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SOIETA TEA DE IN VES TI HI FINANCIARE OL TENIA S.A. 

Situatia individualâ interimarA simplificatà a profitului sau pierderii si altor elemente 
ale rezultatului global la 30 septembrie 2020 

In lei No/a 30 septembrie 30 septembrie 
2020 2019 

Venituri 

Venituri brute din dividende 6 45.655.862 125.161.240 

Venituri din dobânzi 7 207.772 655.340 

Alte venituri operaiona1e 8 84.100 89.623 

Catig net din diferente de curs valutar 20.294 6.399.733 

Catig din activele financiare la valoarea justä prin contul de 
profit sau pierdere 

(283.013) 689.006 

Cheltuieli 

Comisioane, onorarii, taxe de administrare si supraveghere 9 (1.898.265) (2.047.503) 

Venituri din reluarea provizioanelor 5.505.632 

Alte cheltuieli operationale 10 (7.240.269) (12.120.5 10) 

Profit Inainte de impozitare 36.546.481 124.332.561 

Impozitul pe profit 11 (1.557.926) (6.856.294) 

Profit net al perioadei de raportare 34.988.555 117.476.267 

Alte elemente ale rezultatului global 
Catig aferent cedârii activelor financiare evaluate la valoarea 
justä prin alte elemente ale rezultatului global net de impozit, 
recunoscut In rezultatul reportat 

48.3 89.506 9.8 10.454 

Variatia rezervei din reevaluarea imobi1izirilor corporale, netä de 
impozit amânat 

Variatia netä a valorii juste a activelor financiare evaluate prin 
alte elemente ale rezultatului global 

(195.801.072) 272.981.492 

Rezerva de valoare justa a activelor financiare evaluate prin alte 
elemente ale rezultatului global cedate, transferatd In rezultatul 
reportat netá de impozit 

(47.133.906) (11.206.418) 

Total alte elemente ale rezultatului global (194.545.472) 27 1.585.528 

Total rezultat global aferent perioadei (159.556.917) 389.061.795 

Rezultatul pe actiune 
De bazä 24 0,0670 0,2025 

Diluat 0,0670 0,2025 

Situatiile financiare individuale interimare simplificate flu au fast supuse aprobarii In Consiliul de 
Administratie, majoritatea membrilor Consiliului de Administratie find revocati conform 
hotärârilor A.G.O.A. din data de 12 octombrie 2020 Si au fost semnate de cätre: 

Notele de la pag. 6 la pag. 38 sunt parte integrantä din situatiile financiare. 
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Buu Cristian 

Director General 

SOCIETA TEA DE INVESTITII FINJ4NCIARE OL TENL4 S.A. 

Situatia individualä interimarà simplificatä a poziiei financiare 
la 30 septembrie 2020 

In lei 

Active 

Nota 30 septembrie 
2020 

31 decembrie 
2019 

Numerar si echivalente de numerar 12 11.719.729 13.946.292 

Depozite plasate la bänci 13 1.416.573 49.35 1.648 

Active financiare evaluate la valoarea justä prin alte 
elemente ale rezultatului global 

14 1.949.278.095 2.276.607.625 

Active financiare evaluate la valoarea justä prin contul de 
profit sau pierdere 

14 3.268.783 3.55 1.796 

Credite si creante 15 172.660 31.795.265 

Imobilizäri corporale 11.012.470 11.429. 190 

Investitii imobiliare 16 631.919 631.919 

Alte active 17 220.250 2.154.521 

Total active 1.977.720.479 2.389.468.256 

Datorii 

Dividende de platd 18 61.822.897 46.244.022 

Datorii cu impozite si taxe 19 3.930.033 3.553.116 

Datorii cu impozitul amânat 20 105.742.420 152.2 19.983 

Alte datorii 21 6.205.117 6.492.351 

Total datorii 177.700.467 208.509.472 

Capitaluri proprii 

Capital social 22 52.2 14.914 58.016.571 

Rezerve legale 11.603.314 11.603.314 

Diferente 	din 	modificarea 	valorii 	juste 	a 	activelor 
financiare evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale 
rezultatului global si alte elemente de capitaluri proprii 

524.201.602 766.950.926 

Alte rezerve 23 632.424.325 712.024.674 

Rezerve din reevaluare imobilizäri corporale 7.245.924 7.498.432 

Pierderi legate de rascumpärare actiuni (59.745.939) (47.946.784) 

Actiuni proprii (2.214.914) (1.962.259) 

Rezultatul reportat Cu exceptia rezultatului reportat 
provenit din adoptarea pentru prima daffi a lAS 29 

599.302.231 550.641.636 

Profit curent 34.988.555 124.132.274 

Total capitaluri proprii 1.800.020.012 2.180.958.784 

Total datorii si capitaluri proprii 1.977.720.479 2.389.468.256 

ärii In Consiliul de 
revocati conform 

Situatiile financiare individuale interimare simplificate flu au fost supuse aprob 
Administratie, maj oritatea membrilor Consiliului de Administratie find 
hotàrârilor A.G.O.A. din data de 12 octombrie 2020 si au fost semnate de cätre: 

iT 

' Notele de la pag. 6 la pag. 38 sunt parte integrat tã din situatüIa'ntiare. 

ec. Sichigea Elena 

Director -, o i omic 
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SOCIETA TEA DE INVESTITII FINANCIARE OL TENL4 S.A. 
Situalia individualà interimarä simplificatä a modificàrilor capitalurilor proprii 
la 30 septembrie 2020 

In lei 

SOLD LA 1 JANUARIE 2020 

REZULTATUL GLOBAL 

Profitul exerciiului financiar 

Alte elemente ale rezultatului global 

I. Variaia rezervei din reevaluarea imobilizärilor corporale netä de impozit amnat 

2. Varialia netd a diferentelor  din modificarea valorii juste a activelor financiare evaluate prin 
alte elemente ale rezultatului global 

3. Rezerva de valoare justA a activelor financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente 
ale rezultatului global cedate, transferate In rezultatul reportat netä de impozit 

TOTAL REZULTAT GLOBAL 
aferent perioadei 

Impozit amânat aferent rezultatului reportat surplus reevaluare nerealizat impozitat 

Alte rezerve - surse proprii de finantare 

Alte rezerve - rscumprare de acliuni 

RAscumparare actiuni - anulare actiuni  proprii rscumprate 

Diminare Capital Social - anulare actiuni  proprii räscumprate 

Acoperire pierdere din räscumparare actiuni 

Tran.zactii cu acionarii recunoscute direct in capitalurile proprii 

1. Dividende prescrise conform legii - transfer in contul de profit sau pierderi din alte rezerve 

2. Dividende de plata aferente anului 2019 

TOTAL 	TRANZACTII 	CU 	ACTIONARII 	RECUNOSCUTE 	DIRECT 	IN 
CAPITALURILE PROPRII 

SOLD LA 30 SEPTEMBRIE 2020 

social 	proprii 
Capital 	Actiuni reevaluarea  

Rezerve din 
Pierderi din 
rascumparar imobilizärilor 

e actiuni 	corporale 

Rezerve 
legale 

Alte rezerve 

Diferen(e din 
modificarea valorii 

juste a activelor 
financiare evaluate 

prin alte elemente ale 
rezultatului global 

Alte 
elemente de 
capitaluri 

proprii 

Profit 
acumulat TOTAL 

58.016.571(1.962.259) 

- 	(6.054.312) 

(5.801.657) 	5.801.657 

- 

52.214.914(2.214.914) 

(47.946.784) 

- 

- 

- 

(163.316.864) 

151.517.709 

(59.745.939) 

7.498.432 

(252. 508) 

- 

(252.508) 

- 

7.245.924 

11.603.314 

11.603.314 

712.024.674 

- 

- 

- 

71.917.360 

(151.5 17.709) 

632.424.325 

770.012.609 

(195.801.072) 

(47.133.906) 

(242.934.978) 

527.077.631 

(3.061.683) 

195.654 

(2.876.029) 

674.773.910 

34.988.555 

252.508 

48.389.506 

83.630.569 

18.581 

(71.917.360) 

- 

(52.214.914) 

(52.214.914) 

634.290.786 

2.180.958.784 

34.988.555 

(195.801.072) 

1.255.600 

(159.556.917) 

18.581 

- 
(169.37 1.176) 

185.654 

(52.214.914) 

(52.214.914) 

1.800.020.012 

Situatiile financiare individuale interimare simplificate flu au fost supuse aprobärii in Consiliul de Administratie, majoritatea membrilor Consiliului de 
Administratje find revocati conform hotärârilor A.G.O.A. din data de 12 octombrie 2020 Si an fost semnate de cätre: 

Busu Cristian 
Director General Ad 

Notele de la pag. 6 la pag. 38 sunt parte integrantd din situatiile financiare. 
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Notele de la pag. 6 la pag. 38 sunt parte integrantã din situatiile financiare. 

SOIETA TEA DE IN yES TI TII  FINANCIARE OL TENIA S.A. 
Situatia individualâ interimarà simplificatä a modificàrilor capitalurilor proprii 
la 30 septembrie 2020 

In lei Capital social Actiuni 
proprii 

Rezerve din 
reevaluarea 

imobilizàrilor 
corporate 

Rezerve legate Alte rezerve 

Diferente din 
modificarea valorii 

juste a activelor 
financiare evaluate prin 

alte elemente ale 
rezultatului global 

Alte elemente Profit de capitaluri 	 TOTAL acumulat 
proprii 

SOLD LA 1 IANUARIE 2019 58.016.571 7.844.289 11.603.314 699.846.343 350.841.468 (3.061.680) 635.029.477 1.760.119.782 

REZULTATUL GLOBAL 

Profitul exercitiului financiar 117.476.267 	117.476.267 

Alte elemente ale rezultatului global 

1. Variaia rezervei din reevaluarea imobilizIrilor corporale neta de impozit arnânat (259.406) - 	259.406 	- 

2. Varialia  netä a diferenlelor din modificarea valorii juste a activelor financiare 
evaluate prin alte elemente ale rezultatului global 

- 272.981.495 (3) 	- 	272.981.492 

3. Rezerva de valoare justä a activelor financiare evaluate 	la valoarea justä prin alte 
elemente ale rezultatului global cedate, transferate In rezultatul reportat netã de impozit 

- - (11.206.418) 9.810.454 	(1.395.964) 

TOTAL REZULTAT GLOBAL 
aferent perioadei 

(259.406) 261.775.077 (3) 127.546.127 	389.061.795 

Impozit amnat aferent rezultatului reportat surplus reevaluare nerealizat impozitat 19.794 	19.794 

Alte rezerve - surse proprii de finantare 

Alte rezerve - räscumplrare de actiuni - (35.766.337) (12.178.331) 	(47.944.668) 

- Räscumpärare actiuni (1.962.259) (1.962.259) 

Tranzactii en actionarii  recunoscute direct in capitalurile proprii 

1. Dividende prescrise conform legii - transfer In contul de profit sau pierderi din alte 
rezerve 

2. Dividende de platl aferente anului 2018 (84.081.469) 	(84.081.469) 

TOTAL TRANZACTII CU ACTIONA.RI1 RECUNOSCUTE DIRECT IN (84.081.469) 	(84.081.469) 
CAPITALURILE PROPRII 

SOLD LA 30 SEPTEMBRIE 2019 58.016.571 (1.962.259) 7.584.883 11.603.314 664.080.006 612.616.545 (3.061.683) 666.335.598 2.015.212.975 

Situatiile financiare individuale interimare simplificate flu au fost supuse aprobarii In Consiliul de Administratie, majoritatea membrilor Consiliului de 
Administratie find revocati conform hotärârilor A.G.O.A. din data de 12 octombrie 2020 si au fost semnate de cätre: 



WA 

Notele de la pag. 6 la pag. 38 surit parte iiJtegrant  diithlii1e financiare. 

Buu Cristian 

Director Genera .c nct 

SOCIETA TEA DE INVESTITII FINANCIARE OL TENIA S.A. 
Situatia individualá interimarä simplificatà a fluxurilor de trezorerie 
pentru exerc4iulfinanciar Incheiat la 30 septembrie 2020 

In lei 

Denumirea elementului 

A 

Fluxuri de trezorerie din activitati de exploatare 

Perioada de raportare 

30 septembrie 	 30 septembrie 
2020 	 2019 

1 	 2 

Incasäri de la clienti, alte incasäri 2.757.235 7.196.585 

Incasäri din vânzäri de investitii financiare (titluri de 
participare) 

102.095.002 74.224.952 

Pli pentru achizitionarea de actiuni (5.842.999) (369.490.922) 

Plati càtre furnizori si angajai, alte pl4i (9.234.072) (9.468.841) 

Pläti cätre bugetul statului, bugetul asigurarilor 
sociale si bugetul local 

(2.679.254) (4.862.748) 

Dobnzi incasate 250.663 595.454 

Dividende mncasate 44.097.934 119.308.538 

Dobânzi pltite (121.516) - 
Impozit pe profit pthiit (6.459.346) (98.73 8.528) 

Numerar net din activitati de exploatare 124.863.647 (281.235.510) 

Fluxuri de trezorerie din activitäti de investitie: 
P14i pentru achiziionarea de imobilizäri corporale 

mncasri din vânzarea de imobiliz.ri corporale 

(6.700) (13.720) 

Numerar net din activitäti de investitie (6.700) (13.720) 

Fluxuri de trezorerie din activitäti de finantare: 

Incasäri din emisiunea de actiuni - 
incasmiri din lmprumuturi pe termen scurt 29.000.000 - 
Rambursäri imprumuturi pe termen scurt (29.000.000) 

Incasäri din imprumuturi pe termen lung 

Plata datoriilor aferente leasing-ului fmanciar 

Sume avansate pentru räscumparare actiuni (137.675.609) (35.181.343) 

Dividende pthtite (35.539.905) (58.890.584) 

Sume avansate la, Depozitarul Central pentru plai 
dividende (52.385) (44.908) 

Impozit pe dividende plàtit (1.707.799) (2.096.242) 

Numerar net din activitAti de finantare (174.975.698) (96.213.077) 
Cresterea netä a trezoreriei si echivalentelor de 
numerar 

(50.118.751) (377.462.307) 

Numerar Si echivalente de numerar la Inceputul 
perloadet de raportare 63.254.884 472.928.957 

Numerar Si echivalente de numerar la sfârsitul 
perioadei de raportare 13.136.133 95.466.650 

Situatiile financiare individuale interimare simplificate flu au fast supuse aprobãrii In Consiliul de 
Administratie, majoritatea membrilor Consiliului de Administratie find revocati  conform 
hotàrârjlor A.G.O.A. din data de 12 octombrie 2020 si au fost semnate de cätre: 

ec. Sichigea Elena 

Director e o omic 
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SOCIETA TEA DE INVESTITII FINANCIARE OL TENL4 S.A. 
Note explicative selectate la situa(iilefinanciare individuale interimare simplificate 
la 30 septembrie 2020 
(toate sumele sunt exprunate in lei, dacä flu se spec/Icá aitfel) 

1. Entitatea care raporteazà 

Societatea de Investitii  Financiare Oltenia S.A. (,,Societatea") a fost Infiintata la data de 01 noiembrie 
1996 In Craiova - România, este succesoarea Fondului Proprietaii Private V Oltenia, reorganizat si 
transformat In conformitate cu prevederile Legii nr. 133/1996, lege pentru transformarea Fondurilor 

Proprietäii Private in societAti de investitii financiare. 
Societatea este Incadratä In categoria Administratorilor de Fonduri de Investitii  Alternative (,,AFIA") 

autoiizatá de Autoritatea de Supraveghere Financiarä (,,A.S.F.") prin Autorizaa numärul 45/15 februarie 

2018 si functioneaza  cu respectarea prevederilor Legii nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de 
investitii alternative, Legii nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operaiuni de pi4ä, 
Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificärile si completArile ulterioare si Legii nr.3 1/1990 
privind societatile comerciale, cu modificàrile si completärile ulterioare. 
Societatea se autoadministreazä si are sediul In Craiova, str. Tufànele nr. 1, Cod potal 200767, judeuI 
Dolj. 
Societatea este Imegistrata la Oficiul Registrului Comertului de pe langa Tribunalul Dolj cu numàrul 

J16/1210/1993 si Cod Unic de Inregistrare 4175676, atribut fiscal RO. 
Actiunile Societatii sunt Inscrise la cota Bursei de Valori Bucureti - Categoria Premium (simbol de 
piatA SW 5). 

Evidenta actiunilor  si  actionarilor  Societätii este tinutã in conditiile legii de cätre Depozitarul Central 
S.A. Bucureti. 
Activitatea de depozitare preväzutä de legislaie este asiguratä de Raiffeisen Bank S.A. Incepând cu 
data de 22 ianuarie 2014, pânä la aceastä data, aCtivitatea de depozitare a fost tinuta de ING Bank NV 
Amsterdam - Sucursala BuCuresti. 
In conformitate cu actul constitutiv, Societatea are urmàtorul obiect de activitate: 

a) administrarea portofoliului; 

b) administrarea riscurilor. 
Domeniul principal de activitate al Societatii este cod CAEN 649 - alte activitati de intermedieri 
financiare, exclusiv activitati de asiguräri si fonduri de pensii, jar activitatea sa principala este cod 
CAEN 6499 - alte intermedieri financiare n.c.a. 
Capitalul social subscris si vãrsat este de 52.214.914,30 lei, divizat In 522.149.143 actiuni cu o valoare 
nominalã de 0,1 lei/ actiune. 

Principalele caracteristici ale actiunilor  emise de societate sunt: ordinare, indivizibile, nominative, de 
valoare egala, emise In formä dematerializatã, plätite integral la momentul subscrierii si acorda 
drepturi egale titularilor br, cu excepia limitãrilor din reglementhrile si dispoziii1e legale. 
Situatiile financiare individuale interimare simplificate Intocmite la 30 septembrie 2020 nu sunt 
auditate si nu fost supuse aprobãrii In Consiliul de Administratie, majoritatea membrilor Consiliului 
de Administratie find revocati conform hotárârilor A.G.O.A. din data de 12 octombrie 2020. 

2. Bazele Intocmirii 

a) Declaratia de conformitate 
In conformitate cu Norma nr. 39/2015 emisä de Autoritatea de Supraveghere Financiarä din Sectorul 
Instrumentelor si 1nvestiiilor Financiare, mncepând cu situaiiile financiare anuale aferente exercitiului 
financiar 2015, entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de A.S.F. aplica Standardele 
Internationale de Raportare Financiarä adoptate de Uniunea Europeanã (,,IFRS") ca reglementari 
contabile oficiale. 
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SOCIETA TEA DE INVESTITH FINANCIARE OL TENIA S.A. 
Note explicative selectate la situa(iilefinanciare individuale interimare simplificate 
la 30 septembrie 2020 
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacà flu se specttIcà aitfel) 

2. Bazele Intocmirii (continuare) 

a) Declaratia de conformitate (continuare) 
Data de 31 decembrie 2015 este data de tranzitie la IFRS ca bazã contabilä, data la care prin retratare au 
fost efectuate si Inregistrate in evidena contabilä operatiunile determinate de trecerea de la 
Regulamentul CNVM nr. 4/2011 la Reglementarile contabile conforme cu IFRS. 
Situatiile financiare individuale interimare simplificate Intocmite la 30 septembrie 2020 au fost Intocmite 
In conformitate cu cerintele  lAS 34 ,,Raportari fmanciare interimare" si trebuie citite Impreunä CU 

situatiile financiare individuale pentru anul 2019 Intoemite In conformitate CU Norma nr. 39/2015 pentru 
aprobarea Reglementärilor contabile conforme CU Standardele Internationale de Raportare Financiarä, 
aplicabile entitätilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Finaneiarà 
din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare. 
In conformitate cu prevederile Regulamentului nr. 1606/2002 at Parlamentuiui European si at Consiiiuiui 
Uniunii Europene din 19 julie 2002, ale Legii nr. 24/2017 - privind emitentii de instrumente fmanciare si 
operatiuni de piaa, Societatea are obligaia de a Intocmi si depune la A.S.F. situatii financiare anuale 
consolidate, In conformitate cu IFRS, in termen de eel târziu 4 luni de la inchiderea exercitiuiui financiar. 
Situatiile financiare consolidate ale Grupului S.I.F. Oltenia S.A. la 31 decembrie 2019 au fost mntocmite 
i facute publice la data de 28 aprilie 2020. Acestea pot fi consultate In format electronic pe site-ui 

societatii: www.sifoltro. 
In bam prevederilor Legii nr. 24/2017 si a Regulamentului nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente 
fmanciarei operatiuni  de piaä, Societatea Intocmete raportare contabiiä consolidatä semestrialä in 
conformitate cu IFRS. 
Raportarea contabilä consolidatä semestrialä se Intocmete si se depune la A.S.F. in termen de eel 
târziu 3 luni dupä Incheierea semestrului. Aceasta a fost mntocmitA, aprobata de Consiliul de 
Administratie si publicata la data de 25 septembrie 2020 si poate ft consuitatã electronic pe site-ui 
societätii: www.sifolt.ro. 
Evidentele contabile ale Societatii sunt reflectate In lei. 

b) Prezentarea situatiilor financiare 

Prezentarea adoptata de Societate are la bazà lichiditatea In eadrul situatiei pozitiei financiare, jar 
prezentarea veniturilor si cheltuielilor s-a efectuat In raport de natura br In cadrul situatiei rezultatiilui 
global. Societatea considerä cá aceste metode de prezentare oferã informatii care sunt credibile si mai 
relevante decât cele care ar fi fost prezentate In baza altor metode permise de lAS 1 "Prezentarea 
situatiilor financiare". 

c) Moneda functionalá si de prezentare 

Conducerea Societatii considerá cá moneda functionala,  aa cum este definitä aceasta de cätre lAS 21 
"Efectele variatiei cursului de schimb valutar", este leul românesc (RON sau lei). Situatiile financiare 
individuale interimare simplificate sunt prezentate in lei, rotunjite la eel mai apropiat leu, monedã pe 
care conducerea Societätii a ales-o ca monedä de prezentare. 

d) Bazele evaluárii 

Situatiile financiare individuale interimare simplificate sunt Intoemite pe baza conventiei  valorii juste 
pentru activele si datoriile financiare la vaboarea justá prin contul de profit sau pierdere si activele 
financiare evaluate la valoarea justä prin alte elemente ale rezultatului global. 
Alte active si datorii financiare, precum si activele si datoriile nefinanciare sunt prezentate la cost 
amortizat, valoare reevaluatä sau cost istoric. 
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SOCIETA TEA DE INVESTITII FINANCL4RE OL TENL4 S.A. 
Note explicative selectate la situa(iilefinanciare individuale interimare simplificate 
la 30 septem brie 2020 
(bale sumele sunt exprimate in lei, dacà flu se spec/Icà alfel) 

2. Bazele Intocmirii (continuare) 

e) Utilizarea estimärilor si judecätilor 

Pregatirea situatiilor financiare individuate interimare simplificate In conformitate cu IFRS presupune 
utilizarea din partea conducerii a unor estimäri, judecài si ipoteze care afecteazä aplicarea politicilor 
contabile precum si valoarea raportata a activelor, datoriilor, veniturilor si cheltuielilor. Estimärile si 
ipotezele asociate acestor j udecäi sunt bazate pe experiena istoricä precum si pe alti factori 
considerati rezonabili In contextul acestor estimäri. Rezultatele acestor estimàri formeazà baza 
judecäi1or referitoare la valorile contabile ale activelor §i datoriilor care flu pot fi obtinute din alte 
surse de informatii. Rezultatele obtinute pot fi diferite de valorile estimärilor. 
Societatea revizuiete periodic estimãrile si ipotezele care stau la baza Inregistrarilor contabile. 
Revizuirile estimärilor contabile sunt recunoscute In perioada In care estimarea este revizuitã, dacä 
revizuirea afecteazä doar acea perioadä, sau in perioada in care estimarea este revizuità si perioadele 
viitoare, dacä revizuirea afecteazä atât perioada curentä cat si perioadele viitoare. 

3. Politici contabile semnificative - extras 

Politicile contabile aplicate In aceste situatii financiare individuate interimare simplificate sunt 
consecvente cu cele din situatiile financiare individuate ale Societätii pentru exercitiul financiar In-
cheiat la 31 decembrie 2019 i au fost aplicate In mod consecvent pentru toate perioadele prezentate In 
aceste situatii financiare interimare simplificate. 
In conformitate cu Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Stan-
dardele Internationale de Raportare Financiarä, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si suprave-
gheate de Autoritatea de Supraveghere Financiath din Sectorul Instrumentelor si Investiii1or Financiare, 
incepând cu situatiile finaciare anuale aferente exercitiului  financiar 2015, Societatea aplicä Standardele 
Internationale de Raportare Financiarä adoptate de Uniunea Europeanà ca reglementari contabile oficia-
le. 
In cursul anului 2019, Societatea a intocmit raportãri financiare interimare In conformitate cu cerintele 
lAS 34 "Raportäri financiare interimare". 

Active si datorii financiare 

Instrumentele financiare, conform MRS 9 ,,Instrumentefinanciare ", includ urmätoarele: 

- Investitii In instrumente de capitaluri proprii (ex. actiuni); 
- Investitii In instrumente de datorie(ex. titluri, obligaiuni, Imprumuturi); 
- Creante comerciale si alte creante; 
- Numerar si echivalente de numerar; 
- Instrumente financiare derivate; 
- Participatii In fihiale, asociatii  si asocieri In participaie. 

• Clasjficare 

Societatea clasificä instrumentele financiare detinute  In conformitate cu IFRS 9 "Instrumente 
financiare" In active financiare si datorii financiare. 
Un activ este o resursã controlatA de societate ca rezultat at unor evenimente trecute si din care se 
preconizeazä cä vor decurge beneficii economice viitoare pentru societate. 
o datorie reprezintã o obligaie actualã a societätii rezultatä din evenimente trecute, a cãrei decontare 
se asteaptã sä determine o ieire de resurse Incorporând beneficii economice pentru societate. 
Societatea clasificä activele financiare drept: evaluate la costul amortizat, la valoarea justà prin alte 
elemente ale rezultatului global sau la valoarea justa prin profit sau pierdere pe baza: 
- modelului de afaceri at societatii pentru administrarea activelor financiare si 
- caracteristicile fluxurilor de trezorerie contractuale ale activului financiar. 

In conformitate cu IFRS 9, activele financiare se clasificã In una din urmätoarele categorii: 
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SOCIETA TEA DE INVESTITII FINANCIARE OL TENIA S.A. 
Note explicative selectate la situa(iilefinanciare individuale interimare simplWcate 
la 30 septembrie 2020 
(toate sumele sunt exprimate in let, daca flu se speci/Ica aitfel) 

3. Politici contabile semnificative - extras (continuare) 
Active si datorii financiare ('continuare) 

Active financiare evaluate la valoare justã prin profit saupierdere 

Activele financiare evaluate la valoare justä prin profit sau pierdere sunt: 
- instrumente de capitaluri proprii detinute  pentru  tranzactionare; 
- instrumente de capitaluri proprii desemnate a fi evaluate la valoarea justã prin contul de profit sau 
pierdere; 
- instrumente de datorie. 
Un activ financiar trebuie sä fie evaluat la valoarea j ustä prin profit sau pierdere, cu exceptia  cazului In 
care acesta este evaluat la costul amortizat sau la valoarea justä prin alte elemente ale rezultatului 
global. 
Un activ financiar sau o datorie financiarä sunt detinute In vederea tranzactionarii dacä Indeplinesc 
cumulativ urmätoarele conditii: 
- este detinut  in scopul vânzàrii si rãscumpãrärii In viitorul apropiat; 
- la recunoaterea initiala face parte dintr-un portofoliu de instrumente financiare identificate, ce sunt 
gestionate Impreunã si pentru care existà dovezile unui tipar real recent de urmärire a profitului pe 
termen scurt. 
Aceastä categorie include active financiare sau datorii financiare detinute pentru tranzactionare  si 
instrumente financiare desemnate la valoarea justä prin profit sau pierdere la momentul recunoaterii 
initiale. 
Instrumentele financiare derivate sunt clasificate ca find detinute pentru tranzactionare dacä nu 
reprezintá instrumente utilizate pentru contabilitatea de acoperire. 

Active financiare evaluate la valoarejustàprin alte elemente ale rezultatului global 

Activele financiare evaluate la valoare justà prin alte elemente ale rezultatului global, sunt: 
- instrumente de capitaluri proprii desemnate a fi evaluate la valoarea justä prin alte elemente ale 
rezultatului global; 
- instrumente de datorie. 

Un activ financiar de natura instrumentelor de datorie trebuie evaluat la valoarea justa prin alte 
elemente ale rezultatului global dacä sunt Indeplinite ambele conditii de mai jos: 
a) activul financiar este detinut  In cadrul unui model de afaceri al c.rui obiectiv se realizeazä prin 
colectarea fluxurilor de trezorerie contractuale cat si vânzarea activelor financiare Si 
b) termenii contractuali ai activului financiar dau natere, la anumite date, la fluxuri de trezorerie care 
sunt exclusiv plati ale principalului si ale dobânzii aferente valorii principalului datorat. 
Societatea poate face o alegere irevocabilà la recunoaterea initialà in cazul anumitor investitii  In 
instrumente de capitaluri proprii care aitminteri ar fi evaluate la valoarea justA prin profit sau pierdere 
sa prezinte modificãrile ulterioare ale valorii juste in alte elemente ale rezultatului global (conform 
punctelor 5.7.5 si 5.7.6 din IFRS 9 - Instrumente financiare). 
Investitiile Societatii In instrumente de capital (actiuni) sunt clasificate In totalitate ca active 
financiare evaluate la valoarea justà prin alte elemente ale rezultatului global. 
Investitiile SocietAtii In unitati de fond sunt clasificate si evaluate la valoarea justä prin contul de 
profit sau pierdere. 
Restul activelor si datoriilor financiare sunt prezentate la cost amortizat, valoarea reevaluatã sau cost 
istoric. 
Metoda folositA pentru scoaterea din evidenta a investitiilor Societatii In instrumente de capital 

(actiuni) este ,,primul intrat primul ieit", In conditiile cuantificàrii si evaluãrii performantelor 
Societatii pe baza valorii j uste. 
Activele financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global sunt másurate 
la valoarea justä prin alte elemente ale rezultatului global. 
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SOCIETA TEA DE INVESTITH FINANCIARE OL TENIA S.A. 
Note explicative selectate la situa(iilefinanciare individuale interimare simplficate 
la 30 septembrie 2020 
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacä flu se specJIca aitfel) 

3. Politici contabile semnificative - extras (continuare) 
Active Si datorii financiare ('continuare) 

Schimbärile de valoare justà sunt recunoscute In alte elemente ale rezultatului global pânà cãnd 
investitia este derecunoscutA, In momentul In care câtigul sau pierderea cumulatA este reclasificatä 
din alte elemente ale rezultatului global Intr-un cont de rezultat reportat aferent perioadei. 
Dividendele primite de la entitati  in care Societatea detine  actiuni sunt recunoscute in profit sau 
pierdere la valoarea brutä doar atunci când: 
a) dreptul SocietAtii de a primi plata dividendului este stabilit; 
b) este probabil ca beneficiile economice asociate dividendului sä fie generate pentru Societate, si 
c) valoarea dividendului poate fi evaluatä In mod fiabil. 

Active financiare evaluate la cost amortizat 

Activele financiare evaluate la cost amortizat sunt instrumentele de datorie. 
Un activ financiar trebuie evaluat la costul amortizat dacä sunt Indeplinite ambele conditii  de mai jos: 
a) activul financiar este detinut in cadrul unui model de afaceri al càrui obiectiv este de a define active 
financiare In vederea colectärii de fluxuri de trezorerie contractuale si 
b) termenii contractuali ai activului financiar dau natere, la anumite date, la fluxuri de trezorerie care 
sunt exclusiv plati ale principalului si ale dobânzii aferente valorii principalului datorat. 

Datoriijmnanciare 

Sunt evaluate la cost amortizat, cu excepia datoriilor financiare clasificate la valoare justã prin profit 
sau pierdere. 

Recunoatere initialá 

Activele si datoriile financiare sunt recunoscute la data la care Societatea devine parte contractualã la 
conditiile respectivului instrument. Atunci când Societatea recunoate pentru prima data un activ 
fmanciar, trebuie sä II clasifice conform punctelor 4.1.1 - 4.1.5 (la cost amortizat, la valoare justA prin 
profit sau pierdere sau la valoare justä prin alte elemente ale rezultatului global) din MRS 9 si sã 11 
evalueze In conformitate cu punctele 5.1.1 - 5.1.3. (un activ financiar sau o datorie financiarã este 
evaluatä la valoarea sa justA plus sau minus, In cazul unui activ financiar sau at unei datorii financiare 
care nu este la valoarea justä prin profit sau pierdere, costurile tranzactiei  care sunt direct atribuibile 
achizitiei sau emisiunii activului sau datoriei). 
Societatea recunoate initial depozitele la bãnci, la data la care acestea sunt constituite. 
Toate celelalte active si datorii financiare sunt recunoscute initial la data tranzactiei. 

Evaluare 

Dupa recunoaterea initialä, Societatea trebuie sä evalueze activele financiare, In conformitate cu 
punctele 4.1.1 - 4.1.5 la: 
a) cost amortizat; 
b) valoarea justä prin alte elemente ale rezultatului global; sau 
c) valoareajustA prin profit sau pierdere. 
Dupa recunoaterea initialä, Societatea trebuie sà evalueze datoriile financiare In conformitate cu 
punctele 4.2.1 - 4.2.2 din IFRS 9. Astfel, Societatea va clasifica toate datoriile financiare la cost 
amortizat, cu exceptia: 

a) datoriilor financiare evaluate Ia valoarea justä prin profit sau pierdere; 
b) datoriilor financiare care apar atunci când transferul unui activ financiar flu Indeplinete conditiile 

pentru derecunoatere; 
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SOCIETA TEA DE INVESTITII FINANCL4RE OLTENIA S.A. 
Note explicative selectate la situa(iilefinanciare individuale interimare simpljficate 
la 30 septembrie 2020 
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacä flu se specUlca alfe1) 

3. Politici contabile semnificative - extras (continuare) 

Active si datorii financiare (continuare) 

c) contractelor de garanie financiarä, evaluate la cea mai mare valoare dintre valoarea provizionului 
pentru pierderi (sectiunea 5.5 din IFRS 9) i valoarea recunoscutã initial  minus venitul cumulat 
(recunoscut In baza IFRS 15); 

d) angajamentelor pentru furnizarea unui Imprumut la o ratA a dobânzii sub valoarea pieei, evaluate 
la cea mai mare valoare dintre valoarea provizionului pentru pierderi (sectiunea  5.5 din IFRS 9) §i 
valoarea recunoscutä initial minus venitul cumulat (recunoscut In baza IFRS 15); 

e) contraprestatiei contingente recunoscute de un dobânditor Intr-o combinare de Intreprinderi pentru 
care se aplicä IFRS 3. 0 astfel de contraprestatie contingenta trebuie evaluatã ulterior la valoarea 
justã cu schimbárile recunoscute In profit sau pierdere. 

Evaluarea la cost amortizat 

Costul amortizat al unui activ financiar sau al unei datorii financiare este valoarea la care activul 
financiar sau datoria financiarä este evaluat(ä) la recunoaterea initiala minus rambursärile de 
principal, plus sau minus amortizarea cumulatã utilizând metoda dobânzii efective pentru fiecare 
diferentä dintre valoarea initiala i valoarea la scadenta,  i minus once reducere (directä sau prin 
utilizarea unui cont de ajustare) pentru depreciere sau imposibilitatea de recuperare. 
Rata dobânzii efective reprezintä rata care actualizeazä exact plaile sau Incasárile viitoare in numerar 
estimate pe durata de viatä preconizatã a activului financiar sau a datoriei financiare la valoarea 
contabilä brutä a activului financiar sau la costul amortizat al unei datorii financiare. La calcularea 
ratei dobânzii efective, entitatea trebuie sa estimeze fluxurile de numerar preconizate luând In 
considerare toate conditiile contractuale ale instrumentului financiar(de ex.: plata In avans, 
prelungirea, optiunile  call si alte opiuni similare), dar flu trebuie sà ia In calcul pierderile preconizate 
din creditare. Calculul include toate comisioanele i punctele plätite sau Incasate de pa4ile 
participante la contract care fac parte integrantä din rata dobânzii efective (a se vedea punctele B 5.4.1 
- B 5.4.3), costurile tranzactiei  i toate celelalte prime sau reduceri. 

Evaluarea la valoareajustà 

Valoarea justä reprezintá preul care ar ft primit la vânzarea unui activ sau platit pentru stingerea unei 
datorii In cadrul unei tranzactii desfàurate In conditii normale Intre participantii pe piata principalä, la 
data evaluärii, sau in absenta pieei principale, pe cea mai avantajoasä piaa la care Societatea are 
acces la acea data. 
Societatea mäsoarä valoarea justà a unui instrument financiar folosind preturile cotate pe o piata 
activá pentru acel instrument. Un instrument financiar are o piaä activä dacã pentru acel instrument 
sunt disponibile rapid i In mod regulat preturi  cotate. Societatea mäsoarä instrumentele cotate pe 
piete active folosind pretul de Inchidere. 
Un instrument financiar este considerat ca find cotat pe o piata activä atunci când preurile cotate 
sunt disponibile imediat si regulat dintr-un schimb, un dealer, un broker, o asociatie  din industrie, un 
serviciu de stabilire a preurilor sau o agenie de reglementare, iar aceste preturi reflectä tranzactii 
care apar In mod real si regulat, desthurate In conditii obiective de piata-.
In categoria actiunilor  cotate pe o piaa activä sunt incluse toate acele actiuni  admise la tranzactionare 
pe Bursa de Valori sau pe piata alternativã si care prezinta tranzactii frecvente. Pretul  de piaa utilizat 
pentru determinarea valorii juste este prel de Inchidere al pietei din ultima zi de tranzactionare 
Inainte de data evaluArii. 

Pentru calculul valorii juste, pentru instrumentele de capital (actiuni), Societatea folosete urmatoarea 
ierarhie de metode: 
- Nivelul 1: preturi cotate (neajustate) In piete active pentru active §i datorii identice; 
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SOCIETA TEA DE IN yES TI TII FINANCIARE OL TENIA S.A. 
Note explicative selectate la situa(iilefinanciare individuale interimare simplj/icate 
la 30 septembrie 2020 
(bate sumele sunt exprimate in lei, dacà flu se spec/Icä alçfel) 

3. Politici contabile semnificative - extras (continuare) 

Active si datorii financiare (continuare) 

- Nivelul 2: inträri altele decât preurile cotate incluse in Nivelul 1 care sunt observabile pentru active 
sau datorii, fie direct (ex: preuri), fie indirect (ex: derivate din preuri). 
- Nivelul 3: tehnici de evaluare bazate In mare másurä pe elemente neobservabile. Aceastà categorie 
include toate instrumentele pentru care tehnica de evaluare include elemente care nu se bazeazã pe 
date observabile i pentru care parametrii de intrare neobservabili pot avea un efect semnificativ 
asupra evaluärii instrumentului. 

Evaluarea la valoarea justá a instrumentelor de capital (actiuni)  detinute este realizatã dupa cum 
urmeazä: 
- pentru titlurile cotate i tranzactionate in perioada de raportare, valoarea de piaä s-a determinat cu 
luarea In consideratie a cotatiei  din ultima zi de tranzactionare (cotatia de Inchidere de pe piaa 
principala de capital pentru cele listate pe piata reglementata - BVB, respectiv preu1 de referinta 
pentru sistemul alternativ - AERO pentru nivelul 1, iar pentru nivelul 2 se iau cotatiile pentru actiunile 
tranzactionate In ultimele 30 de zile de tranzactionare); 
- pentru titlurile cotate care nu au tranzactii  In ultimele 30 de zile din perioada de raportare, precum si 
pentru titlurile necotate, valoarea de piaa se determinA aa cum rezultä din ultima situatie financiarä 
anualä aprobatä a entitãtii; 
- pentru titlurile neadmise la tranzactionare pe o piatä reglementata sau In cadrul unui sistem alternativ 
de tranzactionare  din România emise de emitenti in care se detin  participatii de peste 33% din capitalul 
social, acestea se evalueazä exclusiv in conformitate cu Standardele Internationale  de Evaluare in baza 
unui raport de evaluare actualizat cel putin  anual; 
- pentru titlurile aferente societatilor comerciale aflate In procedura insolventei sau In reorganizare, 
evaluarea se face la valoarea zero. 
Titlurile de participare emise de OPC sunt evaluate luând in calcul ultima valoare unitarã a activului 
net, calculatã i publicata. 

• Identjficarea Si evaluarea deprecierii de valoare 

Societatea trebuie sa recunoascd un provizion pentru pierderile preconizate din creditare aferente unui 
activ financiar care este evaluat conform punctului 4.1.2 sau 4.1.2A (instrumente de datorie evaluate 
la cost amortizat sau la valoare justã prin alte elemente ale rezultatului global), o creanta care decurge 
dintr-un contract de leasing, un angajament de creditare si un contract de garanie financiarA. 
Societatea aplica dispozitiile de depreciere pentru recunoaterea si evaluarea provizionului pentru 
pierderi aferent activelor evaluate la valoare justä prin alte elemente ale rezultatului global in 
conformitate cu pct. 4.1.2A ( active detinute in scopul colectãrii fluxurilor de numerar si vânzàrii, ale 
cäror fluxuri de numerar reprezintã exclusiv rambursãri de principal sau plài de dobândà). 
Provizionul astfel determinat este recunoscut pe seama altor elemente ale rezultatului global si nu 
reduce valoarea contabilã a activului financiar din situatia pozitiei financiare. 

• Derecunoatere 

Societatea derecunoate un activ financiar atunci cãnd drepturile de a primi fluxuri de numerar din 
acel activ financiar expirã, sau atunci când Societatea a transferat drepturile de a primi fluxurile de 
numerar contractuale aferente acelui activ financiar Intr-o tranzactie In care a transferat In mod 
semniflcativ toate riscurile i beneficiile dreptului de proprietate. 
Once interes In activele financiare transferate retinut  de Societate sau creat pentru Societate este 
recunoscut separat ca un activ sau datorie. 
Societatea derecunoate o datorie flnanciarä atunci când s-au Incheiat obligaiile contractuale sau 
atunci când obligaii1e contractuale sunt anulate sau expirä. 
La derecunoaterea instrumentelor de capital (actiuni),  Societatea folosete metoda ,,primul intrat 
primul ieit". 
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SOCIETA TEA DE INVESTITII FINANCIARE OL TENL4 S.A. 
Note explicative selectate la s!tua(iilefinanciare individuale interimare simplficate 
la 30 septembrie 2020 
(toate sumele sunt exprimate in let, dacã flu se spec/Ica alifel) 

3. Politici contabile semnificative - extras (continuare) 
Active si datorii financiare (continuare) 

Reclasjficäri 

Daeä Societatea reclasificä active financiare conform pet. 4.4.1 (Ca efeet al modificärii modelului de 
afaceri pentru gestionarea activelor sale financiare), atunci vor fi reclasificate toate activele financiare 
afectate. Datoriile financiare flu pot fi reclasificate ulterior recunoasterii initiale. 
Societatea aplicä reclasificarea activelor financiare In mod prospectiv de la data reclasificärii. 
Eventualele cãtiguri, pierderi sau dobânzi recunoscute anterior nu vor fi retratate. 
In eventualitatea unei reclasificAri, Societatea procedeaza astfel: 
- la reclasificarea unui activ din categoria costului amortizat In cea a valorii juste prin profit sau 
pierdere, valoarea justà este determinatA la data reclasificàrii. Diferenta Intre costul amortizat si 
valoareajustá este recunoscutä In profit sau pierdere; 
- la reclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin profit sau pierdere In cea a costului 
amortizat, valoareajustä la data reclasificärii devine noua valoare contabilã brutã; 
- la reclasificarea unui activ din categoria costului amortizat in cea a valorii juste prin alte elemente 
ale rezultatului global, valoarea justä este determinatã la data reclasificärii. Diferenta intre costul 
amortizat si valoarea justä este recunoscutã In alte elemente ale rezultatului global, fàrã a ajusta rata 
dobânzii efective sau pierderile preconizate din creditare; 
- la reclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin alte elemente ale rezultatului global In cea 
a costului amortizat, reclasificarea se realizeazä la valoarea justA a activului de la data reclasificàrii. 
Sumele anterior recunoscute In alte elemente ale rezultatului global sunt eliminate in raport cu 
valoarea justä a activului, farä a fi afectat contul de profit sau pierdere. Rata dobânzii efective si 
pierderile preconizate din creditare nu sunt ajustate ca efect al reelasifiearii; 
- la reclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin profit sau pierdere In cea a valorii juste 
prin alte elemente ale rezultatului global, activul continua sà fie evaluat la valoarea sa justä; 
- la reclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin alte elemente ale rezultatului global In cea 
a valorii juste prin profit sau pierdere, activul financiar continua sä fie evaluat la valoare justä. Sumele 
anterior recunoscute In alte elemente ale rezultatului global sunt reclasificate din capitalurile proprii in 
contul de profit sau pierdere, ca ajustare din reclasificare (conform lAS 1). 

Câctiguri fi pierderi 

Catigurile sau pierderile ce rezultã dintr-o modificare a valorii juste a unui activ financiar sau a unei 
datorii financiare care nu este parte a unei relatii de acoperire impotriva riscurilor sunt recunoscute 
dupa cum urmeazA: 
a) Câtigurile sau pierderile generate de active financiare sau de datorii financiare clasifleate ca find 

evaluate la valoarea j ustä prin profit sau pierdere sunt recunoscute in profit sau pierdere; 
b) Câtiguri1e sau pierderile generate de un activ financiar evaluat la valoare justã prin alte elemente 

ale rezultatului global sunt recunoscute la alte elemente ale rezultatului global. 
Când activul (in cazul instrumentelor de capital propriu) este derecunoscut, pierderile sau câtigurile 
cumulate recunoscute anterior la alte elemente ale rezultatului global sunt transferate In cadrul 
rezultatului reportat. 
In momentul deprecierii sau derecunoaterii activelor financiare si a datoriilor financiare contabilizate 
la cost amortizat, cat si prin procesul de amortizare a acestora, Societatea recunoate un câtig sau o 
pierdere in contul de profit sau pierdere. 

Alte active i datorii financiare 

Alte active i datorii financiare sunt evaluate la cost amortizat utilizând metoda dobânzii efective. 
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SOCIETA TEA DE INVESTITII FINANCJARE OL TENL4 S.A. 
Note explicative selectate la situa(iilefinanciare individuale interimare simplficate 
la 30 septem brie 2020 
(toate sumele sunt exprimate in let, dacà flu se specUlca  aitfel) 

4. Administrarea riscurilor semnificative 

Conducerea evalueazä In permanena riscurile care pot afecta atingerea obiectivelor societätii si ia 
mäsurile ce se impun In cazul modificãrii conditiilor In care îi desraoarã activitatea. 
Activitatea de management a riscurilor, componentA importantA a activitAtii societatii, vizeazã atât 
riscurile generate cat si riscurile specifice, astfel cum acestea sunt preväzute de Legea nr. 297/2004, 
cu modificärile si completàrile ulterioare, si de Regulamentul CNVM/A.S.F. nr. 15/2004, cu 
modificärile si completarile ulterioare, Regulamentul (UE) nr. 575/2013 at Parlamentului European si 
at Consililiului din 26 iunie 2013, Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii 
alternative, Regulamentul nr. 10/2015 privind administrarea fondurilor de investitii  alternative si 
Regulamentul delegat (UE) nr. 231/2013 at Comisiei de completare a Directivei 201 1/61/UE a 
Parlanientului European si a Consiliului In ceea ce privete derogarile, conditiile generate de operare, 
depozitarii, efectul de levier, transparena si supravegherea. 
Abordarea Societätii privind managementul riscului este consecventä cu strategia generala de 
business si actioneaza planificat pentru realizarea obiectivelor de afaceri, aliniate cu obiectivele 
strategiei de rise. 
La nivelul Societatii este organizatã o structurä specialã, independentA, care supravegheaza si 
coordoneazä aceastá activitate - Administrator rise. 
Prin natura obiectului de activitate Societatea este expusä la diferite tipuri de riscuri asociate 
instrumentelor financiare si piee1or pe care are expunere. 
Principalele riscuri identificate In activitatea Societàtii sunt: 
a) riscul de piaA (rise de pret rise valutar, rise de ratä a dobânzii); 
b) riscul de credit; 
c) riscul de lichiditate; 
d) riscul aferent impozitärii; 
e) riscul aferent mediului economic; 
f) riscul operational. 

a) Riscul de piatà 
Riscul de piaà reprezinta riscul actual sau viitor de afectare negativa a profiturilor, determinat de 
fluctuatiile pe piata ale preurilor titlurilor de capital - in ceea cc privete activitatile care aparin 
portofoliului de tranzactionare - ale ratei dobânzii, precum i fluctuatiile cursului valutar pentru Intreaga 
activitate a societatii. 
Principalele aspecte urmärite in analiza riscului de piaa sunt: evaluarea portofoliului de actiuni  din  
punct de vedere at profitabilitätii si a potentialului de crestere, alocarea strategicä a investitiilor pe 
termen lung, identificarea investitiilor pe termen scurt pentru a se fructifica fluctuatiile de pret  pe piaa 
de capital, stabilirea unor limite de concentrare a activelor Intr-un anumit sector economic. 

Societatea este supusä la riscul de piata, In special din cauza activitatii sale de tranzactionare. 

Conducerea Societatii a urmãrit §i urmärete In permanenta reducerea la minim a posibilelor efecte 
adverse asociate riscului de piaa, printr-o politica activä de diversificare prudentiala a portofoliului de 
active financiare administrat. 
Estimãm Ca riscul de piata la care este supusä Societatea este mediu. 

Societatea este expusä la urmatoarele riscuri de piata: 

• Riscul depret 
Acesta este generat de volatilitatea preurilor pietei, precum fluctuatiile de pe piaa instrumentelor 
financiare ca rezultat at schimbArii preurilor pietei, schimbãri cauzate lie de factori care afecteazä 
toate instrumentele tranzactionate  pepiaA, fie de factori specifici instrumentelor individuate sau 
emitentului acestora. Societatea monitorizeazä atât componenta sistemicä (riscul general determinat de 
factori la nivel macro), cat si riscul specific determinat de activitatea proprie a emitentilor, pentru ca 
atunci când riscurile de pret nu sunt in concordanta cu politicile si procedurile interne sä se actioneze 
In consecinta prin rebalansarea portofoliului de active. 
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SOCIETA TEA DE INVESTITII FINANCIARE OL TENIA S.A. 
Note explicative selectate la situa(iilefinanciare individuale interimare simplj/icate 
la 30 septembrie 2020 
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacá flu se specUIca aitfel) 

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare) 

a) Riscul de piatä (continuare) 

La data de 30 septembrie 2020 si 31 decembrie 2019 Societatea are urmätoarea structurä de active 
supuse riscului de pre: 

In lei 

Investitii de capital 

Nr. 
Soc. 

Valoare de piatà 
30 septembrie 2020 J 

Nr. 
soc. 

Valoare de piatä 
31 decembrie 2019 

Societàti listate 27 1.796.534.422 29 2.121.087.477 

Societati nelistate 15 152.743.673 16 155.520.148 

Unitäti de fond 4 3.268.783 4 3.551.796 

Total investitii de capital 46 1.952.546.878 49 2.280.159.421 

Valoarea de piata a portofoliului de actiuni  listate (pe BVB - pi4a reglementata, BVB-AERO - sistem 
alternativ de tranzactionare),  la 30 septembrie 2020, reprezintä 92,01% (31 decembrie 2019: 93,02%) 
din valoarea totalä a portofoliului administrat. 

In aceste conditii,  Societatea are un risc mediu, asociat variatiei preturilor  activelor financiare de pe 
piata de capital. 

In cadrul portofoliului administrat se regãsesc un numär de 7 emitenti din cei 17 care constituie 
indicele BET at Bursei de Valori Bucuresti. 

Valoarea de piata conform MRS a pachetelor de actiuni detinute la cei 7 emitenti reprezintä 71,29 % 
din valoarea de piata a actiunilor detinute la societàtile listate. Astfet, riscul asociat variatiei indicelui 
BET at BVB este mediu. 

Societatea monitorizeazä de asemenea concentrarea riscului pe sectoare de activitate care se prezintA 
dupa cum urmeazã: 

Valoarea de piata 
a pachetului 

30 septembrie 2020 

Valoarea de piatä 
a pachetului 

31 decembrie 2019 

(Fe!) % (Fe!) 

1.952.546.878 100,00 2.280.159.421 100,00 

921.3 19.180 47,19 1.076.092.061 47,19 

283.730.543 14,53 266.908.359 11,71 

256.356.423 13,13 408.568.387 17,92 

132.285.450 6,78 141.150.168 6,19 

99.448.792 5,09 106.412.680 4,67 

64.803.101 3,32 57.830.219 2,54 

63.933.101 3,27 64.456.159 2,83 

59. 177.209 3,03 77.374.753 3,39 

37.066.205 1,90 28.308.786 1,24 
29.039.410 1,49 35.240.319 1,55 

1.660.826 0,09 1.660.826 0,07 

0,00 12.070.744 0,53 

457.855 0,02 534.164 0,02 

1.949.278.095 99,83 2.276.607.625 99,84 

3.268.783 0,17 3.551.796 0,16 

Structura portofoliului 

Sectoarele economice cu pondere In 
portofoliul valoric: 

finante, bänci 

Inchirieri Si subinchirieri bunuri imobiliare 
resurse petrol, gaz metan i servicii anexe 

transport energie si gaze 
turism,alimentatie publicâ, agrement 
industria alimentarä 
industria farmaceuticã 
intermedieri fmanciare 
industria constructoare de maini, prelucrare 
industria electronic, e1ectrotehnic 
depozitare si comerç cereale 

industria chimic 
altele 

TOTAL TITLURI DE CAPITAL 

UNITATI DE FOND 
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SOCIETA TEA DE INVESTITII FINANCIARE OL TENIA S.A. 
Note explicative selectate La situa(iilefinanciare individuale interimare simpl?ficate 
la 30 septembrie 2020 
(toate suinele sunt exprimate In let, dacä flu se specfIcà ailfe) 

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare) 
a) Riscul de piatà (continuare) 

Analiza datelor prezentate la 30 septembrie 2020 reflectä o expunere de 47,19% din total portofoliu la 
valoarea justa pe emitenti din domeniul finante, bänci la acelai nivel fatA de 31 decembrie 2019. 

Riscul valutar 

Riscul valutar este riscul ca valoarea unui portofoliu sa fie afectatä negativ ca urmare a unei variatii a 
cursurilor valutare. La 30 septembrie 2020 disponibilitatile In valutä erau de 2.116.394 lei, 
reprezentand 16,11 % din total disponibi1itai. 

In conditiile In care majoritatea activelor Societatii sunt exprimate In moneda nationalä,  fluctuatiile 
cursului de schimb nu afecteazä In mod direct activitatea Societätii. Aceste fluctuatii an influentä In 
cazul evaluärii investitiilor de tipul depozitelor In valutä si a disponibilitailor din conturile curente. 

Disponibilitatile In valutä reprezintä, la 30 septembrie 2020, 0,11% (31 decembrie 2019: 0,09%) din 
totalul activelor financiare, astfel Incât riscul valutar este nesemnificativ. 

Investitiile In depozite bancare in valutä sunt In permanentä  monitorizate si se iau mäsuri de investire, 
dezinvestire, In functie de evolutia prognozatä a cursului valutar. 

Concentrarea activelor si datoriilor pe feluri de valute este rezumatä In tabelul urmátor: 

In lei 

30 septembrie 2020 

Active financiare 

Valoare contabilä Lei EUR USD 

Numerar si echivalente de numerar 11.719.729 10.048.790 1.670.939 - 

Depozite plasate la bänci 1.416.573 971.118 445.455 

Active financiare evaluate la va1oareajustt 
prin alte elemente ale rezultatului global 

1.949.278.095 1.949.278.095 - 

Active financiare evaluate la valoareajustä 
prin contul de profit sau pierdere 

3.268.783  3 268 783 

Credite si creane 172.660 172.660 

Alte active fmanciare 220.250 220.250 

Total active financiare 1.966.076.090 1.963.959.696 1.670.939 445.455 

Datorii financiare 
Dividende de plata 61.822.897 61.822.897 

Alte datorii financiare 6.205.117 6.205.117 

Total datorii financiare 68.028.014 68.028.014 

In lei Valoare contabilä Lei EUR USD 
31 decembrie 2019 

Active financiare 

Numerar si echivalente de numerar 13.946.292 12.305.028 1.640.065 1.199 

Depoziteplasate labänci 49.351.648 48.897.593 454.055 

Active fmanciare evaluate la valoareajust 
prin alte elemente ale rezultatului global 

2.276.607.625 2.276.607.625 

Active financiare evaluate la valoareajustä 
prin contul de profit sau pierdere 

3.551.796  3 551 796 

Credite si creante 31.795.265 31.795.265 - 

Alte active financiare 2.154.521 2.154.521 

Total active financiare 2.377.407.147 2.375.311.828 1.640.065 455.254 
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SOCIETA TEA DE INVESTITII FINANCL4RE OL TENIA S.A. 
Note explicative selectate la situa(iilefinanciare individuale interimare simpljficate 
la 30 septembrie 2020 
(toate sumele sunt exprimate In lei, dacá flu se spec?fica aitfel) 

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare) 
a) Riscul de piatA (continuare) 

Datorii financiare 

Dividende de plat 46.244.022 46.244.022 

Alte datorii financiare 6.492.351 6.492.351 

Total datorii financiare 52.736.373 52.736.373 

Riscul de ratã a dobânzii 
Riscul de rata a dobânzii reprezintã riscul actual sau viitor de afectare negativa a profiturilor si capitalurilor, 
ca urmare a unor modificäri adverse a ratelor dobãnzii. Factorii ce defmesc acest tip de rise de piaA sunt o 
gamä larga de rate ale dobânzii corespunzatoare unei variaii de piete, monede i scadene pentru care 
Societatea deine poziii. 
Rata dobânzii influenteazä direct veniturile si cheltuielile atasate activelor si datoriilor fmariciare 
purtätoare de dobânzi variabile. 
Majoritatea activelor din portofoliu flu sunt purtatoare de dobaridä. in consecintA Societatea flu este In 
mod semnificativ afectatä de riscul de ratä a dobânzii. Ratele de dobandä aplicate numerarului si 
echivalentelor de numerar sunt pe termen scurt. 
Pentru a beneficia de volatilitatea dobânzilor, pentru o mai mare flexibilitate In politica de alocare a 
disponibilitailor bäneti, se va urmäri ca plasarea disponibilitailor bäneti In instrumerite monetare sä 
se facä In special pe termen scurt, de 1-3 luni. 
Urmãtorul tabel rezumä expunerea Societatii la riscul de ratã a dobânzii. 

In lei Valoare 
contabilã Sub 3 luni 

Intre 
3 si 12 luni 	Färä dobândä 

30 septembrie 2020 

Active financiare 

Numerar si echivalente de numerar 

Depozite plasate la bänci 

Active financiare evaluate la valoarea justä 
prin alte elemente ale rezultatului global 

Active financiare evaluate la valoareajust 
prin contul de profit sau pierdere 

Credite si creante 

Alte active financiare 

Total active financiare 

Datorii financiare 

Dividende de plata 

Alte datorii financiare 

Total datorii financiare 

11.7 19.729 

1.4 16.573 

1.949.278.095 

3.268.783 

172.660 

220.250 

1.966.076.090 

61.822.897 

6.205.117 

68.028.014 

1.416. 573 

1.416.573 

11.7 19.729 

1.949.278.095 

3.268.783 

172.660 

220.250 

1.964.659.517 

61.822.897 

6.205.117 

68.028.014 
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SOCIETA TEA DE INVESTITH FINANCIARE OL TENL4 S.A. 
Note explicative selectate la situa(iilefinanciare individuale interimare simpljficate 
la 30 septem brie 2020 
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacà flu se specified a4fel) 

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare) 
a) Riscul de piatä (continuare) 

In lei 

31 decembrie 2019 

Active financiare 

Valoare 
contabilä 

Intre 
Sub 3 luni 	3 Si 12 luni Färà dobândä 

Numerar si echivalente de numerar 13.946.292 13.946.292 

Depozite plasate la bänci 49.351.648 49.351.648 

Active financiare evaluate la va1oareajust 
prm alte elemente ale rezultatului global 

2.276.607.625 - 2.276.607.625 

Active fmanciare evaluate la valoarea just 
prm contul de profit sau pierdere 

3.551.796 - 3.551.796 

Credite Si creane 31.795.265 - 31.795.265 

Alte active financiare 2.154.521 2.154.521 

Total active financiare 2.377.407.147 49.351.648 	- 2.328.055.499 

Datorii financiare 

Dividende de plata 46.244.022 46.244.022 

Alte datorii financiare 6.492.351 - 6.492.351 

Total datorii financiare 

b) Riscul de credit 

52.736.373 52.736.373 

Riscul de credit reprezintã riscul Societätii de a Inregistra pierderi ca urmare a insolvabilitatii 
debitorilor sãi. 

Riscul de credit exprimã posibilitatea ca debitorii sau emitentii sa nu-i onoreze obligaiile la scadenta, 
ca urmare a degradarii situatiei financiare a Imprumutatului si inträrii In insolvabilitate sau datoritá 
situatiei generale a economiei. Riscul de credit apare In raport cu once tip de creanta. 

Riscul de insolvabilitate al unui emitent exprimà posibilitatea de aparitie a incapacitaii de onorare a 
tuturor ob1igaiilor scadente ca urmare a Incheierii cu pierderi a exercitiilor financiare anterioare si 
neacoperite, conducând la epuizarea integralà a capitalurilor proprii. Indicatorii utilizati pentru 
màsurarea niscului de insolvabilitate al emitentilor sunt urmätorii: rata de expunere la emitenti cu risc 
ridicat de faliment (In urmätorii 2 ani), rata de expunere la emitenti necotati,  rata de expunere pe 
sectoare de activitate. 

In cazul Societatii, riscul de credit este in cea mai mare parte determinat de expunerile pe elemente de 
activ de tipul "actiunilor" care reprezintà 98,56% din activele administrate, evaluate conform 
prevederilor legale. 

Evaluarea riscului de credit se face in douä etape, atât Inaintea realizärii operaiunilor investitionale, 
cat i dupa aprobarea i realizarea efectivä a operaiunilor, urniàrindu-se evolutia  activelor pentru a lua 
mäsuri adecvate in situatia apariiei unor elemente ce pot conduce la deteriorarea activitatii economice 
a societätilor i in cazuri extreme, la intrarea In insolventà a acestora. 

Aceste riscuri sunt monitorizate permanent astfel Incât Societatea sä nu sufere pierderi ca urmare a 
concentratiei creditului intr-un anumit sector sau domeniu de activitate. 

Expunerea maxima la riscul de credit la data de 30 septembrie 2020 este de 13.233.473 lei (31 
decembrie 2019: 95.015.758 lei) i poate fi analizatä In datele urmätoare. 
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SOCIETA TEA DE INVESTITII FINANCL4RE OLTENIA S.A. 
Note explicative selectate la situa(iilefinanciare individuale interimare simplficate 
la 30 septembrie 2020 
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacá flu se spec/Icà all/el) 

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare) 
b) Riscul de credit (continuare) 

30 septembrie 31 decembrie 
In lei 2020 2019 

Depozite si conturi la btnci 13.115.202 63.243.662 

Alte active 118.271 31.772.096 

TOTAL 13.233.473 95.015.758 

Expunere pe conturi curente si depozite plasate la bänci (exclusiv dobânda ataatä) 

In lei 30 septembrie 
2020 

31 decembrie 
2019 

Banca RAIFFEISEN BANK 7.670.846 11.221.174 

Banca TRANSILVANIA 1.299.742 18.791.977 

Banca COMERCIALA ROMANA 4.142.486 33.228.168 

Banca BRD - GSG 646 862 

EXIMBANK 1.482 1.481 

Total 13.115.202 63.243.662 

Alte active 

30 septembrie 31 decembrie 
In lei 2020 2019 

Dividende de Incasat 21.578 21.578 

Alti debitori diversi Si creante comerciale 828.909 32.486.428 

Provizioane constituite pentru deprecierea 
altor active imanciare (732.216) (735.910) 

Total 118.271 31.772.096 

c) Riscul de lichiditate 

Societatea urmárete mentinerea  unui nivel de lichiditate adecvat obligaiilor sale suport, pe baza unei 
evaluäri a lichiditatii relative a activelor pe piaä, tinând cont de perioada necesarä pentru lichidare i 
de pretul sau de valoarea la care pot fi lichidate activele respective, precum i de sensibilitatea br la 
riscurile de piatA sau la alti factori externi. 

Societatea trebuie sà deinã active lichide, a cäror valoare InsumatA sà acopere diferenta dintre ieirile 
de lichiditài i inträrile de lichiditäti, astfel Incât sä fie asigurat faptul cã societatea mentine  niveluri 
ale rezervelor de lichiditate care sunt adecvate pentru a permite sä facä faä eventualelor dezechilibre 
dintre inträrile i ieirile de lichiditãi In situatii de crizã. 

Societatea monitorizeazä in permanena profilul de lichiditate al portofoliului, analizând impactul 
fiecärui activ asupra lichiditàtii, adoptând o politick prudenia1á privind ieirile de numerar, evaluând 
In permanena riscurile cantitative si calitative ale poziii1or detinute  si ale investitiibor preconizate a fi 
realizate. 

Estimãm cä acest rise este mediu, corelat cu lichiditatea pieei de capital româneti. 
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SOCIETA TEA DE INVESTI7'II FINANCIARE OLTENIA S.A. 
Note explicative selectate la situa(iilefinanciare individuale interimare simpljficate 
la 30 seplembrie 2020 
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacá nu se specillca  aitfel) 

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare) 
c) Riscul de lichiditate (continuare) 

Structura activelor si datoriilor din punct de vedere al lichiditatii este analizatã in tabelul urmãtor: 

In lei Valoare 
contabilä Sub 3 luni 

	

Intre 3 Si 12 	Färä maturitate 

	

luni 	prestabilitä 

30 septembrie 2020 

Active financiare 

Numerar Si echivalente de numerar 11.719.729 - 	11.719.729 

Depozite plasate la bänci 1.4 16.573 1.416.573 

Active financiare evaluate la valoarea justä 
prin alte elemente ale rezultatului global 1.949.278.095 1.949.278.095 

Active financiare evaluate la valoarea justä 
prin contul de profit sau pierdere 3.268.783 3.268.783 

Credite Si creante 172.660 172.660 

Alte active financiare 220.250 220.250 

Total active financiare 1.966.076.090 1.416.573 1.964.659.517 

Datorii financiare 

Dividende de plat 61.822.897 61.822.897 

Alte datorii financiare 6.205.117 6.205.117 

Total datorii financiare 68.028.014 68.028.014 

In lei Valoare Intre 3 si 12 	Frä maturitate 
contabilä Sub 3 luni luni 	prestabilitä 

31 decembrie 2019 

Active financiare 

Numerar si echivalente de numerar 13.946.292 13.946.292 

Depozite plasate la bänci 49.351.648 49.351.648 

Active financiare evaluate la valoarea justä 
prin alte elemente ale rezultatului global 2.276.607.625 2.276.607.625 

Active financiare evaluate la valoarea just 
prin contul de profit sau pierdere 3.551.796 3.55 1.796 

Credite si creante 31.795.265 31.795.265 

Alte active financiare 2.154.521 2.154.521 

Total active financiare 2.377.407.147 49.351.648 2.328.055.499 

Datorii financiare 

Dividende de platä 46.244.022 46.244.022 

Alte datorii financiare 6.492.351 6.492.351 

Total datorii financiare 52.736.373 52.736.373 
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SOCIETA TEA DE INVESTITII FINANCIARE OL TENJA S.A. 
Note explicative selectate la situa(iilefinanciare individuale interimare simplj/icate 
la 30 septembrie 2020 
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacã flu se specified aitfel) 

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare) 
d) Riscul aferent impozitärii 

ncepând cu data aderärii României la Uniunea Europeana, Societatea a trebuit sä se supunã reglemen-
tãrilor fiscale ale UE si sä implementeze schimbärile aduse de legislatia europeanä. Modul In care So-
cietatea a implementat aceste schimbäri rämâne deschis auditului fiscal timp de cinci ani. 
Conducerea Societãii considerä cä a interpretat corect prevederile legislative si a Inregistrat valori corec-
te pentru impozite, taxe i alte datorii cätre stat dar, si in aceste conditii, existã un anumit rise ataat. 
Sistemul fiscal din România este supus unor diverse interpretari §i schimbari permanente. In anumite 
situatii, autoritatile fiscale pot adopta interpretäri diferite fata  de Societate ale unor aspecte fiscale i 
pot calcula dobânzi i penalitai. 
Declaratiile privind impozitele 5i taxele pot fi supuse controlului i revizuirii pe o perioada de cinci 
ani, in general dupä data depunerii br. 
Guvernul României detine  un numär important de agentii autorizate sä efectueze controlul societä4ilor 
care opereaz  pe teritoriul României. Aceste controale sunt similare audituribor fiscale din alte tdri si 
pot acoperi nu numai aspectele fiscale, dar si alte aspecte legale si de reglementare care prezinta inte-
res pentru aceste agentii. Este posibil ca Societatea sa fie supusa controalelor fiscale pe mãsura emite-
rii unor noi reglementhri fiscale. 

e) Risenl aferent mediului economic 

Acest rise este extrem de important, prin efectul direct asupra activitatii Societatii, cat 5i indirect, prin 
intermediul societätilor la care se detin  participaii. 
Economia româneascä continua sä prezinte caracteristicile specifice unei economii emergente §i 
existA un grad semnificativ de incertitudine privind dezvoltarea mediului politic, economic i social. 
Economia româneascã este Inca o economie fragila 5i este afectatä de evolutia celorlalte economii, in 
special a tarilor din UE, care sunt principalele partenere de afaceri pentru tara noasträ. 
Anul 2020, din estimärile ana1itilor, va fi unul complicat, marcat de volatilitate economicä dar si 
politica. Principalii factori ce conduc la acest climat sunt alegerile prezideniale din SUA din toamna 
anului 2020, tensiunile comerciale dar si politicile economice restrictive ce Incearcä sä gáseascã solutii 
pentru a impozita companiile din tehnologie. 
Economia gbobala va Incetini. Tensiunile comerciale tot mai acute vor conduce la Incetinirea creterii 
economice a marilor economii ca SUA, Europa si China, fapt ce va influenta negativ §i economiile 
celorlalte state. 
La aceasta se vor adauga presiunile financiare asupra sistemului de sãnätate ca urmare a Imbätrânirii 
populaiei, inegalitaibor de avere atât Intre cetatenii  aceluiai stat, cat si Intre state. 
Actuala pandemie de COVID 19 este cea mai gravã crizã de sänatate a epocii moderne. Si chiar dacà 
va fi tinutá sub control, va provoca o crizä economicä gbobala majorä despre care se crede cä va fi mai 
gravä decât cea din 2008. 
Aceste schimbäri îi pun amprenta si pe evolutia economicã. 
EstimAm Ca riscul aferent mediului economic la care este expusa Societatea este moderat (mediu). 

1) Riscul operational 

Riscul operational este definit ca riscul Inregistrarii de pierderi sau al nerealizánii profiturilor estimate 
din cauza unor factori interni, cum ar fi derularea inadecvatã a unor activitati interne, existenta unui 
personal sau a unor sisteme necorespunzãtoare, sau din cauza unor factori externi, cum ar fi 
schimbarea conditiibor economice, schimbäri legislative pe piaa de capital, evenimente socio-politice. 
Riscul operational se referä la pierderi care rezultä din actele Intreprinse (sau neglijene) In 
desthurarea activitatilor de afaceri. Riscului operational Ii este asimilat riscul legal. 
Soôietatea gestioneazà riscul operational prin identificarea, estimarea, monitorizarea §i controlul 
riscunilor. 
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(bate sumele sunt exprilnate In lei, dacá nu se specIcà alt/el) 

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare) 
1) Riscul operational (continuare) 

Compartimentele functionale din cadrul Societatii sunt responsabile cu analiza preliminara a riscurilor 
operaionale apärute In aria br de activitate. 
Responsabilitatea privind monitorizarea implementarii màsurilor de control, a eficacitätii acestora, 
precum si reevaluarea riscurilor identificate revine administratorului de rise care informeazä 
Conducerea superioarä si Consiliul de Administratie In privina evenimentelor de rise operational 
notificate in decursul perioadei de raportare si asupra stadiului implementarii mäsurilor de gestionare 
si monitorizare a acestora. 
Trebuie subliniat faptul cá, In gestionarea riscului operational, nu modelele i tehnicile sunt cele mai 
importante, ci atitudinea fatä  de rise, care se formeazä In timp i este un aspect al culturii 
organizaionale. 
Obiectivul Societätii este acela de a gestiona risenl operational astfel Incât sà fie limitate pierderile 
financiare, indeplinirea principalelor directii de actiune  stabilite prin Strategia investitionala  si anume 
aceea de a crete valoarea activelor societatii prin investitii realizate In special In actiuni  listate pe 
piaa de capital româneascä, de a genera beneficii pentru investitori prin politica de dividend. 

g) Adecvarea capitalurilor 

Capitalurile proprii ale Societätii sunt formate din capitalul social, rezervele create, rezultatul curent i 
rezultatul reportat. La data de 30 septembrie 2020 capitalurile proprii ale Societatii sunt 1.800.020.012 
lei (31 decembrie 2019: 2.180.958.784 lei). 
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Note explicative selectate ía situa(iilefinanciare individuale interimare simplficate 
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5. Active si datorii financiare 

Clasificäri contabile si valori juste 

Valorile contabile si valorile juste ale activelor si datoriilor financiare se prezintã la 30 septembrie 
2020, astfel: 

In lei 	 Valoarea justä Valoarea justä 	Cost 
	

Valoarea Valoare justä 
prin alte elemente prin contul de amortizat contabilä netä 

ale rezultatului 
global 

profit sau 
pierdere 

11.719.729 

1.416.573 

11.7 19.729 

1.416.573 

11.719.729 

1.4 16.573 

1.949.278.095 - 1.949.278.095 1.949.278.095 

3.268.783 3.268.783 3.268.783 

392.910 392.910 392.910 

1.949.278.095 3.268.783 13.529.212 1.966.076.090 1.966.076.090 

61.822.897 61.822.897 61.822.897 

6.205.117 6.205.117 6.205.117 

68.028.014 68.028.014 68.028.014 

Numerar si echivalente de 
numerar 

Depozite plasate la bänci 

Active financiare evaluate la 
valoareajustä prin alte 
elemente ale rezultatului 
global 

Active fmanciare evaluate la 
valoareajustä prin contul de 
profit sau pierdere 

Alte active fmanciare 

Total active financiare 

Dividende de plata 

Alte datorii fmanciare 

Total datorii financiare 

Valorile contabile si valorile juste ale activelor si datoriilor financiare se prezintã la 31 decembrie 
2019, astfel: 

In lei 

Numerar si echivalente de 
numerar 

Depozite plasate la bänci 

Active financiare evaluate la 
valoarea justä prin alte 
elemente ale rezultatului 
global 

Active fmanciare evaluate la 
valoarea justä prin contul de 
profit sau pierdere 

Alte active financiare 

Total active financiare 

Dividende de plat 

Alte datorii financiare 

Total datorii financiare 

Valoarea justä 	Valoarea justh 	Cost 

	

prin alte elemente prin contul de 	amortizat 
ale rezultatului 	profit sau 

global 	pierdere 

Valoarea 	Valoare justä 
contabilä netä 

13.946.292 

49.351.648 

13.946.292 

49.351.648 

13.946.292 

49.35 1.648 

2.276.607.625 2.276.607.625 2.276.607.625 

- 3.551.796 3.55 1.796 3.55 1.796 

33.949.786 33.949.786 33.949.786 

2.276.607.625 3.551.796 97.247.726 2.377.407.147 2.377.407.147 

46.244.022 46.244.022 46.244.022 

6.492.351 6.492.351 6.492.351 

52.736.373 52.736.373 52.736.373 
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6. Venituri din dividende 

Veniturile din dividende sunt Inregistrate la valoarea brutã. Cotele de impozitare a dividendelor 
aferente perioadei de raportare Incheiatà la 30 septembrie 2020 au fost de 	i zero (2019: 5% si 
zero). 
Veniturile din dividende, in principal, pe contributori se prezinta astfel: 

In lei 30 septembrie 
2020 

30 septembrie 
2019 

OMV PETROM S.A. Bucureti 22.094.291 19.633.816 

ANTIBIOTICE S.A. Iai 3.820.609 1.267.744 

S.N.T.G.N. TRANSGAZ S.A. Medias 3.764.021 5.270.116 

S.N.G.N. ROMGAZ S.A. 3.624.439 7.600.780 

1JNIVERS S.A. Rm.Vâlcea 2.153.257 1.703.805 

FLAROS S.A. Bucuresti 1.874.753 949.710 

VOLTALIM S.A. Craiova 1.6 19.330 

TURISM FELIX S.A. Bäile Felix 1.45 1.900 1.336.898 

C.N.T.E.E. TRANSELECTICA S.A. Bucuresti * 1.301.668 2.467.745 

MERCUR S.A. Craiova 881.000 781.532 

IAMUS.A.Blaj 793.372 595.021 

SANTIERUL NAVAL OROVA S.A. 768.081 704.074 

ELECTROMAGNETICA S.A. Bucuresti 706.871 706.870 

BURSA DE VALORI BUCURESTI S.A. 315.496 432.030 

COMPLEX HOTELIER DAMBIVITA S.A. Târgivite 245.450 

PROVITAS S.A. Bucuresti 182.723 48.351 

DEPOZITARUL CENTRAL S.A. Bucuresti 58.601 77.995 

BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. Bucuresti 46.359.520 

BANCA TRANSILVANIA S.A. 35.010.273 

SIF MOLDOVA S.A. 114.590 

ELBA S.A. Timisoara 87.211 

RELEE S.A. Medias 13.159 
TOTAL 45.655.862 125.161.240 
* Dividende suplimentare pentru anul financiar 2017, repartizate de Adunarea Generalã Ordinarä a 
Actionarilor a C.N.T.E.E. Transelectrica S.A. Bucureti din data de 14 decembrie 2018, cu data ex-date 3 
ianuarie 2019. 

7. Venituri din dobânzi 

In lei 30 septembrie 
2020 

30 septembrie 
2019 

Venituri din dobânzi aferente depozitelor bancare 207.771 655.339 

Venituri din dobânzi aferente conturilor curente bancare 1 1 

Total 207.772 655.340 
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Note explicative selectate la situa(iilefinanciare individuale interimare simpljficate 
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(toate sumele sunt exprimate in let, dacä flu se specfica aitfel) 

8. Alte venituri operationale 

In lei 30 septembrie 30 septembrie 
2020 2019 

Venituri financiare din ajustäri pentru pierderi de valoare a 
imobilizärilor financiare 

Venituri din provizioane pentru deprecierea activelor circulante 3.694 

Alte venituri din exploatare 63.360 72.960 

Alte venituri financiare 17.046 16.663 

Venituri din impozitul pe profit amânat 

Total 84.100 89.623 

9. Comisioane, onorarii si taxe de administrare si supraveghere 

In lei 30 septembrie 30 septembrie 
2020 2019 

Cheltuieli privind comisioane datorate SSIF pentru tranzactii actiuni 262.052 206.959 

Cheltuieli privind comisioane datorate pentru servicii registru actionari 107.100 107.100 

Cheltuieli privind comisioane cu societatea de depozit 313.029 317.913 

Cheltuieli BVB 661 24.990 

Cheltuieli privind taxe datorate entiti1or din piata  de Capital (A.S.F.) 1.126.831 1.234.895 

Cheltuieli privind onorariul de audit (IT) 24.516 39.333 

Alte cheltuieli privind comisioane, onorarii si cotizaii 64.076 116.313 

Total 1.898.265 2.047.503 

10. Alte cheltuieli operaiona1e 

In lei 30 septembrie 
2020 

30 septembrie 
2019 

Cheltuieli cu impozite si taxe 161.052 192.172 

Cheltuieli cu salariile si alte Cheltuieli cu personalul 5.769.524 10.9 12.58 1 

Cheltuieli Cu amortizäri, provizioane si ajustäri de valoare 424.155 434.436 

Cheltuieli CU prestatii externe 764.022 581.321 

Cheltuieli cu dobânda 121.516 

Total 7.240.269 12.120.510 

Cheltuieli cu salariile Si asimilate 

In lei 30 septembrie 
2020 

30 septembrie 
2019 

Cheltuieli cu salariile 5.627.695 10.6 18.899 

Cheltuielile privind asigurarile si proteCpa socialä 141.829 293.682 

Alte cheltuieli salariale conf. Hot. judeCtoreti 

Total 5.769.524 10.912.581 
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10. Alte cheltuieli operationale (continuare) 

Numrul de salariati pe categorii de personal se prezintt astfel: 

	

30 septembrie 	30 septembrie 

	

2020 	 2019 

Personal cu contract de mandat 	 2 	 2 

Salariati cu studii superioare 	 28 	 29 

Salariati CU studii medii 	 13 	 13 

Salariati CU studii generale 	 3 	 3 

Total 	 46 	 47 

La data de 30 septembrie 2020 numärul mediu de salariati a fost de 44 (30 septembrie 2019: 44), jar 
efectivul de salariati Inregistrai la 30 septembrie 2020 a fost de 44 (30 septembrie 2019: 45). 

Societatea face pläi cãtre institutii ale statului roman In contul pensiilor angajailor säi. 

Toti angajatii sunt membri ai planului de pensii al statului roman. Societatea nu opereazä nici un alt 
plan de pensii sau de beneficii dupá pensionare si, deci, flu are nici un fel de alte obligaii referitoare la 
pensii. Mai mult, Societatea flu este obligata sa ofere beneficii suplimentare angajai1or dupa pensiofla-

re. 

In cadrul altor cheltuieli operaionale sunt duprinse cheltuieli Cu alte impozite si taxe, cheltuieli cu 
prestatii externe si cheltuieli cu amortizäri, provizioane si ajustAri de valoare. 

Situatia provizioanelor constituite se prezintá astfel: 

Sold la 01 	Inträri 	lesiri 
ianuarie 2020 	(constituire) 	(reluare) 

Sold la 30 
septembrie 2020 

Previzioane pentru litigii 	 272.650 272.650 

Provizioane pentru stimularea angajailor 	5.519.817 
i prime de platit 

5.519.817 

Total 	 5.792.467 	 0 0 5.792.467 

11. Impozitul pe profit 

Reconcilierea profitului Inainte de impozitare 
cu cheltuiala cu impozitul pe profit in contul de profit san pierderi 

In lei 	 30 septembrie 30 septembrie 
2020 2019 

Impozit pe profit curent 1.003.592 

Impozit pe dividende 	 1.557.926 5.852.702 

Cheltuiala cu impozitul pe profit amânat 

Total impozit pe profit recUnoscut fri reziiltatul exercitiului 	 1.5 57.926 6.856.294 

Profit Inainte de impozitare 	 36.546.481 124.332.561 
Impozit In conformitate cu cota statutar de 16% 	 5.847.437 19.893.210 

Efectul asupra impozitului pe profit al: 

Cheltuielilor nedeductibile 	 869.685 2.0 17.082 

Veniturilor neimpozabile 	 (7.305.529) (20.906.700) 

Pierderi fiscale din activitatea cUrentä 	 588.407 

Rata de impunere a dividendelor 	 1.557.926 5.852.702 
SUmelor reprezentând sponsorizäri In limite legale - 

Inregistrri si reluäri ale diferer4elor temporare 	 - 

Impozitul pe profit 	 1.557.926 6.856.294 
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12. Numerar si echivalente de numerar 

In lei 30 septembrie 
2020 

31 decembrie 
2019 

Numerar In casierie 5.066 1.457 

Conturi curente la bänci 11.698.798 13.935.071 

Echivalente de numerar 15.865 9.764 

Total numerar si echivalente de numerar 11.719.729 13.946.292 

Conturile curente deschise la bnci sunt In permanena la dispoziia Societàiii si flu sunt restrictionate. 

13. Depozite plasate la bânci 

In lei 30 septembrie 
2020 

31 decembrie 
2019 

Depozite bancare la vedere 1.416.404 49.308.592 

Creante ataate 169 43.056 

Total depozite plasate la bänci 1.416.573 49.351.648 

14. Active financiare 

Activele financiare evaluate la valoarea justä prin alle elemente ale rezultatului global se prezintä 
astfel: 

In lei 30 septembrie 
2020 

31 decembrie 
2019 

Actiuni listate evaluate la valoarea justA  1.796.534.422 2.121.087.477 

Acliuni nelistate evaluate la valoarea justä 152.743.673 155.520. 148 

Actiuni evaluate la cost 

Total 1.949.278.095 2.276.607.625 

• Activelefinanciare evaluate la valoareajustá prin profit sau pierdere (unitàti defond) 

In lei 30 septembrie 
2020 

31 decembrie 
2019 

Fond Deschis de Investitii BT INDEX România 2.244.750 2.403.160 

Fond Deschis de Investitii Napoca 225.683 237.349 

Fond Deschis de Jnvestitii Transilvania 376.558 417.928 

Fond Deschis de Investitii Tehnoglobinvest 421.792 493.359 

Total 3.268.783 3.551.796 

Miscarea activelor financiare In perioada de raportare IncheiatA la 30 septembrie 2020 este prezentata 
in tabelul urmätor: 

In lei Actium Actiuni evaluate 
evaluate la la valoarea justä 

cost 

UnitAti de 
fond Total 

01 ianuarie 2020 2.276.607.625 3.551.796 2.280.159.421 

Achizitii 7.86 1.986 - 7.861.986 

Vânzäri (cost) (45.983.2 10) - (45.983.210) 

Modificarea valorii juste (289.208.306) (283.013) (289.491.319) 

30 septembrie 2020 1.949.278.095 3.268.783 1.952.546.878 
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14. Active financiare (continuare) 

Intrãrile de actiuni  In perioada curentà In sumä de 7.861.986 lei inctud In principal achizitia de actiuni 
de pe piaa de capital la BRD Groupe Societe Generale (2,6 mil. lei), Banca Transilvania (2,5 mil. lei), 
Lactate Natura (2 mil. lei), Antibiotice Iai (0,5 mil. lei), etc. 

Vãnzärite de actiuni  In perioada curentA sunt In sumä de 45.983.210 lei si reprezintä costul actiunitor 
ieite din portofotiut Societatii respectiv: Prodplast (11,5 mil. lei), OMV Petrom (31,2 mil. lei), Banca 
Transilvania (1,5 mil. lei), S.I.F. Moldova (1,2 mu. lei), BT Asset Management SAl (0,6 mil. lei). 

Micarea activelor financiare In perioada de raportare Incheiatã la 31 decembrie 2019 este prezentatA 
In tabetul urmãtor: 

In id Actiuni evaluate 
la valoarea justä 

Actiuni 
evaluate la 

cost 

Unitäti de 
fond Total 

01 ianuarie 2019 1.478.457.359 2.732.940 1.481.190.299 

Achizitii 366.114.019 - 366.114.019 

Vânzäri (cost) (66.977.018) - - (66.977.018) 

Modificarea vatorii juste 499.0 13.265 - 818.856 499.832.121 

31 decembrie 2019 2.276.607.625 0 3.551.796 2.280.159.421 

Intrárile de actiuni  In cursul anului 2019 sunt In sumà de 366.114.019 lei includ In principal achizitia 
de actiuni de pe piaa de capital la Banca Transilvania (204,1 mil. lei), BRD Groupe Societe Generate 
(86,1 mil. lei), S.I.F. Banat-Criana (36,9 mil. lei), S.N.G.N. Romgaz (20,7 mil. lei), Antibiotice Iai 
(11,6 mil. lei), S.E. Electrica (3,7 mil. lei), OMY Petrom (2,7 mil. lei). 

Vânzãrile de actiuni  in cursul anutui 2019 sunt In sumã de 66.977.018 lei si reprezintA costul actiunitor 
ieite din portofotiut Societätii respectiv: S.E. Etectica (41,3 mil. lei), TMK Artrom Slatina (16,3 mil. 
lei), Otetinox  Targovite (5,1 mil. lei), S.I.F. Moldova (3,6 mil. lei) si Contactoare Buzäu (0,6 mil. lei). 

Catigut net din vânzarea activelor financiare evaluate la valoarea justã prin alte elemente ate 
rezuttatului global, a fost Inregistrat In rezultatul reportat conform prevederitor IFRS 9 si se prezintä 
astfel: 

In lei 

Valoarea vânzäritor de active fmanciare evaluate la valoarea justa 
prin alte elemente ale rezuttatului global 

Costul activelor financiare vândute evaluate la valoarea justä prin 
alte elemente ale rezultatului global 
Impozit pe profit aferent vânzäritor de active fmanciare inregistrat In 
rezultatul reportat 
Catig net din vânzarea activelor financiare reflectat In rezultatul 
reportat 

30 septembrie 
2020 

30 septembrie 
2019 

102.095.002 74.224.952 

(45.983.210) (60.883.978) 

(7.722.286) (3.530.519) 

48.389.506 9.810.455 

Vatoarea justã la data de 30 septembrie 2020 a primilor 10 emitenti prezenti In portofotiu reprezinta 
80,67% din valoarea activului total at Societatii si se prezinta astfet: 
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14. Active financiare (continuare) 

Nr. 
crt. 

Emitentul 
Valoare 

juStä 
Pondere In 
activul total 

Pondere In 
activul net 

1 BANCA TRANSILVANIA S.A. Cluj-Napoca 510.149.437 25,7948 26,6877 

2 BRD GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. Bucureti 372.479.497 18,8338 19,4857 

3 OMV PETROM S.A. Bucureti 192.309.669 9,7238 10,0604 
4 MERCUR S.A. Craiova 113.677.376 5,7479 5,9469 
5 FLAROS S.A. Bucureti 85.103.910 4,3031 4,4521 

6 SNTGN TRANSGAZ Media 69.100.324 3,4939 3,6149 
7 SNGN ROMGAZ S.A. Media 64.046.754 3,2384 3,3505 
8 ANTIBIOTICE S.A. Iai 63.933.101 3,2327 3,3446 
9 CNTEE TRANSELECTRICA Bucureti 63.185. 126 3, 1948 3,3054 
10 ARGUS S.A. Constanta 61.530.911 3,1112 3,2189 

TOTAL 1.595.516.105 80,6744 83,4671 

Valoarea justä la data de 31 decembrie 2019 a primilor 10 emitenti prezenti In portof bliu reprezintà 
79,59% din valoarea activului total al Societatii 	i se prezintã astfel: 

Nr. 	 Valoare Emitentul 
crt. 	 justä 

Pondere In 
activul total 

Pondere In 
activul net 

1 BANCA TRANSILVANJA S.A. Cluj-Napoca 586.807.529 24,5607 25,0910 
2 BRD GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. Bucureti 450.997.177 18,8764 19,2840 
3 OMV PETROM S.A. Bucureti 325.048.719 13,6049 13,8986 
4 MERCUR S.A. Craiova 127.887.048 5,3527 5,4683 
5 SNTGN TRANSGAZ Media 87.591.960 3,6661 3,7453 
6 SNGN ROMGAZ S.A. Media 83.519.668 3,4957 3,5712 
7 FLAROS S.A. Bucureti 65.986.365 2,7618 2,8215 
8 ANTIBIOTICE S.A. Iai 64.456.159 2,6978 2,7561 
9 ARGUS S.A. Constanta 55.656. 101 2,3295 2,3798 

10 CNTEE TRANSELECTRICA Bucureti 53.558.208 2,2417 2,2901 
TOTAL 1.901.508.934 79,5873 81,3059 

lerarhia valorilorjuste 
Pentru calculul valorii juste pentru instrumentele de capital (actiuni),  Societatea folosete urmätoarea 
ierarhie de metode: 
- Nivelul 1: preuri cotate (neajustate) In piete active pentru active i datorii identice 
- Nivelul 2: inträri altele decât preturile  cotate incluse In Nivelul 1 care sunt observabile pentru active 
sau datorii, fie direct (ex: preuri), fie indirect (ex: derivate din preuri). 
- Nivelul 3: tehnici de evaluare bazate in mare mäsurã pe elemente neobservabile. AceastA categorie 
include toate instrumentele pentru care tehnica de evaluare include elemente care nu se bazeazä pe 
date observabile i pentru care parametrii de intrare neobservabili pot avea un efect semnificativ 
asupra evaluärii instrumentului. 

In lei 30 septembrie 31 decembrie 
2020 2019 

Nivelul I 1.428.232.819 1.900.129.002 

Nivelul 2 344.485.115 203.868.009 

Nivelul 3 179.828.944 176. 162.410 

Total 1.952.546.878 2.280.159.421 
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SOCIETA TEA DEINVESTITIIFINANCL4RE OLTENIA S.A. 
Note explicative selectate ía situa(iilefinanciare individuale interimare simpljficate 
la 30 septembrie 2020 
(toate sumele sunt exprimate in let, dacä flu se specifica al?fel) 

14. Active financiare (continuare) 

Evaluarea la valoarea justã a participaiilor (instrumentelor de capital - actiuni) detinute la 30 
septembrie 2020 a fost realizatä dupa cum urmeazã: 

- pentru titlurile cotate i tranzactionate  In perioada de raportare, valoarea de piatä s-a determinat cu 
luarea In consideratie a cotatiei din ultima zi de tranzactionare (cotatia de Inchidere de pe piata 
principala de Capital pentru cele listate pe piata reglementata - BVB, respectiv preul de referintä 
pentru sistemul alternativ - AERO pentru nivelul 1, jar pentru nivelul 2 se iau cotatiile pentru actiunhle 
tranzactionate In ultimele 30 de zile de tranzactionare); 
- pentru titlurile cotate care flu au tranzactii in ultimele 30 de zile din perioada de raportare, precum si 
pentru titlurile necotate, valoarea de piata se determinã aa cum rezultä din ultima situatie financiarä 
anualä aprobatä a entitatii; 
- pentru titlurile emise de institutiile de credit neadmise la tranzactionare, evaluarea se face la valoarea 
contabilä pe actiune  calculatã in baza valorii capitalului propriu cuprinsä In raportarile lunare 
transmise la BNR; 
- pentru titlurile neadmise la tranzactionare  pe o piatä reglementata sau In cadrul unui sistem alternativ 
de tranzactionare  din România emise de emitenti in care se detin  participatii de peste 33% din capitalul 
social, acestea se evalueazã exclusiv In conformitate cu Standardele Internationale de Evaluare In baza 
unui raport de evaluare actualizat cel putin anual; 
- pentru titlurile aferente societatilor comerciale aflate In procedura insolventei sau In reorganizare, 
evaluarea se face la valoarea zero. 
Titlurile de participare emise de OPC sunt evaluate luând In calcul ultima valoare unitarä a activului 
net, calculatä 5i publicata. 
Incepând cu 1 ianuarie 2018, Societatea a aplicat prevederile MRS 9 ,,Instrumente financiare". 
Situatiile financiare ale anului 2017 nu au fost ajustate, Societatea considerä Ca nu existä deosebiri 
majore Intre IFRS 9 si lAS 39 In sensul cã evaluarea la valoarea justä prin alte elemente ale 
rezultatului global existä In ambele standarde. 

15. Credite si creante 

In lei 30 septembrie 
2020 

31 decembrie 
2019 

Creante comerciale 52.922 31.759.932 

Debitori 797.565 748.074 
Creante In legatura cu bugetul statului si bugetul 
asigurarilor sociale 8.633 21.034 
Alte creante 45.756 2.135 
Ajustäri depreciere creante (732.216) (735.910) 
TOTAL 172.660 31.795.265 

16. Investitii imobiliare 

	

30 septembrie 	 31 decembrie 
in lei 	 2020 	 2019 

Sold la 1 ianuarie 	 631.919 	 555.001 

Evaluare investitii imobiliare 	 - 	 76.918 

Sold la sfãrituI perioadei 	 631.919 	 631.919 

Ultima evaluare a investitiilor imobiliare detinute  a fost efectuatã la 31 decembrie 2019. Diferentele 
din evaluare au fost inregistrate In contul de profit sau pierdere. Evaluarea a fost efectuatä de evaluator 
autorizat, respectiv Lero Advanced Consulting S.R.L. Craiova, membru corporativ ANEVAR cu 
numärul 0016, conform contract nr. 193325/13 decembrie 2019. 
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Note explicative selectate ía situa(iilefinanciare individuale interimare simplcate 
la 30 septembrie 2020 
(toate sumele sunt exprimate In lei, dacã nu se specUIcc  aitfel) 

17. Alte active 

In lei 

30 septembrie 

2020 

31 decembrie 

2019 

Imobilizäri necorporale 1.793 2.430 

Alte creante imobilizate 54.961 2.068.486 

Stocuri 17.312 12.487 

Cheltuielilnavans 146.184 71.118 

TOTAL 220.250 2.154.521 

18. Dividende de platà 

30 septembrie 31 decembrie 
In lei 2020 2019 

Dividende de platä aferente anului 2013 644.649 644.649 

Dividende de plata aferente anului 2014 484.064 484.065 

Dividende de platä aferente anului 2015 593.572 593.576 

Dividende de plat aferente anului 2016 12.484.834 12.550.451 

Dividende de platä aferente anului 2017 9.930.714 10.030.584 

Dividende de plata aferente anului 2018 21.563.645 21.940.697 

Dividende de plat aferente anului 2019 16.121.419 

Total dividende de platä 61.822.897 46.244.022 

19. Datorii cu impozite si taxe 

In lei 30 septembrie 31 decembrie 

2020 2019 

Datorii In legaturä cu Bugetul Asigurärilor Sociale 230.698 234.557 

Datorii In legaturä cu Bugetul Statului 3.699.335 3.3 18.559 

Alte datorii cu impozite si taxe 

Total 3.930.033 3.553.116 
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Note explicative selectate la situa(iilefinanciare individuale interimare simplficate 
la 30 septembrie 2020 
(toate sumele sunt exprimate in let, dacá flu se spec/Icä aitfel) 

20. Datorii privind impozitul pe profit amânat 

Datoriile privind impozitul pe profit amânat sunt determinate de urmätoarele elemente: 

In lei 

30 septembrie 2020 

Diferente din modificarea valorii juste a activelor 

Active Datorii 	Net Impozit 

financiare evaluate la valoarea justd prin alte elemente 
ale rezultatului global 

58 1.247.663 581.247.663 92.999.627 

Reevaluare imobilizäri corporale 8.626.101 8.626.101 1.380.177 

Rezultatul reportat reprezentând rezerve din reevaluare 
realizate neimpozitate 

2.168.662 2.168.662 346.987 

Rezultatul reportat reprezentand rezerve din reevaluare 
nerealizate neimpozitate 

4.287.027 4.287.027 685.925 

Rezultatul reportat reprezentând rezerve din reevaluare 
nerealizate neimpozitate - investitn imobihare 

359.751 359.751 57.561 

Diferente din modificarea valorii juste a activelor 
financiare evaluate la valoarea justä prin alte elemente 
ale rezultatului global - actiuni gratuite In sold 

45.445.712 45.445.712 7.271.314 

Rezerve legale 10.442.982 10.442.982 1.670.877 

Alte rezerve - dividende prescrise conform hotärârii 
6.55 1.528 6.55 1.528 1.048.245 

A.G.O.A. dm 23 aprilie 2005 

Alte rezerve 980.658 980.658 156.907 

Diferenta modificärii valorii juste a activelor financiare 
evaluate prin alte elemente ale rezultatului global- 
hiperinflaie 

779.998 779.998 124.800 

TOTAL 660.890.082 660.890.082 105.742.420 

In let 
31 decembrie 2019 

Diferente din modificarea valorii juste a activelor 
financiare evaluate la valoarea justA prin alte elemente 
ale rezultatului global 

Reevaluare imobilizäri corporale 

Rezultatul reportat reprezentând rezerve din reevaluare 
realizate neimpozitate 

Rezultatul reportat reprezentând rezerve din reevaluare 
nerealizate neimpozitate 

Rezultatul reportat reprezentând rezerve din reevaluare 
nerealizate neimpozitate - investitii imobiliare 

Diferen;e din modificarea valorii juste a activelor 
fmanciare evaluate la valoareajustä prin alte elemente 
ale rezultatului global - actiuni gratuite In sold 

Rezerve legale 

Alte rezerve - dividende prescrise conform hotärârii 
A.G.O.A. dm 23 aprilie 2005 

Alte rezerve 

Diferenta modificärii valorii juste a activelor financiare 
evaluate prin alte elemente ale rezultatului global- 
hiperinflatie 

TOTAL 

Active Datorii 	Net Impozit 

859.136.382 

8.926.706 

2.098.632 

4.172.577 

359.751 

56.765.299 

11.603.314 

6.55 1.528 

980.658 

779.998 

951.374.845 

859.136.382 

8.926.706 

2.098.632 

4.172.577 

359.751 

56.765.299 

11.603.314 

6.55 1.528 

980.658 

779.998 

951.374.845 

137.461.822 

1.428.274 

335.782 

667.613 

57.561 

9.082.448 

1.856.531 

1.048.245 

156.907 

124.800 

152.219.983 
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(bate suinele sunt exprimate In lei, dacá flu se spec/1ca a4fel) 

21. Alte datorii 

In lei 30 septembrie 31 decembrie 
2020 2019 

Datorii Cu personalul 269.747 376.012 

Datorii comerciale 114.004 285.680 

Creditori diversi 702 3.637 

Venituri Inregistrate in avans 27.383 33.741 

Provizioane 5.792.467 5.792.467 

Garantii primite 814 814 

Credite bancare pe termen scurt 
Total alte datorii 6.205.117 6.492.351 

22. Capital si rezerve 

Capital social 

Capitalul social conform actului constitutiv at Societätii are valoarea de 52.214.914,30 lei, este divizat 
In 522.149.143 actiuni  cu valoare nominalä de 0,1 leilactiune i este rezultat din subscrierile directe 
efectuate La capitalul social at Societätii si prin transformarea In actiuni  a sumelor cuvenite ca 
dividende In baza Legii nr. 55/1995 si prin efectul Legii nr. 133/1996. 
Actiunile emise de Societate sunt tranzactionate  La Bursa de Valori Bucureti - Categoria Premium 
(simbol de piata SIF5). 
Evidenta actiunilor  si actionarilor este tinutä de Depozitarul Central S.A. Bucureti. 
Actiunile Societatii sunt ordinare, indivizibile, nominative, de valoare egala, emise In forma 
dematerializatä si acorda drepturi egale titu!ari!or br. Toate actiunile  au fost subscrise si plätite 
integral Ia 30 septembrie 2020 si 31 decembrie 2019. 
In cursul anului 2020 au avut bc urmätoarele evenimente care conduc la diminuarea capitalului 
social: 

• In baza Hotãrarii nr. 3 a Adunãrii Generale Extraordinare a Actionarilor  din 25 aprilie 2018, 
Societatea a achizitionat un numär de 19.622.585 actiuni  proprii reprezentând 3,3822% din capitalul 
social. 
Achizitia actiunilor  s-a fcut In cadrul ofertei publice de cumpärare de actiuni  emise de Societate, 
aprobatä de A.S.F. prin Decizia nr. 66/16.01.2019. 
Oferta a avut urmãtoarele caracteristici: 

- numãrul de actiuni object at ofertei: 19.622.585 
- preul de cumpãrare: 2,5 lei/actiune 
- perioada de derulare: 28 ianuarie 2019 —08 februarie 2019 
- intermediarul ofertei: SSIF Voltinvest S.A. 

Oferta a fost suprasubscrisã de 13,2 ori, numãrul de actiuni  depuse In cadrul acesteia find de 
259.476.324 actiuni  reprezentând 44,7245% din capitalul social at Societatii, fapt ce denotä interesul 
ridicat at actionarilor pentru astfel de operatiuni. 
Plata actiunilor  rascumpãrate si mãrimea fondului aferent a fost din rezervele disponibile. 
In conformitate cu Hotärârea nr. 6 a Adunärii Generale Extraordinare a Actionarilor din data de 18 
noiembrie 2019, capitalul societatii se va reduce prin anularea celor 19.622.585 actiuni. 
In data de 01 julie 2020, A.S.F. a emis Certificatul de inregistrare a instrumentelor financiare nr. AC-
419-2/01 iulie 2020 de Inregistrare a diminuãrii capitalului social, ca urmare a Hotarârii A.G.E..A. din 
18 noiembrie 2019. Capitalul social s-a diminuat cu un numär de 19.622.585 actiuni  cu o valoare 
nominalä de 0,1 lei de la valoarea de 58.016.571,4 lei (Impärit In 580.165.714 actiuni)  la valoarea de 
56.054.312,90 lei (Impartit In 560.543.129 actiuni). 
• In conformitate cu Hotãrârea Adunàrii Generale Extraordinare a Actionarilor Societatii nr. 3 din 18 
noiembrie 2019 s-a aprobat derularea unui Program de ràscumpärare actiuni  in urmätoarele conditii: 
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22. Capital si rezerve (continuare) 

- dimensiunea programului - rãscumpärarea a 38.393.986 actiuni  proprii cu valoare nominalä de 
0,10 lei/actiune reprezentând 6,6177 % din capitalul social actual; 

- pretul de dobândire a actiunilor - pretul minim de achizitie va fi 0,1 lei/ actiune  jar pretul maxim 
va fi 2,75 lei/actiune; 

- durata programului - pana la data de 15 februarie 2020; 
- plata actiunilor  räscumpärate se va realiza din profitul distribuibil sau din rezervele disponibile ale 

societatii Inscrise In ultima situatie financiarã anualä aprobatä, cu exceptia  rezervelor legale 
inregistrate in situatiile financiare 2018, conform prevederilor art. 1031  lit. d) din Legea nr. 31/1990, 
privind societatile, republicatä si modificata; 

- destinatia programului - reducerea capitalului social prin anularea actiunilor rascumparate. 
Achizitia actiunilor  s-a fcut In cadrul ofertei publice de cumpärare de actiuni  emise de Societate, 
aprobatä de A.S.F. prin Decizia nr. 7/08.01.2020. 
Oferta a avut urmãtoarele caracteristici: 

- numärul de actiuni obiect al ofertei: 38.393.986 reprezentând 105.583.461,50 lei; 
- perioada de derulare: 16 ianuarie 2020 - 30 ianuarie 2020; 
- intermediarul ofertei: SSIF Voltinvest S.A. 

Oferta a fost suprasubscrisä de 2,27 on, numärul de actiuni  depuse In cadrul acesteia find de 
87.090.061 actiuni  reprezentând 15,0112% din capitalul social al Societätii. 
Plata actiunilor  räscumpärate si mãrimea fondului aferent s-a realizat din rezervele disponibile. 
In data de 19 august 2020, ASF a emis Certificatul de Inregistrare a instrumentelor financiare nr. AC- 
419-3/19 august 2020 de Inregistrare a diminuärii capitalului social, ca urmare a Hotarârii AGEA nr. 
10 din 25 martie 2020. Capitalul social s-a diminuat cu un numär de 38.393.986 actiuni  cu o valoare 
nominalã de 0,1 lei de la valoarea de 56.054.312,9 lei (Impartit In 560.543.129 actiuni)  la valoarea de 
52.214.914,30 lei (impärit In 522.149.143 actiuni). 

In conformitate cu Hotärârea Adunàrii Generale Extraordinare a Actionarilor Societätii nr. 8 din 25 
martie 2020 s-a aprobat derularea unui Program de rascumpärare actiuni  in urmátoarele conditii: 

- dimensiunea programului - ràscumpArarea a 22.149.143 actiuni  proprii cu valoare nominalä de 
0,10 lei/actiune reprezentând 3,817727 % din capitalul social actual; 

- pretul de dobândire a actiunilor - pretul minim de achizitie va fi 0,1 lei/ actiune  iar pretul maxim 
va fi 3 lei/actiune; 

- durata programului - pânä la data de 15 august 2020; 
- plata actiunilor  ráscumpàrate se va realiza din profitul distribuibil sau din rezervele disponibile ale 

societätii Inscrise in ultima situatie financiarä anualä aprobatä, cu exceptia  rezervelor legale conform 
situatiilor financiare 2019,in acord cu prevederile art.103' lit. d) din Legea nr. 31/1990, privind 
societatile, republicata si modificatà; 

- destinatia programului - reducerea capitalului social prin anularea actiunilor  räscumpãrate. 
Achizitia actiunilor  s-a fa-cut In cadrul ofertei publice de cumparare de actiuni  emise de Societate, 
aprobata de A.S.F. prin Decizia nr. 863/15.07.2020. 
Oferta a avut urmätoarele caracteristici: 

- numärul de actiuni  obiect al ofertei: 22.149. 143 reprezentând 60.9 10.143,25 lei; 
- pretul de cumparare: 2,75 lei / actiune; 
- perioada de derulare: 22 julie 2020 - 04 august 2020; 
- intermediarul ofertei: SSIF Voltinvest S.A. 

Oferta a fost suprasubscrisa de 8,78 on, numärul de actiuni  depuse in cadrul acesteia find de 
194.486.516 actiuni reprezentând 34,69608% din capitalul social al SocietAtii. 
Plata actiunilor  räscumpärate si mänimea fondului aferent s-a realizat din rezervele disponibile. 
Capitalul social conform actului constitutiv este prezentat in tabelul urmätor: 

	

30 septembrie 	 31 decembrie 
in lei 	 2020 	 2019 

Capital social statutar 	 52.214.914 	 58.016.571 
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22. Capital si rezerve (continuare) 

La 30 septembrie 2020 numärul actionarilor  era de 5.735.286 (31 decembrie 2019: 5.737.167) care in 
structura se prezintã astfel: 

30 Septembrie 2020 
Numär actionari Numär actiuni Suma (lei) (%) 

Persoane fizice rezidente 5.733.176 22 1.0 10.933 22. 101.093 42,33 

Persoane fizice nerezidente 1.880 2.006.041 200.604 0,38 
Total persoane fizice 5.735.056 223.016.974 22.301.697 42,71 
Persoane juridice rezidente 193 227.179.006 22.717.901 43,51 
Persoane juridice nerezidente 37 71.953. 163 7.195.316 13,78 
Total persoane juridice 230 299. 132. 169 29.913.217 57,29 

Total 30 Septembrie 2020 5.735.286 522.149.143 52.214.914 100,00 

NumAr actionari Numär actiuni Suma (%) 
(lei) 

31 Decembrie 2019 
Persoane fizice rezidente 5.735.061 228.6 11.605 22.861.160 39,40 
Persoane fizice nerezidente 1.870 1.659.314 165.931 0,29 
Total persoane fizice 5.736.931 230.270.919 23.027.091 39,69 
Persoane juridice rezidente 190 239. 172.030 23.917.203 41,23 
Persoane juridice nerezidente 46 110.722.765 11.072.277 19,08 
Total persoane juridice 236 349.894.795 34.989.480 60,31 
Total 2019 5.737.167 580.165.714 58.016.571 100,00 

Rezerve legale 
Rezervele legate sunt constituite conform cerintelor legate in cuantum de 5% din profitul inregistrat 
conform reglementarilor contabile aplicabile pâna la nivelul de 20% din valoarea capitalului social, 
conform actului constitutiv. Valoarea rezervei legale la 30 septembrie 2020 este de 11.603.314 lei (31 
decembrie 2019: 11.603.314 lei). In primele trei trimestre ale anului 2020 si In anul financiar 2019 
Societatea nu a constituit rezerve legate din profit, acestea atingand plafonul de 20% din capitalul 
social, conform actului constitutiv. 
Rezervele legate nu pot ft distribuite cätre actionari. 
Actiuniproprii 
La 30 septembrie 2020 Societatea detine un numär de 22.149.143 actiuni  proprii, reprezentând 4,24 % 
din capitalul social (31 decembrie 2019: 19.622.585) In valoare totalä de 61.960.853 lei din care 
2.214.914 lei reprezinta valoarea nominalä a actiunilor  rãscumpãrate cu care va fi redus capitalul 
social. 
Pierderea legata de räscumpärare este In sumà de 59.745.939 lei si va fi acoperitä din rezervele 
disponibile conform Hotärârii AGA. 
In conformitate cu Hothrârile Adunärilor Generale Extraordinare ale Actionarilor In cursul anului 2020 
capitalul social s-a redus In prima etapä cu 19.622.585 actiuni  (de la 58.016.571,4 lei la 56.054.312,90 
lei), jar In a doua etapa s-a redus cu 38.393.986 actiuni  (de la 56.054.312,90 lei la 52.214.914,30 lei). 
Dferen(a din modWcarea valorii juste a activelor financiare evaluate la valoarea justá prin alte 
elemente ale rezultatului global 
Aceasta cuprinde modificärile nete cumulate ale valorilor juste ale activelor financiare evaluate la 
valoarea justA prin alte elemente ale rezultatului global, de la data clasificArii acestora In aceastä 
categorie si pana la derecunoaterea sau deprecierea br. 
Rezervele din evaluarea activelor financiare evaluate la valoarea justã prin alte elemente ale 
rezultatului global sunt inregistrate la valoare netä de impozitul amânat aferent si sunt la 30 septembrie 
2020 In sumä de 527.077.631 lei (31 decembrie 2019: 770.012.609 lei). 
Impozitul amânat aferent acestor rezerve este inregistrat pe capitalurile proprii si dedus din rezervele 
din evaluarea activelor financiare evaluate la valoarea justä prin alte elemente ale rezultatului global. 
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23. Alte rezerve 

In lei 
	

30 septembrie 	31 decembrie 

	

2020 	 2019 

Alte rezerve 	 632.424.325 	 712.024.674 

Total 	 632.424.325 	 712.024.674 

24. Rezultatul pe actiune 

In lei 
	

30 septembrie 	30 septembrie 

	

2020 	 2019 

Profitul atribuibil actionarilor ordinari 	 34.988.555 
	

117.476.267 

Numärul mediu ponderat al actiunilor ordinare 
	 522.149.143 	580.165.714 

Rezultatul pe actiune de bazä 
	

0,0670 	 0,2025 

25. Garantii acordate 
La data raportärii Societatea nu are nici un fel de garanii acordate. 

26. Tranzactii si solduri en pàri aflate In relatii  speciale 

Societatea a identificat In cursul desraurarii activitatii sale urmätoarele pari aflate in relatii speciale: 

Filiale 

In conformitate cu legislatia In vigoare la 30 septembrie 2020, Societatea detine  control Intr-un numär 
de 12 emitenti (31 decembrie 2019: 11 emitenti). Toate fihialele Societatii ha 30 septembrie 2020 si 31 

decembrie 2019 au sediul In România. Pentru acestea procentul de detinere  nu este diferit de 
procentul numärului de voturi detinute. 

Denumire societate 

Procent detinut la 
30 septembrie 

2020 
-%- 

Procent detinut  la 
31 decembrie 2019 

COMPLEX HOTELIER DAMBOVITA S.A. Targovite 99,94 99,94 
VOLTALIM S.A. Craiova 99,19 99,19 
MERCUR S.A. Craiova 97,86 97,86 
GEMINA TOUR S.A. fUn. Vâlcea 88,29 88,29 
ARGUS S.A. Constana 86,42 86,42 
FLAROS S.A. Bucuresti 81,07 81,07 
CONSTRUCTII FEROVIARE S.A. Craiova 77,50 77,50 
UNIVERS S.A. Rm. Vâlcea 73,75 73,75 
PROVITAS S.A Bucureti 70,28 70,28 
TURISM PUCIOASA S.A. Dâmbovita 69,22 69,22 
LACTATE NATURA S.A. Trgovite 55,07 - 
ALIMENTARA S.A. Slatina 52,24 52,24 
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26. Tranzactii i solduri cu párti aflate In relatii speciale (continuare) 

Entitãti asociate 

La 30 septembrie 2020 Societatea detinea  participaii de peste 20% dar flu mai mari de 50% din 
capitalul social la un numär de 6 emitenti (31 decembrie 2019: 8 emitenti). Toti  acetia au sediul In 
România. Pentru aceti emitenti procentul de detinere  flu este diferit de procentul numärului de voturi 

detinute. 
Detinenile In aceti emitenti flu au fost calificate ca entitati asociate, datonitä faptului CA Societatea nu 
exercitA o influentA semnificativA In aceste societati. 

Denumire societate 
Procent detinut la 

30 septembrie 2020 
Procent detinut la 

31 decembrie 2019 
-%- 

LACTATE NATURA S.A. Targovite 40,38 
SINTEROM S.A. Cluj-Napoca 31,88 31,88 
ELECTRO TOTAL S.A. Botosani* 29,86 29,86 
TURISM FELIX S.A. Mile Felix 28,97 28,97 

ANTIERUL NAVAL Orsova S.A. 28,02 28,02 
TURISM LOTUS FELIX S.A. Mile Felix 27,46 27,46 
PRODPLAST S.A. Bucuresti 27,40 
ELECTROMAGNETICA S.A. Bucureti 26,14 26,14 

*Soc jetate  aflatà in lichidarejudiciarã 

Personalt,l cheie de conducere 

30 septembrie 2020 
Membrii Consiliului de Administratie: Tudor Ciurezu - Preedinte, Cristian Buu - Vicepreedinte, 
Anina Radu, Radu Hanga (administrator pânA la 04 mai 2020, datA la care i-a Inaintat demisia), Ana - 
Barbara Bobirca (administrator pânA la 15 mai 2020, datA la care si-a inaintat demisia), Nicolae Stoian, 
Carmen Popa. 
Conducerea superioarA: Tudor Ciurezu - Director General, Cristian Buu - Director General Adjunct. 
31 decembrie 2019 
Membrii Consiliului de Administratie: Tudor Ciurezu - Preedinte, Cristian Buu - Vicepreedinte, 
Anina Radu, Radu Hanga, Ana - Barbara Bobirca, Nicolae Stoian, Carmen Popa. 
Conducerea superioarA: Tudor Ciurezu - Director General, Cristian Buu - Director General Adjunct. 

Societatea nu are obligaii contractate cu pnivire la plata de pensii cAtre foti membnii ai Consiliului de 
Administratie si conducere si deci nu are coritabilizate angajamente de aceastA naturA. 
Societatea nu a acordat credite sau avansuri (cu exceptia  avansurilor pentru deplasAri In interesul 
serviciului, justificate In termen legal) membrilor Consiliului de Administratie si conducenii si nu are 
contabilizate angajamente de aceastA naturA. 
Societatea nu a primit si nu a acordat garanii In favoarea niciunei parti afihiate. 

27. Angajamente si datorii contingente 

Actiuni In instantá 

La data de 30 septembrie 2020 existA un numAr de 53 litigii aflate pe rolul instantelor de judecatA. 
Societatea avea calitate proeesualA activA In 17 litigii, calitate procesualA pasivA In 30 litigii, Intr-o 
cauzA are calitatea de intervenient, Intr-o cauzA este chematA In garanie, In 4 cauze aflându-se In 
procedurA de insolventa. 

in cele mai multe dintre litigiile In care Societatea are calitatea de reclamant, obiectul litigiilor 11 reprezintA 
anularealconstatarea nulitatii unor hotArâni ale adunArilor generate ale actionarilor  la societAtile din 
portofoliu. Acelai lucru se constatA si In numArul de litigii In care are calitatea de pArât, acestea vizeazA 
anularealconstatarea nulitatii unor hotärri ale adunärilor generate ale actionarilor  SocietAtii. 
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Buu Cristian 

Director GeneraLAdiunct 

ec. Sichigea Elena 

Director ecGfloic 

SOCIETA TEA DE INVESTITH FINANCIARE OL TENIA S.A. 
Note explicative selectate ía situa(iilefinanciare individuale interimare simpljficate 
la 30 septembrie 2020 
(toate sumele sum exprimate in let, dacà flu se specified alfe() 

27. Angajamente si datorii contingente (continuare) 

Contingente legate de mediu 

Societatea flu a Inregistrat nici un fel de provizion pentru costuri viitoare privind elemente de mediu 
inconjurator. Conducerea nu considerä cheituielile asociate cu aceste elemente ca find semnificative. 

Pretul de transfer 

Legisiatia fiscaiä din România contine  reguli privind preuri1e de transfer Intre persoanele afihiate Iicã 
din anul 2000. 

Cadrul iegisiativ curent definete principiul "valorii de pi4a" pentru tranzactiiie mire persoane afihiate, 
precum si metodele de stabilire a preurilor de transfer. Ca urmare, este de ateptat ca autoritatile 
fiscaie sä inilieze verificAri amãnuntite ale preturilor de transfer, pentru a se asigura Ca rezuitatul fiscal 
nu este distorsionat de efectul preuriior practicate In reiatiiie cu persoane afihiate. 

Societatea nu poate cuantifica rezultatul unei astfei de verificäri. 

28. Evenimente ulterioare datei de raportare 

Principalele evenimente in activitatea Societatii au fost: 

• In data de 12 octombrie 2020, a avut bc Adunarea Generaià Ordinarã a Actionarilor.  Hotãrârile 
adoptate de A.G.O.A. au fost aduse la cunotinta actionarilor si investitorilor prin publicarea 
Raportuiui curent nr. 6152/13 octombrie 2020, atât pe site-ui BVB, cat si pe site-ui Societätii, 
sectiunea Informatii Investitori / Raportari, respectiv Informatii Investitori / Adunári Generale. 

• In data de 29 octombrie 2020, a avut bc Adunarea Generalã Extraordinarä a Actionariior. 
Hotärârile adoptate de A.G.E.A. au fost aduse la cunotinta actionaribor si investitoriior prin publicarea 
Raportuiui curent nr. 6454/29 octombrie 2020, atAt pe site-ui BVB, cat si pe site-ui Societatii, 
sectiunea Informatii Investitori / Raportari, respectiv Informatii Investitori / Adunäri Generale. 

• In data de 29 octombrie 2020, a avut bc Adunarea Generaiä Ordinarä a Actionariior.  Hotärâriie 
adoptate de A.G.O.A. au fost aduse la cunotinta actionariior si investitoriior prin publicarea 
Rapoartebor curente nr. 6460/29 octombrie 2020 i nr. 6463/29 octombrie 2020, atât pe site-ui BVB, 
cat si pe site-ui Societatii, sectiunea Informatii Investitori / Raportäri, respectiv Informatii Investitori / 
Adunäri Generale. 

La data prezentarii acestui raport pieeIe de capital si economiiie europene sunt afectate de efecteie 
pandemiei cu COVID - 19. Fenomenui este prezent si in România. 
Consiliul de Administratie al Societatii este contient Ca aceste evolutii pot sã influenteze activitatea 
viitoare a Societatii, efectul acestora asupra rezuitatelor viitoare neputând fi estimat. 
Conducerea monitorizeazá in permanenta evolutia  evenimentelor si acioneaza pentru a gasi ceie mai 
bune mäsuri pentru asigurarea continuitatii activitatii. 
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