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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Situatia individuali interimaria simplificatd a profitului sau pierderii si altor elemente

ale rezultatului global la 30 iunie 2020

Inlei Nota

Venituri
Venituri brute din dividende

Venituri din dobanzi
Alte venituri operationale 8
Castig net din diferente de curs valutar

Céstig din activele financiare la valoarea justd prin contul de
profit sau pierdere

Cheltuieli

Comisioane, onorarii, taxe de administrare si supraveghere 9
Venituri din reluarea provizioanelor

Alte cheltuieli operationale 10
Profit inainte de impozitare

Impozitul pe profit , A 11

Profit net al perioadei de raportare

Alte elemente ale rezultatului global

Castig aferent cedarii activelor financiare evaluate la valoarea
justd prin alte elemente ale rezultatului global net de impozit,
recunoscut in rezultatul reportat

Variatia rezervei din reevaluarea imobilizérilor corporale, netd de
impozit aménat

Variatia netd a valorii juste a activelor financiare evaluate prin
alte elemente ale rezultatului global

Rezerva de valoare justd a activelor financiare evaluate prin alte
elemente ale rezultatului global cedate, transferatd in rezultatul
reportat netd de impozit

Total alte elemente ale rezultatului global
Total rezultat global aferent perioadei

Rezultatul pe actiune
De baza 24
Diluat

30 iunie 30 iunie
2020 2019
34.490.590 119.513.072
180.378 316.570
63.924 68.023

28.159 6.338.830
(338.844) 523.405
(1.185.341) (1.081.573)
(4.768.771) (4.432.466)
28.470.095 121.245.861
(1.376.704) (6.961.171)
27.093.391 114.284.690
24.219.490 1.940.535
(276.415.119) 229.218.645
(23.505.429) (2.019.153)
(275.701.058) 229.140.027
(248.607.667) 343.424.717
0,0467 0,1970
0,0467 0,1970

Situatiile financiare individuale interimare simplificate au fost aprobate de catre Consiliul de
Administratie in sedinta din data de 13 august 2020 si au fost semnate in numele acestuia de:

[

conf.univ.dr.ec. Ciur,

Presedinte/Director ¢eneral

Notele de la pag. 6 la pag. 39 sunt parte integrantd din situatiile financiare.

zu Tudor conf.univ.dr. Busu Cristian

ec. Sichigea Elena

Director gc omic

g
14
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Situatia individuali interimari simplificata a pozitiei financiare

1a 30 iunie 2020
Inlei

Active
Numerar si echivalente de numerar
Depozite plasate la béanci

Active financiare evaluate la valoarea justd prin alte
elemente ale rezultatului global

Active financiare evaluate la valoarea justd prin contul de
profit sau pierdere

Credite si creante
Imobilizari corporale
Investitii imobiliare

Alte active

Total active

Datorii

Dividende de plata
Impozite si taxe

Datorii cu impozitul aménat
Alte datorii

Total datorii

Capitaluri proprii

Capital social

Rezerve constituite in urma aplicarii legii 133/1996
Rezerve legale

Diferente din modificarea valorii juste a activelor
financiare evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale
rezultatului global si alte elemente de capitaluri proprii

Alte rezerve

Rezerve din reevaluare imobilizéri corporale
Pierderi legate de rascumparare actiuni
Actiuni proprii

Rezultatul reportat cu exceptia rezultatului reportat
provenit din adoptarea pentru prima data a IAS 29

Profit curent
Total capitaluri proprii

Total datorii si capitaluri proprii

Nota

12
13

14

14

15

16
17

18
19
20
21

22

23

30 iunie
2020

40.279.578
19.871.714

1.904.547.599

3.212.952

22.039.452
11.148.007
631.919
205.301
2.001.936.522

98.064.826
787.892
95.079.065
35.264.416
229.196.199

58.016.571
144.636.073
11.603.314

467.030.378

639.305.961
7.325.533
(151.516.463)
(5.801.657)

575.047.222

27.093.391
1.772.740.323
2.001.936.522

31 decembrie
2019

13.946.292
49.351.648

2.276.607.625

3.551.796

31.795.265
11.429.190
631.919
2.154.521
2.389.468.256

46.244.022
3.553.116
152.219.983
6.492.351
208.509.472

58.016.571
144.636.073
11.603.314

766.950.926

567.388.601
7.498.432
(47.946.784)
(1.962.259)

550.641.636

124.132.274
2.180.958.784
2.389.468.256

Situatiile financiare individuale interimare simplificate au fost aprobate de cétre Consiliul de
Administratie in sedinta din datmﬁaugust 2020 si au fost semnate 1n numele acestuia de:




SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.
Situatia individuali interimari simplificati a modificirilor capitalurilor proprii

Ia 30 iunie 2020
Diferente din
Pierderi din Rezerve din modificarea valorii Alte
Inlei Cap.ltal Actllll’-l.l riscumpiirare .reev.a.luar.ea Rezerve Alte rezerve ]uste_a activelor elemf&nte (!e Profit TOTAL
social proprii actiuni imobilizirilor legale financiare evaluate capitaluri acamulat

corporale prin alte elemente ale proprii
rezultatului global

770.012.609 (3.061.683) 674.773.910 2.180.958.784

i i

SOLD LA 1 IANUARIE 2020 58.016.571 (1.962.259)  (47.946.784) 7.498.432 11.603.314 712.024.674

ﬁEZULl‘ATUL GLOBAL v
Profitul exercitiului financiar - - - - - - - - 27.093.391 27.093.391
Alte elemente ale rezultatului global

1. Variafia rezervei din reevaluarea imobilizérilor corporale netd de impozit améanat - - - (172.899) - - - - 172.899 0

2. Variatia netd a diferentelor din modificarea valorii juste a activelor financiare evaluate prin

alte elemente ale rezultatului global ) ) . ) i (276.415.119) ) ) (276.415.119)
3. Rezerva de valoare justd a activelor financiare evaluate la valoarea justd prin alte elemente )

ale rezultatului global cedate, transferate n rezultatul reportat netd de impozit ) ) B ) i (23.505.429) . 24219490 714.061
TOTAL REZULTAT GLOBAL ; ; ; (172.899) ; (299.920548) - 51.485.780 (248.607.667)
aferent perioadei

Impozit aménat aferent rezultatului reportat surplus reevaluare nerealizat impozitat - - - - - - - - 13.197 13.197
Alte rezerve — surse proprii de finanare - - - - - - - - - -

Alte rezerve — rascumpdérare de actiuni - - - - - 71.917.360 - - (71.917.360) 0
Réscumpdrare actiuni - (3.839.398) (103.569.679) -, - - - - - (107.409.077)
Tranzactii cu actionarii recunoscute direct in capitalurile proprii - - - - - - - - - -

1. Dividende prescrise conform legii — transfer in contul de profit sau pierderi din alte rezerve - - - - - - - - - -

2. Dividende de plat aferente anului 2019 - - - - - - - - (52.214914) (52.214.914)
TOTAL TRANZACTII CU ACTIONARII RECUNOSCUTE DIRECT IN 0 0 0 0 0 0 0 0 (52.214914) (52.214.914)

CAPITALURILE PROPRII

B s
7.325.533 11.603.314 783.942.034 470.092.061 (3.061.683) 602.140.613 1.772.740.323

te de citre Consiliul de Administratie in sedinta din data de 13 august 2020 si au fost semnate in numele

conf.univ.dr. Busu Cristian

Vicepresedinte/Directetgfeiieral Adjunct
ec. Sichigea Elena
o ‘4@5@ [ Director Ecpngmic
Notele de la pag. 6 la pag. 39 sunt parte integranté‘fé% situatiile finagtfare. - <‘g
AN e ' pag3
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.
Situatia individuala interimari simplificatd a modificirilor capitalurilor proprii

la 30 iunie 2020
Diferente din
2 Actiuni lleiz\fllrlvilg:tn m'ou(:ltteic: 32:::3: " Alte clemente Profit
Inlei Capital social { " reevaluarea - pezerve fegale Alte rezerve jus . de capitaluri TOTAL
proprii imobilizirilor financiare evaluate prin oprii acumulat
corporale alte elemente ale proprit
rezultatului global
SOLD LA 1 IANUARIE 2019 58.016.571 7.844.289 11.603.314  699.846.343 350.841.468 (3 061. 680) 635.029.477 1.760.119.782
REZULTATUL GLOBAL
Profitul exercitiului financiar - - - - - - - 114.284.690 114.284.690
Alte elemente ale rezultatului global
1. Variatia rezervei din reevaluarea imobilizérilor corporale net3 de impozit aménat - - (172.957) - - - - 172.957 0
2. Varlapa‘ netd a diferentelor din mo@1ﬂcarea valorii juste a activelor financiare ; ) ) } 229218.648 3) 229.218.645
evaluate prin alte elemente ale rezultatului global
3. Rezerva de valoare justd a activelor financiare evaluate la valoarea justd prin alte .
elemente ale rezultatului global cedate, transferate in rezultatul reportat net? de impozit ) ) B ‘ N (2.019.153) 1.940.535 (78.618)
TOTAL REZULTAT GLOBAL 0 0 (172.957) 0 0 227.199.495 @) 116.398.182 343.424.717
aferent perioadei
Impozit aménat aferent rezultatului reportat surplus reevaluare nerealizat impozitat - - - - - - - 13.196 13.196
Alte rezerve — surse proprii de finantare . - - - - - - - - 0
Alte rezerve — riscumpdrare de actiuni - - - - (35.764.448) - - (12.178.332) (47.942.780)
Réascumpdrare actiuni - (1.962.259) - - - - - - (1.962.259)
Tranzactii cu actionarii recunoscute direct in capitalurile proprii - - - - - - - - 0
1. Dividende prescrise conform legii — transfer in contul de profit sau pierderi din alte ) ) o ) ) } ) 0
rezerve
2. Dividende de plata aferente anului 2018 - - - - - - - (84.081.469) (84.081.469)
TOTAL TRANZACTII CU ACTIONARII RECUNOSCUTE DIRECT IN 0 0 0 0 0 0 0 (84.081.469) (84.081.469)

CAPITALURILE PROPRII

i

SOLD LA 30 IUNIE 2019 58.016.571  (1.962.259) 7.671.332 11.603.314  664.081.895 578.040.963 (3.061.683) 655.181.054 1.969.571.187

Situatiile financiare individuale interimydre simplificate au fost aprobate de citre Consiliul de Administratie in sedinta din data de 13 august 2020 si au fost semnate in numele
acestuia de:

ec. Sichigea Elena
Director Economic

ROBAMIA 2!
Notele de la pag. 6 la pag. 39 sunt parte integranti Qﬁ\n mtuatge ﬁna“g%?




SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.
Situatia individuali interimara simplificatd a fluxurilor de trezorerie
pentru exercitiul financiar incheiat la 30 iunie 2020

In lei
Denumirea elementului Perioada de raportare
30 iunie 30 iunie
2020 2019
A 1 2
Fluxuri de trezorerie din activitiiti de exploatare
Incasari de la clienti, alte incasari 134.002 7.061.759
g:r:zsj; a(ri:)l vénzari de investitii financiare (tithri de 50.558.474 44.140.279
Plati pentru achizitionarea de actiuni (5.545.077) (358.888.942)
Plati ciitre furnizori si angajati, alte plati (5.416.081) (4.167.612)
Pliti citre bugetul statului, bugetul asigurarilor
sociale §i bugge ol ool & & (1.845.818) (1.698.669)
Dobénzi incasate 222.286 297.678
Dividende incasate 29.482.395 108.496.843
Dobanzi platite (2.924) -
Impozit pe profit platit (5.638.942) (98.156.346)
Numerar net din activititi de exploatare . 61.948.315 (302.915.010)
Fluxuri de trezorerie din activitiiti de investitie: ]
Plati pentru achizitionarea de imobilizari corporale » (6.700) (13.720)
Incasari din vanzarea de imobilizari corporale - -
Numerar net din activititi de investitie (6.700) (13.720)
Fluxuri de trezorerie din activitiiti de finantare:
Incasari din emisiunea de actiuni - -
fncasari din imprumuturi pe termen scurt 29.000.000 -
Incasari din imprumuturi pe termen lung -
Plata datoriilor aferente leasing-ului financiar -
Sume avansate pentru rdscumpérare actiuni (92.937.456) (35.181.343)

Dividende platite (312.563) (58.216.075)
S}npe avansate la Depozitarul Central pentru plati (102.948) }

dividende

Impozit pe dividende plitit (693.390) (330.532)
Numerar net din activitiiti de finantare (65.046.357) (93.727.950)
Cresterea netii a trezoreriei si echivalentelor de (3.104.742) (396.656.680)
numerar

Nur'neral: si echivalente de numerar la inceputul 63.254.884 472.928.957
perioadei de raportare

Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul 60.150.142 76.272.277

perioadei de raportare

Situatiile financiare individuale interimare simplificate au fost aprobate de citre Consiliul de
Administratie in sedinta din data de 13 august 2020 si au fost semnate in numele acestuia de:

conf.univ.dr.ec. Ciurgzu Tudor

conf.univ.dr. Busu Eristian

Presedinte/Director General
ec. Sichigea Elena

S B C g = Director ecgngmic
2 Rog g, ®s5 Vg

4 R e M /
= &/ O /

2
Notele de la pag. 6 la pag. 39 sunt p. i}ge%@ﬁ%n situatiile financiare.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate
la 30 iunie 2020

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)

1. Entitatea care raporteazi

Societatea de Investitii Financiare Oltenia S.A. (,,Societatea™) a fost infiintati la data de 01 noiembrie
1996 in Craiova - Roménia, este succesoarea Fondului Proprietatii Private V Oltenia, reorganizat si
transformat in conformitate cu prevederile Legii nr. 133/1996, lege pentru transformarea Fondurilor
Proprietatii Private in societdti de investitii financiare.

Societatea este incadrati in categoria Administratorilor de Fonduri de Investitii Alternative (,,AFIA™)
autorizati de Autoritatea de Supraveghere Financiard (,,A.S.F.”) prin Autorizatia numérul 45/15 februarie
2018 si functioneaza cu respectarea prevederilor Legii nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de
investitii alternative, Legii nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata,
Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare si Legii nr.31/1990
privind societitile comerciale, cu modificarile si completérile ulterioare.

Societatea se autoadministreaza si are sediul in Craiova, str. Tufénele nr. 1, cod postal 200767, judetul
Dolj.

Societatea este inregistrata la Oficiul Registrului Comertului de pe langa Tribunalul Dolj cu numérul
J16/1210/1993 si Cod Unic de Inregistrare 4175676, atribut fiscal RO.

Actiunile Societatii sunt inscrise la cota Bursei de Valori Bucuresti - Categoria Premium (simbol de
piata SIF 5). "

Evidenta actiunilor si actionarilor Societatii este ginﬁté in conditiile legii de cétre Depozitarul Central
S.A. Bucuresti.

Activitatea de depozitare prevazuti de legislatie este asiguratd de Raiffeisen Bank S.A. incepand cu
data de 22 ianuarie 2014, pani la aceasti data, activitatea de depozftare a fost tinuta de ING Bank NV
Amsterdam — Sucursala Bucuresti.

In conformitate cu actul constitutiv, Societatea are urmitorul obiect de activitate:

a) administrarea si gestionarea actiunilor la societitile comerciale pentru care s-au emis actiuni proprii,
corespunzator Certificatelor de Proprietate si Cupoanelor Nominative de Privatizare subscrise de
cetdteni in conformitate cu prevederile art. 4 alin. 6 din Legea nr. 55/1995;

b) administrarea si gestionarea portofoliului propriu de valori mobiliare si efectuarea de investitii in
valori mobiliare in conformitate cu reglementirile in vigoare;

¢) administrarea riscurilor; ‘

d) alte activititi auxiliare si adiacente activititii de administrare colectiva.

Capitalul social subscris si vérsat este de 58.016.571 lei, divizat in 580.165.714 actiuni cu o valoare
nominala de 0,1 lei / actiune.

Principalele caracteristici ale actiunilor emise de societate sunt: ordinare, indivizibile, nominative, de
valoare egald, emise in formd dematerializata, platite integral la momentul subscrierii si acorda
drepturi egale titularilor lor, cu exceptia limitérilor din regelementirile si dispozitiile legale.

Situatiile financiare individuale interimare simplificate intocmite la 30 iunie 2020, nu sunt auditate.

2. Bazele intocmirii

a) Declaratia de conformitate

in conformitate cu Norma nr. 39/2015 emisa de Autoritatea de Supraveghere Financiard din Sectorul
Instrumentelor si Investitiilor Financiare, incepand cu situatiile financiare anuale aferente exercitiului
financiar 2015, entititile autorizate, reglementate si supravegheate de A.S.F., aplici Standardele
Internationale de Raportare Financiard adoptate de Uniunea Europeanid (,IFRS”) ca reglementiri
contabile oficiale.

pag 6




SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate

la 30 iunie 2020
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)

2. Bazele intocmirii (continuare)

a) Declaratia de conformitate (continuare)

Data de 31 decembrie 2015 este data de tranzitie la IFRS ca bazi contabili, dati la care prin retratare au
fost efectuate si inregistrate in evidenta contabild operatiunile determinate de trecerea de la
Regulamentul CNVM nr. 4/2011 la Reglementdrile contabile conforme cu IFRS.

Situatiile financiare individuale interimare simplificate intocmite la 30 iunie 2020, au fost intocmite in
conformitate cu cerintele IAS 34 , Raportiri financiare interimare” si trebuie citite impreuna cu situatiile
financiare individuale pentru anul 2019 intocmite in conformitate cu Norma nr. 39/2015 pentru
aprobarea Reglementdrilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara,
aplicabile entititilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara
din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare.

In conformitate cu prevederile Regulamentului nr. 1606/2002 al Parlamentului European si al Consiliului
Uniunii Europene din 19 iulie 2002, ale Legii nr. 24/2017 - privind emitentii de instrumente financiare si
operatiuni de piatd, Societatea are obligatia de a intocmi si depune la A.S.F. situatii financiare anuale
consolidate, in conformitate cu IFRS, in termen de cel tirziu 4 luni de la inchiderea exercitiului financiar.
Situatiile financiare consolidate ale Grupului S.ILF. Oltenia S.A. 1a 31 decembrie 2019 au fost intocmite,
aprobate si facute publice la data de 28 aprilie 2020. Acestea pot fi consultate in format electronic pe
site-ul societatii: www.sifolt.ro. ‘

In baza prevederilor Legii 24/2017 si a Regulamentului nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente
financiare si operatiuni de piati, Societatea intocmeste raportare contabild consolidatd semestriald in
conformitate cu IFRS.

Raportarea contabild consolidatd semestriald se intocmeste si se depune la A.S.F. in termen de cel
tarziu 3 luni dupad incheierea semestrului. Aceasta va fi intocmiti, aprobatd de Consiliul de
Administratie si publicata la data de 25 septembrie 2020 si va putea fi consultatd electronic pe site-ul
societitii: www.sifolt.ro.

Evidentele contabile ale Societitii sunt reflectate in lei.

b) Prezentarea situatiilor financiare

Prezentarea adoptatd de Societate are la bazd lichiditatea in cadrul situatiei pozitiei financiare, iar
prezentarea veniturilor si cheltuielilor s-a efectuat in raport de natura lor in cadrul situatiei rezultatului
global. Societatea considerd cd aceste metode de prezentare oferd informatii care sunt credibile i mai
relevante decat cele care ar fi fost prezentate in baza altor metode permise de IAS 1 “Prezentarea
situatiilor financiare”.

¢) Moneda functionala si de prezentare

Conducerea Societatii considerd ca moneda functionald, asa cum este definitd aceasta de cétre IAS 21
“Efectele variatiei cursului de schimb valutar”, este leul roménesc (RON sau lei). Situatiile financiare
individuale sunt prezentate in lei, rotunjite la cel mai apropiat leu, moneda pe care conducerea
Societétii a ales-o ca moneda de prezentare.

d) Bazele evaluarii

Situatiile financiare individuale interimare simplificate sunt intocmite pe baza conventiei valorii juste
pentru activele si datoriile financiare la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere si activele
financiare evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global.

Alte active si datorii financiare, precum si activele si datoriile nefinanciare sunt prezentate la cost
amortizat, valoare reevaluati sau cost istoric.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate
la 30 iunie 2020
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specifica altfel)

2. Bazele intocmirii (continuare)

e) Utilizarea estimarilor si judecatilor

Pregitirea situatiilor financiare individuale interimare simplificate in conformitate cu IFRS presupune
utilizarea din partea conducerii a unor estimari, judecati si ipoteze care afecteaza aplicarea politicilor
contabile precum si valoarea raportatd a activelor, datoriilor, veniturilor si cheltuielilor. Estimdrile si
ipotezele asociate acestor judeciti sunt bazate pe experienta istoricd precum si pe alti factori
considerati rezonabili in contextul acestor estimiri. Rezultatele acestor estimédri formeaza baza
judecatilor referitoare la valorile contabile ale activelor si datoriilor care nu pot fi obtinute din alte
surse de informatii. Rezultatele obtinute pot fi diferite de valorile estimérilor.

Societatea revizuieste periodic estimarile si ipotezele care stau la baza inregistrarilor contabile.
Revizuirile estimirilor contabile sunt recunoscute in perioada in care estimarea este revizuitd, daci
revizuirea afecteazi doar acea perioada, sau in perioada in care estimarea este revizuitd si perioadele
viitoare, dacd revizuirea afecteaza atét perioada curenta cat si perioadele viitoare.

3. Politici contabile semnificative — extras

Politicile contabile aplicate in aceste situatii financiare individuale interimare simplificate sunt consec-
vente cu cele din situatiile financiare individuale ale Societatii pentru exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie 2019 si au fost aplicate in mod consecvent pentru toate perioadele prezentate in aceste si-
tuatii financiare interimare simplificate. o

In conformitate cu Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementirilor contabile conforme cu Stan-
dardele Internationale de Raportare Financiard, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si suprave-
gheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare,
incepand cu situatiile finaciare anuale aferente exercitiului financiar 2015, Societatea aplicd Standardele
Internationale de Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeand ca reglementiri contabile oficia-
le. ‘

In cursul anului 2019, Societatea a intocmit raportiri financiare interimare in conformitate cu cerintele
IAS 34 “Raportari financiare interimare”.

Active si datorii financiare

Instrumentele financiare, conform IFRS 9 ,, Instrumente financiare”, includ urmatoarele:

- Investitii in instrumente de capitaluri proprii (ex. actiuni);

- Investitii in instrumente de datorie(ex. titluri, obligatiuni, Imprumuturi);
- Creante comerciale si alte creante;

- Numerar si echivalente de numerar;

- Instrumente financiare derivate;

- Participatii in filiale, asociati si asocieri in participatie.

»  Clasificare

Societatea clasificd instrumentele financiare detinute in conformitate cu IFRS 9 “Instrumente
financiare” in active financiare si datorii financiare.

Un activ este o resursa controlati de societate ca rezultat al unor evenimente trecute si din care se
preconizeaza ci vor decurge beneficii economice viitoare pentru societate.

O datorie reprezintd o obligatie actuala a societitii rezultatd din evenimente trecute, a cérei decontare
se asteapta sa determine o iesire de resurse incorporand beneficii economice pentru societate.
Societatea clasifica activele financiare drept: evaluate la costul amortizat, la valoarea justa prin alte
elemente ale rezultatului global sau la valoarea justa prin profit sau pierdere pe baza:

- modelului de afaceri al societdtii pentru administrarea activelor financiare si

- caracteristicile fluxurilor de trezorerie contractuale ale activului financiar.

In conformitate cu IFRS 9, activele financiare se clasificd in una din urmétoarele categorii:
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate
la 30 iunie 2020
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)

3. Politici contabile semnificative - extras (continuare)
Active si datorii financiare (continuare)

Active financiare evaluate la valoare justd prin profit sau pierdere

Activele financiare evaluate la valoare justd prin profit sau pierdere sunt :

- instrumente de capitaluri proprii detinute pentru tranzactionare;

- instrumente de capitaluri proprii desemnate a fi evaluate la valoarea justd prin contul de profit sau
pierdere;

- instrumente de datorie.

Un activ financiar trebuie si fie evaluat la valoarea justa prin profit sau pierdere, cu exceptia cazului in
care acesta este evaluat la costul amortizat sau la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului
global.

Un activ financiar sau o datorie financiard sunt detinute in vederea tranzactionarii daca indeplinesc
cumulativ urmatoarele conditii:

- este detinut in scopul vanzarii si rascumpararii in viitorul apropiat;

- la recunoasterea initiald face parte dintr-un portofoliu de instrumente financiare identificate, ce sunt
gestionate impreuna si pentru care existd dovezile unui tipar real recent de urmarire a profitului pe
termen scurt.

Aceastd categorie include active financiare sau datorii financiare detinute pentru tranzactionare si
instrumente financiare desemnate la valoarea justd prin profit sau pierdere la momentul recunoasterii
initiale.

Instrumentele financiare derivate sunt clasificate ca fiind detinute pentru tranzactionare dacd nu
reprezintd instrumente utilizate pentru contabilitatea de acoperire.

Active financiare evaluate la valoare justd prin alte elemente ale rezultatului global

Activele financiare evaluate la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global, sunt :

- instrumente de capitaluri proprii desemnate a fi evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale
rezultatului global;

- instrumente de datorie.

Un activ financiar de natura instrumentelor de datorie trebuie evaluat la valoarea justd prin alte
elemente ale rezultatului global daca sunt indeplinite ambele conditii de mai jos:

a) activul financiar este detinut in cadrul unui model de afaceri al cérui obiectiv se realizeazi prin
colectarea fluxurilor de trezorerie contractuale cat si vanzarea activelor financiare si

b) termenii contractuali ai activului financiar dau nastere, la anumite date, la fluxuri de trezorerie care
sunt exclusiv plati ale principalului si ale dobanzii aferente valorii principalului datorat.

Societatea poate face o alegere irevocabila la recunoasterea initiald in cazul anumitor investitii in
instrumente de capitaluri proprii care altminteri ar fi evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere
si prezinte modificarile ulterioare ale valorii juste in alte elemente ale rezultatului global (conform
punctelor 5.7.5 si 5.7.6 din IFRS 9 — Instrumente financiare).

Investitiile Societitii in instrumente de capital (actiuni), sunt clasificate in totalitate ca active
financiare evaluate la valoarea justi prin alte elemente ale rezultatului global.

Investitiile Societitii in unitati de fond sunt clasificate si evaluate la valoarea justd prin contul de
profit sau pierdere.

Restul activelor si datoriilor financiare sunt prezentate la cost amortizat, valoarea reevaluati sau cost
istoric.

Metoda folosita pentru scoaterea din evidentd a investitiilor Societatii in instrumente de capital
(actiuni) este ,primul intrat primul iesit”, in conditiile cuantificarii si evaludrii performantelor
Societitii pe baza valorii juste.

Activele financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global sunt masurate
la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global.

pag9



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate
la 30 iunie 2020
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specifica altfelj

3. Politici contabile semnificative - extras (continuare)
Active si datorii financiare (continuare)

Schimbirile de valoare justd sunt recunoscute in alte elemente ale rezultatului global pand cind
investitia este derecunoscutd, in momentul in care cistigul sau pierderea cumulati este reclasificati
din alte elemente ale rezultatului global intr-un cont de rezultat reportat aferent perioadei.

Dividendele primite de la entitdti in care Societatea detine actiuni sunt recunoscute in profit sau
pierdere la valoarea bruta doar atunci cand:

a) dreptul Societitii de a primi plata dividendului este stabilit;

b) este probabil ca beneficiile economice asociate dividendului si fie generate pentru Societate, si

c) valoarea dividendului poate fi evaluatid in mod fiabil.

Active financiare evaluate la cost amortizat

Activele financiare evaluate la cost amortizat sunt instrumentele de datorie.

Un activ financiar trebuie evaluat la costul amortizat dac sunt indeplinite ambele conditii de mai jos:
a) activul financiar este detinut in cadrul unui model de afaceri al carui obiectiv este de a detine active
financiare in vederea colectarii de fluxuri de trezorerie contractuale si

b) termenii contractuali ai activului financiar dau nastere, la anumite date, la fluxuri de trezorerie care
sunt exclusiv plati ale principalului si ale dobénzii aferente valorii principalului datorat.

Datorii financiare

Sunt evaluate la cost amortizat, cu exceptia datoriilor financiare clasificate la valoare justa prin profit
sau pierdere.

»  Recunoagtere initiali

Activele si datoriile financiare sunt recunoscute la data la care Societatea devine parte contractuala la
conditiile respectivului instrument. Atunci cind Societatea recunoaste pentru prima datd un activ
financiar, trebuie si il clasifice conform punctelor 4.1.1 - 4.1.5 (la cost amortizat, la valoare justa prin
profit sau pierdere sau la valoare justd prin alte elemente ale rezultatului global) din IFRS 9 si sa il
evalueze in conformitate cu punctele 5.1.1 - 5.1.3. (un activ financiar sau o datorie financiara este
evaluatd la valoarea sa justa plus sau minus, in cazul unui activ financiar sau al unei datorii financiare
care nu este la valoarea justa prin profit sau pierdere, costurile tranzactiei care sunt direct atribuibile
achizitiei sau emisiunii activului sau datoriei).

Societatea recunoaste initial depozitele la banci, la data la care acestea sunt constituite.

Toate celelalte active si datorii financiare sunt recunoscute initial la data tranzactiei.

«  Evaluare

Dupa recunoasterea initiald, Societatea trebuie si evalueze activele financiare, in conformitate cu
punctele 4.1.1 - 4.1.5 la: '

a) cost amortizat; :

b) valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global; sau

c) valoarea justa prin profit sau pierdere.

Dupa recunoagterea initiald, Societatea trebuie sa evalueze datoriile financiare in conformitate cu
punctele 4.2.1 - 4.2.2 din IFRS 9. Astfel, Societatea va clasifica toate datoriile financiare la cost
amortizat, cu exceptia:

a) datoriilor financiare evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere;

b) datoriilor financiare care apar atunci cand transferul unui activ financiar nu indeplineste conditiile
pentru derecunoastere;
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate

la 30 iunie 2020
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)

3. Politici contabile semnificative - extras (continuare)
Active si datorii financiare (continuare)

¢) contractelor de garantie financiari, evaluate la cea mai mare valoare dintre valoarea provizionului
pentru pierderi (sectiunea 5.5 din IFRS 9) si valoarea recunoscutd initial minus venitul cumulat
(recunoscut in baza IFRS 15);

d) angajamentelor pentru furnizarea unui imprumut la o rata a dobanzii sub valoarea pietei, evaluate
la cea mai mare valoare dintre valoarea provizionului pentru pierderi (sectiunea 5.5 din IFRS 9) si
valoarea recunoscutd initial minus venitul cumulat (recunoscut in baza IFRS 15);

e) contraprestatiei contingente recunoscute de un dobéanditor intr-o combinare de intreprinderi pentru
care se aplicd IFRS 3. O astfel de contraprestatie contingenta trebuie evaluata ulterior la valoarea
justd cu schimbarile recunoscute in profit sau pierdere.

Evaluarea la cost amortizat

Costul amortizat al unui activ financiar sau al unei datorii financiare este valoarea la care activul
financiar sau datoria financiard este evaluat(3) la recunoasterea initiala minus rambursiarile de
principal, plus sau minus amortizarea cumulatd utilizind metoda dobanzii efective pentru fiecare
diferentd dintre valoarea initiald si valoarea la scadentd, si minus orice reducere (directd sau prin
utilizarea unui cont de ajustare) pentru depreciere sau imposibilitatea de recuperare.

Rata dobénzii efective reprezinta rata care actualizeaza exact platile sau incasdrile viitoare in numerar
estimate pe durata de viatd preconizati a activului financiar sau a datoriei financiare la valoarea
contabild brutd a activului financiar sau la costul amortizat al unei datorii financiare. La calcularea
ratei dobanzii efective, entitatea trebuie s estimeze fluxurile de numerar preconizate luind in
considerare toate conditiile contractuale ale instrumentului financiar(de ex.: plata in avans,
prelungirea, optiunile call si alte optiuni similare), dar nu trebuie sé ia in calcul pierderile preconizate
din creditare. Calculul include toate comisioanele si punctele platite sau incasate de partile
participante la contract care fac parte integrantd din rata dobanzii efective (a se vedea punctele B 5.4.1
— B 5.4.3), costurile tranzactiei si toate celelalte prime sau reduceri.

Evaluarea la valoarea justd

Valoarea justa reprezintd pretul care ar fi primit la vAnzarea unui activ sau platit pentru stingerea unei
datorii in cadrul unei tranzactii desfasurate in conditii normale intre participantii pe piata principala, la
data evaludrii, sau in absenta pietei principale, pe cea mai avantajoasa piatd la care Societatea are
acces la acea data.

Societatea misoari valoarea justd a unui instrument financiar folosind preturile cotate pe o piatd
activd pentru acel instrument. Un instrument financiar are o piata activd dacd pentru acel instrument
sunt disponibile rapid si in mod regulat preturi cotate. Societatea masoard instrumentele cotate pe
piete active folosind pretul de inchidere.

Un instrument financiar este considerat ca fiind cotat pe o piata activa atunci cand preturile cotate
sunt disponibile imediat si regulat dintr-un schimb, un dealer, un broker, o asociatie din industrie, un
serviciu de stabilire a preturilor sau o agentie de reglementare, iar aceste preturi reflectd tranzactii
care apar in mod real si regulat, desfasurate in conditii obiective de piata.

In categoria actiunilor cotate pe o piati activa sunt incluse toate acele actiuni admise la tranzactionare
pe Bursa de Valori sau pe piata alternativa si care prezinta tranzactii frecvente. Pretul de piatd utilizat
pentru determinarea valorii juste este pretul de inchidere al pietei din ultima zi de tranzactionare
inainte de data evaluérii.

Pentru calculul valorii juste, pentru instrumentele de capital (actiuni), Societatea foloseste urmatoarea
ierarhie de metode:
- Nivelul 1: preturi cotate (neajustate) in piete active pentru active si datorii identice;
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate
la 30 iunie 2020
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)

3. Politici contabile semnificative - extras (continuare)
Active si datorii financiare (continuare)

- Nivelul 2: intrari altele decét preturile cotate incluse in Nivelul 1 care sunt observabile pentru active
sau datorii, fie direct (ex: preturi), fie indirect (ex: derivate din preturi).

- Nivelul 3: tehnici de evaluare bazate in mare masurd pe elemente neobservabile. Aceasti categorie
include toate instrumentele pentru care tehnica de evaluare include elemente care nu se bazeaza pe
date observabile si pentru care parametrii de intrare neobservabili pot avea un efect semnificativ
asupra evaludrii instrumentului.

Evaluarea la valoarea justd a instrumentelor de capital (actiuni) detinute este realizati dupi cum
urmeazi:

- pentru titlurile cotate si tranzactionate in perioada de raportare, valoarea de piati s-a determinat cu
luarea in consideratie a cotatiei din ultima zi de tranzactionare (cotatia de inchidere de pe piata
principald de capital pentru cele listate pe piata reglementatd — BVB, respectiv pretul de referinta
pentru sistemul alternativ - AERO pentru nivelul 1, iar pentru nivelul 2 se iau cotatiile pentru actiunile
tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare);

- pentru titlurile cotate care nu au tranzactii in ultimele 30 de zile din perioada de raportare, precum si
pentru titlurile necotate, valoarea de piati se determina asa cum rezulti din ultima situatie financiara
anuald aprobatd a entitatii;

- pentru titlurile neadmise la tranzactionare pe o piati reglementati sau in cadrul unui sistem alternativ
de tranzactionare din Romania emise de emitenti in care se detin participatii de peste 33% din capitalul
social, acestea se evalueaza exclusiv in conformitate cu Standardele Internationale de Evaluare in baza
unui raport de evaluare actualizat cel putin anual; o

- pentru titlurile aferente societatilor comerciale aflate in procedura insolventei sau in reorganizare,
evaluarea se face la valoarea zero;

Titlurile de participare emise de OPC, sunt evaluate luand in calcul ultima valoare unitara a activului
net, calculata si publicata.

« Identificarea si evaluarea deprecierii de valoare

Societatea trebuie si recunoascd un provizion pentru pierderile preconizate din creditare aferente unui
activ financiar care este evaluat conform punctului 4.1.2 sau 4.1.2A (instrumente de datorie evaluate
la cost amortizat sau la valoare justd prin alte elemente ale rezultatului global), o creant care decurge
dintr-un contract de leasing, un angajament de creditare si un contract de garantie financiari.
Societatea aplicd dispozitiile de depreciere pentru recunoasterea si evaluarea provizionului pentru
pierderi aferent activelor evaluate la valoare justd prin alte elemente ale rezultatului global in
conformitate cu pet. 4.1.2A ( active detinute in scopul colectdrii fluxurilor de numerar si vanzrii, ale
cdror fluxuri de numerar reprezinti exclusiv rambursiri de principal sau pliti de dobindi).
Provizionul astfel determinat este recunoscut pe seama altor elemente ale rezultatului global si nu
reduce valoarea contabila a activului financiar din situatia pozitiei financiare.

»  Derecunoagstere

Societatea derecunoaste un activ financiar atunci cand drepturile de a primi fluxuri de numerar din
acel activ financiar expird, sau atunci cind Societatea a transferat drepturile de a primi fluxurile de
numerar contractuale aferente acelui activ financiar intr-o tranzactie in care a transferat in mod
semnificativ toate riscurile si beneficiile dreptului de proprietate.

Orice interes in activele financiare transferate retinut de Societate sau creat pentru Societate este
recunoscut separat ca un activ sau datorie.

Societatea derecunoaste o datorie financiara atunci cind s-au incheiat obligatiile contractuale sau
atunci cand obligatiile contractuale sunt anulate sau expira.

La derecunoasterea instrumentelor de capital (actiuni), Societatea foloseste metoda ,,primul intrat
primul iesit”.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate
la 30 iunie 2020
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)

3. Politici contabile semnificative - extras (continuare)
Active si datorii financiare (continuare)

> Reclasificari

Daci Societatea reclasifica active financiare conform pct. 4.4.1 (ca efect al modificirii modelului de
afaceri pentru gestionarea activelor sale financiare), atunci vor fi reclasificate toate activele financiare
afectate. Datoriile financiare nu pot fi reclasificate ulterior recunoasterii initiale.

Societatea aplicd reclasificarea activelor financiare in mod prospectiv de la data reclasificarii.
Eventualele castiguri, pierderi sau dobanzi recunoscute anterior nu vor fi retratate.

in eventualitatea unei reclasificiri, Societatea procedeaza astfel:

- la reclasificarea unui activ din categoria costului amortizat in cea a valorii juste prin profit sau
pierdere, valoarea justi este determinatd la data reclasificarii. Diferenta intre costul amortizat si
valoarea justi este recunoscutd in profit sau pierdere;

- la reclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin profit sau pierdere in cea a costului
amortizat, valoarea justi la data reclasificérii devine noua valoare contabila bruta;

- la reclasificarea unui activ din categoria costului amortizat in cea a valorii juste prin alte elemente
ale rezultatului global, valoarea justd este determinata la data reclasificarii. Diferenta intre costul
amortizat si valoarea justd este recunoscutd in alte elemente ale rezultatului global, fara a ajusta rata
dobanzii efective sau pierderile preconizate din creditare; "

- la reclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin alte elemente ale rezultatului global in cea
a costului amortizat, reclasificarea se realizeazi la valoarea justi a activului de la data reclasificarii.
Sumele anterior recunoscute in alte elemente ale rezultatului global sunt eliminate in raport cu
valoarea justd a activului, fard a fi afectat contul de profit sau pierdere. Rata dobénzii efective si
pierderile preconizate din creditare nu sunt ajustate ca efect al reclasificarii;

- la reclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin profit sau pierdere in cea a valorii juste
prin alte elemente ale rezultatului global, activul continud sa fie evaluat la valoarea sa justa;

- la reclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin alte elemente ale rezultatului global in cea
a valorii juste prin profit sau pierdere, activul financiar continua sa fie evaluat la valoare justd. Sumele
anterior recunoscute in alte elemente ale rezultatului global sunt reclasificate din capitalurile proprii in
contul de profit sau pierdere, ca ajustare din reclasificare (conform IAS 1).

- Cagstiguri si pierderi

Castigurile sau pierderile ce rezultd dintr-o modificare a valorii juste a unui activ financiar sau a unei

datorii financiare care nu este parte a unei relatii de acoperire impotriva riscurilor sunt recunoscute

dupé cum urmeazi:

a) Castigurile sau pierderile generate de active financiare sau de datorii financiare clasificate ca fiind
evaluate la valoarea justd prin profit sau pierdere sunt recunoscute in profit sau pierdere;

b) Castigurile sau pierderile generate de un activ financiar evaluat la valoare justi prin alte elemente
ale rezultatului global sunt recunoscute la alte elemente ale rezultatului global.

Cand activul (in cazul instrumentelor de capital propriu) este derecunoscut, pierderile sau céstigurile

cumulate recunoscute anterior la alte elemente ale rezultatului global sunt transferate in cadrul

rezultatului reportat.

in momentul deprecierii sau derecunoasterii activelor financiare si a datoriilor financiare contabilizate

la cost amortizat, cat si prin procesul de amortizare a acestora, Societatea recunoaste un cistig sau o

pierdere in contul de profit sau pierdere.

Alte active si datorii financiare

Alte active si datorii financiare sunt evaluate la cost amortizat utilizind metoda dobanzii efective.
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Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate
la 30 iunie 2020
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specifica altfel)

4. Administrarea riscurilor semnificative

Conducerea evalueazd in permanenta riscurile care pot afecta atingerea obiectivelor societitii si ia
masurile ce se impun in cazul modificarii conditiilor in care isi desfasoara activitatea.

Activitatea de management a riscurilor, componentd importantd a activitdtii societitii, vizeaza atit
riscurile generale cét si riscurile specifice, astfel cum acestea sunt previzute de Legea nr. 297/2004,
cu modificdrile si completirile ulterioare, si de Regulamentul CNVM/A.S.F. nr. 15/2004, cu
modificdrile si completdrile ulterioare, Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si
al Consililiului din 26 iunie 2013, Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
alternative, Regulamentul nr. 10/2015 privind administrarea fondurilor de investitii alternative si
Regulamentul delegat (UE) nr. 231/2013 al Comisiei de completare a Directivei 2011/61/UE a
Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste derogarile, conditiile generale de operare,
depozitarii, efectul de levier, transparenta si supravegherea.

Abordarea Societitii privind managementul riscului este consecventi cu strategia generald de
business si actioneaza planificat pentru realizarea obiectivelor de afaceri, aliniate cu obiectivele
strategiei de risc.

La nivelul Societitii este organizati o structurd speciald, independentd, care supravegheazd si
coordoneazd aceasta activitate — Administrator risc.

Prin natura obiectului de activitate Societatea este expusd la diferite tipuri de riscuri asociate
instrumentelor financiare si pietelor pe care are expunere.

Principalele riscuri identificate in activitatea Societatii sunt:

a) riscul de piata (risc de pret, risc valutar, risc de rata a dobanzii);

b) riscul de credit;

¢) riscul de lichiditate;

d) riscul aferent impozitarii;

e) riscul aferent mediului economic;

f) riscul operational.

a) Riscul de piati

Riscul de piata reprezinti riscul actual sau viitor de afectare negativd a profiturilor, determinat de
fluctuatiile pe piatd ale preturilor titlurilor de capital — in ceea ce priveste activitdtile care apartin
portofoliului de tranzactionare - ale ratei dobanzii, precum si fluctuatiile cursului valutar pentru intreaga
activitate a societatii.

Principalele aspecte urmdrite in analiza riscului de piatd sunt: evaluarea portofoliului de actiuni din
punct de vedere al profitabilitatii si a potentialului de crestere, alocarea strategica a investitiilor pe
termen lung, identificarea investitiilor pe termen scurt pentru a se fructifica fluctuatiile de pret pe piata
de capital, stabilirea unor limite de concentrare a activelor intr-un anumit sector economic.

Societatea este supusa la riscul de piatd, in special din cauza activititii sale de tranzactionare.
Conducerea Societdtii a urmarit si urmireste in permanenti reducerea la minim a posibilelor efecte
adverse asociate riscului de piata, printr-o politica activd de diversificare prudentiald a portofoliului de
active financiare administrat.

Estimam ci riscul de piatd la care este supusi Societatea este mediu.

Societatea este expusi la urmatoarele riscuri de piati:

s Riscul de pret
Acesta este generat de volatilitatea preturilor pietei, precum fluctuatiile de pe piata instrumentelor
financiare ca rezultat al schimbdrii preturilor pietei, schimbiri cauzate fie de factori care afecteazi
toate instrumentele tranzactionate pe piatd, fie de factori specifici instrumentelor individuale sau
emitentului acestora. Societatea monitorizeaza atit componenta sistemica (riscul general determinat de
factori la nivel macro), cét si riscul specific determinat de activitatea proprie a emitentilor, pentru ca
atunci cand riscurile de pret nu sunt in concordanta cu politicile si procedurile interne s se actioneze

in consecinti prin rebalansarea portofoliului de active.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate
la 30 iunie 2020
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)
a) Riscul de piata (continuare)

La data de 30 iunie 2020 si 31 decembrie 2019 Societatea are urmaétoarea structurd de active supuse
riscului de pret:

In lei Nr. Valoare de piata Nr. Valoare de piati

soc¢. 30 junie 2020 soc. 31 decembrie 2019

Investitii de capital
Societiti listate 27 1.746.676.44 29 2.121.087.477
Societati nelistate 16 157.871.15 16 155.520.148
Unitati de fond 4 3.212.95 4 3.551.796
Total investitii de capital 47 1.907.760.55 49 2.280.159.421

Valoarea de piata a portofoliului de actiuni listate (pe BVB — piatad reglementata, BVB-AERO — sistem
alternativ de tranzactionare), la 30 iunie 2020, reprezintd 91,56% (31 decembrie 2019: 93,02%) din
valoarea totala a portofoliului administrat.

in aceste conditii, Societatea are un risc mediu, asociat variatiei preturilor activelor financiare de pe
piata de capital.

in cadrul portofoliului administrat se regisesc un numar de 7 emitenti, din cei 17 care constituie
indicele BET al Bursei de Valori Bucuresti.

Valoarea de piatd conform IFRS a pachetelor de actiuni detinute la cei 7 emitenti, reprezinta 70,10 %
din valoarea de piati a actiunilor detinute la societitile listate. Astfel, riscul asociat variatiei indicelui
BET al BVB este mediu.

Societatea monitorizeaza de asemenea concentrarea riscului pe sectoare de activitate care se prezinta
dupé cum urmeazi:

Valoarea de piata Valoarea de piata

Structura portofoliului a pachetului a pachetului
30 iunie 2020 31 decembrie 2019

Sectoarele economice cu pondere in (lei) % (lei) %

portofoliul valoric :

1.907.760.551 100,00 2.280.159.421 100,00

finante, banci 837.689.694 4391 1.076.092.061 47,19
resurse petrol, gaz metan si servicii anexe 289.728.626 15,19 408.568.387 17,92
inchirieri si subanchirieri bunuri imobiliare 279.192.448 14,63 266.908.359 11,71
transport energie si gaze 126.096.514 6,61 141.150.168 6,19
turism,alimentatie public8, agrement 101.327.812 5,31 106.412.680 4,67
industria farmaceutici 68.114.168 3,57 64.456.159 2,83
intermedieri financiare 67.951.616 3,56 77.374.753 3,39
industria alimentara 63.257.099 3,32 57.830.219 2,54
industria constructoare de masini, prelucrare 36.429.315 1,91 28.308.786 1,24
industria electronicd, electrotehnica 29.661.844 1,55 35.240.319 1,55
depozitare si comert cereale 1.660.826 0,09 1.660.826 0,07
industria chimici 0 0,00 12.070.744 0,53
altele 3.437.637 0,18 534.164 0,02
TOTAL TITLURI DE CAPITAL 1.904.547.599 99,83 2.276.607.625 99,84
UNITATI DE FOND 3.212.952 0,17 3.551.796  ¢,16
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate
la 30 iunie 2020
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)
a) Riscul de piata (continuare)

Analiza datelor prezentate la 30 iunie 2020 reflectd o expunere de 43,91% din total portofoliu la valoarea
justd pe emitenti din domeniul finante, banci 1n scédere fata de 31 decembrie 2019, cind se inregistra o
pondere de 47,19%, determinati in principal de diminuarea preturilor in anul 2020.

e  Riscul valutar
Riscul valutar este riscul ca valoarea unui portofoliu si fie afectata negativ ca urmare a unei variatii a

aqe i

in conditiile in care majoritatea activelor Societitii sunt exprimate in moneda national, fluctuatiile
cursului de schimb nu afecteazid in mod direct activitatea Societatii. Aceste fluctuatii au influentd in

Disponibilitatile in valuta reprezinti, la 30 iunie 2020, 0,11% (31 decembrie 2019: 0,09%) din totalul
activelor financiare, astfel incat riscul valutar este nesemnificativ.

Investitiile in depozite bancare in valutd sunt in permanentd monitorizate si se iau masuri de investire,
dezinvestire, in functie de evolutia prognozata a cursului valutar.

Concentrarea activelor si datoriilor pe feluri de valute este rezumata in tabelul urmator:

Inlei Valoare contabili Lei EUR USD
30 iunie 2020

Active financiare

Numerar si echivalente de numerar 40.279.578 38.616.989 1.662.576 13
Depozite plasate la banci 19.871.714 19.409.133 462.581

Active financiare evaluate la valoarea justa
prin alte elemente ale rezultatului global

Active financiare evaluate la valoarea justa

1.904.547.599

1.904.547.599

. 3.212.952 212,952
prin contul de profit sau pierdere 129 3.212.95
Credite si creante 22.039.452 22.039.452
Alte active financiare 205.301 - 205.301
Total active financiare 1.990.156.596  1.988.031.426 1.662.576  462.594
Datorii financiare
Dividende de plata 98.064.826 98.064.826
Alte datorii financiare 35.264.416 35.264.416
Total datorii financiare 133.329.242 133.329.242
In lei Valoare contabili Lei EUR USD
31 decembrie 2019
Active financiare
Numerar si echivalente de numerar 13.946.292 12.305.028 1.640.065 1.199
Depozite plasate la banci 49.351.648 48.897.593 454.055
Ac'tlve financiare evaluate la vak?area justd 2 276.607.625  2.276.607.625
prin alte elemente ale rezultatului global
A<.:t1ve financiare evaluate- la valoarea justd 3.551.796 1.551.796
prin contul de profit sau pierdere
Credite si creante 31.795.265 31.795.265
Alte active financiare 2.154.521 2.154.521
Total active financiare 2.377.407.147  2.375.311.828 1.640.065 455.254
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate
la 30 iunie 2020
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specifica altfel)

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)
a) Riscul de piati (continuare)

Datorii financiare

Dividende de plati 46.244.022 46.244.022
Alte datorii financiare 6.492.351 6.492.351
Total datorii financiare 52.736.373 52.736.373

e  Riscul de ratd a dobinzii

Riscul de ratd a dobénzii reprezinti riscul actual sau viitor de afectare negativi a profiturilor si capitalurilor,
ca urmare a unor modificari adverse a ratelor dobénzii. Factorii ce definesc acest tip de risc de piatii sunt o
gama largd de rate ale dobénzii corespunzitoare unei variatii de piete, monede si scadente pentru care
Societatea detine pozitii.

Rata dobénzii influenteaza direct veniturile si cheltuielile atasate activelor si datoriilor financiare
purtitoare de dobénzi variabile.

Majoritatea activelor din portofoliu nu sunt purtitoare de dobanda. In consecinta Societatea nu este in
mod semnificativ afectati de riscul de rati a dobanzii. Ratele de dobanda aplicate numerarului si

echivalentelor de numerar sunt pe termen scurt.
Pentru a beneficia de volatilitatea dobénzilor, pentru o mai mare flexibilitate in politica de alocare a

aga e

se faca in special pe termen scurt, de 1-3 luni.
Urmatorul tabel rezuma expunerea Societatii la riscul de ratd a dobanzii.

o wy

tatilor banesti in instrumente monetare si

In lei Valoare intre

contabild Sub3luni 3si12luni Firi dobandi
30 iunie 2020
Active financiare
Numerar si echivalente de numerar 40.279.578 40.279.578
Depozite plasate la banci 19.871.714 19.871.714
Aot ol it AN g s47.599
Credite si creante 22.039.452 22.039.452
Alte active financiare 205.301 205.301
Total active financiare 1.990.156.596 19.871.714 0 1.970.284.882
Datorii financiare
Dividende de plati 98.064.826 98.064.826
Alte datorii financiare 35.264.416 35.264.416
Total datorii financiare 133.329.242 0 0 133.329.242
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S A.
Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate

la 30 iunie 2020

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

a) Riscul de piata (continuare)

In lei Valoare intre

contabild Sub3luni 3sil2luni Firi dobinda
31 decembrie 2019
Active financiare
Numerar si echivalente de numerar 13.946.292 13.946.292
Depozite plasate la banci 49.351.648 49.351.648
At i ot N 27607
Credite si creante 31.795.265 31.795.265
Alte active financiare 2.154.521 2.154.521
Total active financiare 2.377.407.147 49.351.648 0 2.328.055.499
Datorii financiare
Dividende de plata 46.244.022 46.244.022
Alte datorii financiare 6.492.351 6.492.351
Total datorii financiare 52.736.373 0 0 52736373

b) Riscul de credit

Riscul de credit reprezintd riscul Societatii de a inregistra pierderi ca urmare a insolvabilitdtii
debitorilor sii.

Riscul de credit exprimé posibilitatea ca debitorii sau emitentii si nu-si onoreze obligatiile la scadenta,
ca urmare a degradarii situatiei financiare a Tmprumutatului si intrarii in insolvabilitate sau datorita
situatiei generale a economiei. Riscul de credit apare 1n raport cu orice tip de creanta.

Riscul de insolvabilitate al unui emitent exprimé posibilitatea de aparitie a incapacititii de onorare a
tuturor obligatiilor scadente ca urmare a incheierii cu pierderi a exercitiilor financiare anterioare si
neacoperite, conducind la epuizarea integrald a capitalurilor proprii. Indicatorii utilizati pentru
mésurarea riscului de insolvabilitate al emitentilor sunt urmatorii: rata de expunere la emitenti cu risc
ridicat de faliment (In urmdtorii 2 ani), rata de expunere la emitenti necotati, rata de expunere pe
sectoare de activitate.

In cazul Societatii, riscul de credit este in cea mai mare parte determinat de expunerile pe elemente de
activ de tipul “actiunilor” care reprezintd 95,14% din activele administrate, evaluate conform
prevederilor legale.

Evaluarea riscului de credit se face in doud etape, atit inaintea realizérii operatiunilor investitionale,
cét si dupa aprobarea si realizarea efectiva a operatiunilor, urmarindu-se evolutia activelor pentru a lua
mésuri adecvate in situatia aparitiei unor elemente ce pot conduce la deteriorarea activititii economice
a societatilor si in cazuri extreme, la intrarea in insolventi a acestora.

Aceste riscuri sunt monitorizate permanent astfel incat Societatea sd nu sufere pierderi ca urmare a
concentratiei creditului intr-un anumit sector sau domeniu de activitate.

Expunerea maxima la riscul de credit la data de 30 iunie 2020 este de 82.138.796 lei (31 decembrie
2019: 95.015.758 lei) si poate fi analizatd in datele urmatoare.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate

la 30 iunie 2020
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specifica altfel)

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)
b) Riscul de credit (continuare)

i 30 iunie 31 decembrie
In lei 2020 2019
Depozite si conturi la banci 60.118.418 63.243.662
Alte active 22.020.378 31.772.096
TOTAL 82.138.796 95.015.758

Expunere pe conturi curente si depozite plasate la banci (exclusiv dobanda atasati)

Inlei 30 junie 31 decembrie

2020 2019
Banca RAIFFEISEN BANK 1.169.236 11.221.174
Banca TRANSILVANIA 699.770 18.791.977
Banca COMERCIALA ROMANA 58.247.213 33.228.168
Banca BRD - GSG 718 862
EXIMBANK 1.481 1.481
Total , 60.118.418 63.243.662

Alte active

i 30 iunie 31 decembrie

In lei 2020 2019
Dividende de incasat 3.653.069 21.578
Alti debitori diversi si creante comerciale 19.099.525 32.486.428
Provizioane constituite pentru deprecierea

altor active financiare (732.216) (735.910)
Total 22.020.378 31.772.096

¢) Riscul de lichiditate

Societatea urméreste mentinerea unui nivel de lichiditate adecvat obligatiilor sale suport, pe baza unei
evaludri a lichiditdtii relative a activelor pe piatd, tindnd cont de perioada necesara pentru lichidare si
de pretul sau de valoarea la care pot fi lichidate activele respective, precum si de sensibilitatea lor la
riscurile de piata sau la alti factori externi.

Societatea trebuie sd detina active lichide, a ciror valoare insumata si acopere diferenta dintre iesirile
de lichidititi si intrarile de lichiditati, astfel incét sa fie asigurat faptul ca societatea mentine niveluri
ale rezervelor de lichiditate care sunt adecvate pentru a permite sa faca fata eventualelor dezechilibre
dintre intrérile si iesirile de lichiditati in situatii de crizi.

Societatea monitorizeazi in permanentd profilul de lichiditate al portofoliului, analizdnd impactul
fiecarui activ asupra lichiditétii, adoptand o politicd prudentiald privind iesirile de numerar, evaluand
in permanenta riscurile cantitative si calitative ale pozitiilor detinute si ale investitiilor preconizate a fi
realizate.

Estimam ci acest risc este mediu, corelat cu lichiditatea pietei de capital roménesti.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate

la 30 iunie 2020

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

¢) Riscul de lichiditate (continuare)

Structura activelor si datoriilor din punct de vedere al lichiditatii este analizati in tabelul urmétor:

Inlei

30 iunie 2020
Active financiare
Numerar si echivalente de numerar

Depozite plasate la banci

Active financiare evaluate la valoarea justd
prin alte elemente ale rezultatului global

Active financiare evaluate la valoarea justi
prin contul de profit sau pierdere

Credite si creante

Alte active financiare

Total active financiare

Datorii financiare

Dividende de plata

Alte datorii financiare

Total datorii financiare

In lei

31 decembrie 2019

Active financiare

Numerar si echivalente de numerar
Depozite plasate la banci

Active financiare evaluate la valoarea justd

prin alte elemente ale rezultatului global

Active financiare evaluate la valoarea justia
prin contul de profit sau pierdere

Credite si creante

Alte active financiare
Total active financiare
Datorii financiare
Dividende de platd

Alte datorii financiare

Total datorii financiare

Valoare intre 3 si 12 Fira maturitate
contabilda  Sub 3 luni luni prestabiliti
40.279.578 40.279.578
19.871.714  19.871.714
1.904.547.599 1.904.547.599
3.212.952 3.212.952
22.039.452 22.039.452
205.301 N 205.301
1.990.156.596  19.871.714 0 1.970.284.882
98.064.826  98.064.826
35.264.416 6.264.416  29.000.000
133.329.242 104.329.242  29.000.000 0
Valoare intre 3si 12 Fira maturitate
contabila  Sub 3 luni luni prestabilita
13.946.292 13.946.292
49.351.648 49.351.648
2.276.607.625 2.276.607.625
3.551.796 3.551.796
31.795.265 31.795.265
2.154.521 2.154.521
2.377.407.147 49.351.648 0 2.328.055.499
46.244.022 46.244.022
6.492.351  6.492.351
52.736.373 52.736.373 0 0
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate
la 30 iunie 2020
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)
d) Riscul aferent impozitirii

Incepand cu data aderarii Romaniei la Uniunea Europeana, Societatea a trebuit s se supund reglemen-
tarilor fiscale ale UE si sd implementeze schimbarile aduse de legislatia europeani. Modul in care So-
cietatea a implementat aceste schimbari rimane deschis auditului fiscal timp de cinci ani.

Conducerea Societatii consider cd a interpretat corect prevederile legislative si a inregistrat valori corec-
te pentru impozite, taxe si alte datorii catre stat dar, si in aceste conditii, existd un anumit risc atasat.
Sistemul fiscal din Roménia este supus unor diverse interpretiri si schimbéri permanente. In anumite
situatii, autoritétile fiscale pot adopta interpretari diferite fatd de Societate ale unor aspecte fiscale si
pot calcula dobanzi si penalititi.

Declaratiile privind impozitele si taxele pot fi supuse controlului si revizuirii pe o perioada de cinci
ani, in general dupa data depunerii lor.

Guvernul Roméniei detine un numdr important de agentii autorizate si efectueze controlul societitilor
care opereazd pe teritoriul Romaniei. Aceste controale sunt similare auditurilor fiscale din alte tari si
pot acoperi nu numai aspectele fiscale, dar si alte aspecte legale si de reglementare care prezintd inte-
res pentru aceste agentii. Este posibil ca Societatea sé fie supusa controalelor fiscale pe masura emite-
rii unor noi reglementari fiscale.

e) Riscul aferent mediului economic

Acest risc este extrem de important, prin efectul direct asupra activitatii Societatii, cat si indirect, prin
intermediul societatilor la care se detin participatii.

Economia roméneascd continud si prezinte caracteristicile specifice unei economii emergente si
existd un grad semnificativ de incertitudine privind dezvoltarea mediului politic, economic si social.

Economia roméneascé este inca o economie fragila si este afectatd de evolutia celorlalte economii, in
special a térilor din UE, care sunt principalele partenere de afaceri pentru tara noastra.

Anul 2020, din estimdrile analistilor, va fi unul complicat, marcat de volatilitate economica dar si
politicd. Principalii factori ce conduc la acest climat sunt alegerile prezidentiale din SUA din toamna
anului 2020, tensiunile comerciale dar si politicile economice restrictive ce incearcd si gaseasca solutii
pentru a impozita companiile din tehnologie.

Economia globald va incetini. Tensiunile comerciale tot mai acute vor conduce la incetinirea cresterii
economice a marilor economii ca SUA, Europa si China, fapt ce va influenta negativ si economiile
celorlalte state.

La aceasta se vor adauga presiunile financiare asupra sistemului de sdnitate ca urmare a imbatranirii
populatiei, inegalitatilor de avere atdt intre cetitenii aceluiasi stat, cat si intre state.

Actuala pandemie de COVID 19 este cea mai grava crizi de sinatate a epocii moderne. Si chiar daci
va fi tinuta sub control, va provoca o criza economici globald majord despre care se crede ci va fi mai
gravi decét cea din 2008.

Aceste schimbiri isi pun amprenta si pe evolutia economica. In Romania, de asemenea existi un risc
politic ridicat.

Estimadm ca riscul aferent mediului economic la care este expusa Societatea este moderat (mediu).

) Riscul operational

Riscul operational este definit ca riscul inregistrérii de pierderi sau al nerealizarii profiturilor estimate
din cauza unor factori interni, cum ar fi derularea inadecvati a unor activititi interne, existenfa unui
personal sau a unor sisteme necorespunzitoare, sau din cauza unor factori externi, cum ar fi
schimbarea conditiilor economice, schimbri legislative pe piata de capital, evenimente socio-politice.
Riscul operational se referd la pierderi care rezulti din actele intreprinse (sau neglijente) in
desfasurarea activitatilor de afaceri. Riscului operational 1i este asimilat riscul legal.
Societatea gestioneaza riscul operational prin identificarea, estimarea, monitorizarea si controlul
riscurilor.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate
la 30 iunie 2020
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)
f) Riscul operational (continuare)

Compartimentele functionale din cadrul Societétii sunt responsabile cu analiza preliminari a riscurilor
operationale apdrute in aria lor de activitate.

Responsabilitatea privind monitorizarea implementarii masurilor de control, a eficacititii acestora,
precum si reevaluarea riscurilor identificate revine administratorului de risc care informeazi
Conducerea superioard si Consiliul de Administratie in privinta evenimentelor de risc operational
notificate in decursul perioadei de raportare si asupra stadiului implementirii masurilor de gestionare
si monitorizare a acestora.

Trebuie subliniat faptul ca, in gestionarea riscului operational, nu modelele si tehnicile sunt cele mai
importante, ci atitudinea fatd de risc, care se formeazi in timp si este un aspect al culturii
organizationale.

Obiectivul Societitii este acela de a gestiona riscul operational astfel incét sa fie limitate pierderile
financiare, indeplinirii principalelor directii de actiune stabilite prin Strategia investitionald si anume
acela de a creste valoarea activelor societitii prin investitii realizate in special in actiuni listate pe piata
de capital romaneascé, de a genera beneficii pentru investitori prin politica de dividend.

g) Adecvarea capitalurilor

Capitalurile proprii ale Societatii sunt formate din capitalul social, rezervele create, rezultatul curent si
rezultatul reportat. La data de 30 iunie 2020 capitalurile proprii ale Societatii sunt 1.772.740.323 lei
(31 decembrie 2019: 2.180.958.784 lei).
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SOCIETATEA DE INVESTITH FINANCIARE OLTENIA S.A.
Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate

la 30 iunie 2020

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)

S. Active si datorii financiare

Clasificiri contabile si valori juste

Valorile contabile si valorile juste ale activelor si datoriilor financiare se prezinti la 30 iunie 2020,

astfel:

In lei

Numerar si echivalente de
numerar

Depozite plasate la banci

Active financiare evaluate la

valoarea justd prin alte
elemente ale rezultatului
global

Active financiare evaluate la
valoarea justd prin contul de

profit sau pierdere
Alte active financiare
Total active financiare
Dividende de plata
Alte datorii financiare

Total datorii financiare

Valoarea justi Valoarea justa Cost Valoarea  Valoare justi
prin alte elemente prin contul de amortizat contabild neta

ale rezultatului  profit san
global pierdere

40.279.578  40.279.578 40.279.578

19.871.714 19.871.714 19.871.714

1.904.547.599 1.904.547.599 1.904.547.599

3.212.952 3.212.952 3.212.952

, ' 22.244.753 22.244.753 22.244.753

1.904.547.599 3.212.952 82.396.045 1.990.156.596 1.990.156.596

98.064.826  98.064.826 98.064.826

35264416  35.264.416 35.264.416

133.329.242  133.329.242  133.329.242

Valorile contabile si valorile juste ale activelor si datoriilor financiare se prezinti la 31 decembrie

2019, astfel:

In lei

Numerar si echivalente de
numerar

Depozite plasate la banci

Active financiare evaluate la

valoarea justa prin alte
elemente ale rezultatului
global

Active financiare evaluate la

valoarea justa prin contul de
profit sau pierdere

Alte active financiare
Total active financiare

Dividende de plata
Alte datorii financiare
Total datorii financiare

Valoarea justd Valoarea justi Cost Valoarea  Valoare justi
prin alte elemente prin contul de amortizat contabild neta

ale rezultatului  profit sau
global pierdere

13.946.292 13.946.292 13.946.292

49.351.648 49.351.648 49.351.648

2.276.607.625 2.276.607.625 2.276.607.625

3.551.796 3.551.796 3.551.796

33.949.786 33.949.786 33.949.786

2.276.607.625 3.551.796 97.247.726 2.377.407.147 2.377.407.147

46.244.022 46.244.022 46.244.022

6.492.351 6.492.351 6.492.351

52.736.373 52.736.373 52.736.373
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.
Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate

la 30 iunie 2020

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)

6. Venituri din dividende

Veniturile din dividende sunt inregistrate la valoarea bruti. Cotele de impozitare a dividendelor
aferente perioadei de raportare Incheiata la 30 iunie 2020 au fost de 5% si zero (2019: 5% si zero).

Veniturile din dividende, in principal, pe contributori se prezinta astfel:

Inlei 30 iunie 30 iunie

2020 2019
OMYV PETROM S.A. Bucuresti 22.094.291 19.633.816
S.N.T.G.N. TRANSGAZ S.A. Medias 3.764.021 5.270.116
UNIVERS S.A. Rm.Vilcea 2.153.257 1.703.805
FLAROS S.A. Bucuresti 1.874.753 -
VOLTALIM S.A. Craiova 1.619.330 -
CN.T.E.E. TRANSELECTICA S.A. Bucuresti * 1.301.668 2.467.745
MERCUR S.A. Craiova 881.000 -
BURSA DE VALORI BUCURESTI S.A. 315.496 432.030
COMPLEX HOTELIER DAMBIVITA S.A. Targiviste 245.450 -
PROVITAS S.A. Bucuresti 182.723 48.351
DEPOZITARUL CENTRAL S.A. Bucuresti 58.601 77.994
ELBA S.A. Timisoara - 87.182
SIF MOLDOVA S.A. - 114.590
ELECTROMAGNETICA S.A. Bucuresti - 706.870
S.N.G.N. ROMGAZ S.A. - 7.600.780
BANCA TRANSILVANIA S.A. - 35.010.273
BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. Bucuresti - 46.359.520
TOTAL 34.490.590 119.513.072

* Dividende suplimentare pentru anul financiar 2017, repartizate de Adunarea Generala Ordinara a
Actionarilor a C.N.T.E.E. Transelectrica S.A. Bucuresti din data de 14 decembrie 2018, cu data ex-date 3

ianuarie 2019.

7. Venituri din dobanzi

In lei 30 iunie 30 iunie
2020 2019
Venituri din dobénzi aferente depozitelor bancare 180.378 316.570
Venituri din dobénzi aferente conturilor curente bancare - -
Total 180.378 316.570
8. Alte venituri operationale
Inlei 30 iunie 30 iunie
2020 2019
Venituri financiare din ajustéri pentru pierderi de valoare a
imobilizdrilor financiare - -
Venituri din provizioane pentru deprecierea activelor circulante 3.694 -
Alte venituri din exploatare 43.184 51.360
Alte venituri financiare 17.046 16.663
Venituri din impozitul pe profit aménat - -
Total 63.924 68.023
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Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate
la 30 iunie 2020

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specifica altfel)

9. Comisioane, onorarii si taxe de administrare si supraveghere

Inlei 30 iunie 30 iunie

2020 2019
Cheltuieli privind comisioane datorate SSIF pentru tranzactii actiuni 142.011 -
Cheltuieli privind comisioane datorate pentru servicii registru actionari 71.400 71.400
Cheltuieli privind comisioane cu societatea de depozit 209.415 205.308
Cheltuieli BVB - -
Cheltuieli privind taxe datorate entitatilor din piata de capital (A.S.F.) 689.512 734.531
Cheltuieli privind onorariul de audit (IT) 24.516 -
Alte cheltuieli privind comisioane, onorarii si cotizatii 48.487 70.334
Total 1.185.341 1.081.573

10. Alte cheltuieli operationale

Inlei 30 iunie 30 iunie

2020 2019
Cheltuieli cu impozite si taxe 106.351 93.795
Cheltuieli cu salariile si alte cheltuieli cu personalul 3.865.645 3.591.542
Cheltuieli cu amortizari, provizioane si ajustiri de valoare : 288.405 290.864
Cheltuieli cu prestatii externe 505.446 456.265
Chettuieli cu dobénda 2.924 -
Total 4.768.771 4.432.466

Cheltuieli cu salariile si asimilate

In lei 30 iunie 30 iunie

2020 2019
Cheltuieli cu salariile 3.766.199 3.479.061
Cheltuielile privind asigurarile si protectia sociald 99.446 112.481

Alte cheltuieli salariale conf. Hot. judecatoresti -
Total 3.865.645 3.591.542

Numdrul de salariati pe categorii de personal se prezintd astfel:

30 iunie 30 iunie

2020 2019

Personal cu contract de mandat 2 2
Salariati cu studii superioare 29 30
Salariati cu studii medii 13 13
Salariati cu studii generale 3 3
Total 47 48

La data de 30 iunie 2020 numérul mediu de salariati a fost de 44 (30 iunie 2019: 44), iar efectivul de
salariati nregistrati la 30 iunie 2020 a fost de 45 (30 iunie 2019: 46).

Societatea face plati cétre institutii ale statului roman in contul pensiilor angajatilor sii.

Toti angajatii sunt membri ai planului de pensii al statului romén. Societatea nu opereaza nici un alt
plan de pensii sau de beneficii dupa pensionare si, deci, nu are nici un fel de alte obligatii referitoare la
pensii. Mai mult, Societatea nu este obligatd sa ofere beneficii suplimentare angajatilor dupa pensiona-
re.
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Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate

la 30 iunie 2020
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)

10. Alte cheltuieli operationale (continuare)

In cadrul altor cheltuieli operationale sunt cuprinse cheltuieli cu alte impozite si taxe, cheltuieli cu
prestatii externe si cheltuieli cu amortizéri, provizioane si ajustiri de valoare.

Situatia provizioanelor constituite se prezinta astfel:

Sold 1a 01 Intrari Tesiri Sold Ia 31
ianuarie 2020  (constituire) (reluare) iunie 2020
Previzioane pentru litigii 272.650
;rg:ii;igztéep;;;g:m stimularea angajatilor 5519817
Total 0 5.792.467
11. Impozitul pe profit
Reconcilierea profitului inainte de impozitare
cu cheltuiala cu impozitul pe profit in contul de profit sau pierderi
Inlei 30 iunie 30 iunie
2020 2019
Impozit pe profit curent - 1.108.469
Impozit pe dividende 1.376.704 5.852.702
Cheltuiala cu impozitul pe profit améanat - -
Total impozit pe profit recunoscut in reznltatul exercitiului 1.376.704 6.961.171
Profit inainte de impozitare 28.470.095 121.245.861
Impozit in conformitate cu cota statutard de 16% 4.555.215 19.399.338
Efectul asupra impozitului pe profit al:
Cheltuielilor nedeductibile 547.751 831.222
Veniturilor neimpozabile (5.519.085) (19.122.091)
Pierderi fiscale din activitatea cuvenitd 416.119 -
Rata de impunere a dividendelor 1.376.704 5.852.702
Sumelor reprezentand sponsoriziri in limite legale - -
Inregistrari si reludri ale diferentelor temporare - -
Impozitul pe profit ' 1.376.704 6.961.171

12. Numerar si echivalente de numerar

In lei

Numerar in casierie

Conturi curente la banci
Echivalente de numerar

Total numerar si echivalente de numerar

30 iunie 31 decembrie
2020 2019

6.909 1.457
40.247.854 13.935.071
24.815 9.764
40.279.578 13.946.292

Conturile curente deschise la banci sunt in permanenta la dispozitia Societétii si nu sunt restrictionate.

13. Depozite plasate 1a banci

In lei

Depozite bancare la vedere
Creante atasate

Total depozite plasate la binci

30 iunie 31 decembrie
2020 2019
19.870.564 49.308.592
1.150 43.056
19.871.714 49.351.648
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Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate
la 30 iunie 2020

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)

14. Active financiare

Activele financiare evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global se prezinta
astfel:

Inlei 30 iunie 31 decembrie
2020 2019

Actiuni listate evaluate la valoarea justd 1.746.676.448 2.121.087.477
Actiuni nelistate evaluate la valoarea justd 157.871.151 155.520.148
Actiuni evaluate la cost - -
Total 1.904.547.599 2.276.607.625

. Activele financiare evaluate la valoarea justd prin profit sau pierdere (unititi de fond)

In lei 30 iunie 31 decembrie
2020 2019

Fond Deschis de Investitii BT INDEX Roménia 2.199.344 2.403.160
Fond Deschis de Investitii Napoca 214.590 237.349
Fond Deschis de Investitii Transilvania 380.368 417.928
Fond Deschis de Investitii Tehnoglobinvest ' . '418.650 493.359
Total 3.212.952 3.551.796

Miscarea activelor financiare in perioada de raportare incheiata la 30 iunie 2020 este prezentati in
tabelul urmétor:

In lei Actiuni evaluate Actiuni Unititi de
> . e evaluate la i Total
la valoarea justa fond
cost
01 ianuarie 2020 2.276.607.625 - 3.551.796 2.280.159.421
Achizitii 7.564.065 - - 7.564.065
Vanziri (cost) (22.575.821) - - (22.575.821)
Modificarea valorii juste (357.048.270) - (338.844) (357.387.114)
30 iunie 2020 1.904.547.599 0 3.212.952 1.907.760.551

Intrarile de actiuni in perioada curentd in suma de 7.564.065 lei includ in principal achizitia de actiuni
de pe piata de capital la BRD Groupe Societe Generale (2,6 mil. lei), Banca Transilvania (2,5 mil. lei),
Lactate Natura (2 mil. lei), etc.

Vanzarile de actiuni in perioada curentd sunt in suma de 22.575.821 lei si reprezinta costul actiunilor
iesite din portofoliul Societatii respectiv: Prodplast (11,5 mil. lei), OMV Petrom (9,9 mil. lei) si la
S.LF. Moldova (1,2 mil. lei).

Miscarea activelor financiare in perioada de raportare incheiatd la 31 decembrie 2019 este prezentati
in tabelul urmator:

Inlei Actiuni evaluate Actiuni Unititi de
’ . ..  evaluate la j Total
la valoarea justi fond
cost
01 ianuarie 2019 1.478.457.359 - 2.732.940 1.481.190.299
Achizitii 366.114.019 - - 366.114.019
Vanziri (cost) (66.977.018) - - (66.977.018)
Modificarea valorii juste 499.013.265 - 818.856 499.832.121
31 decembrie 2019 2.276.607.625 0 3.551.796 2.280.159.421
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Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate
la 30 iunie 2020
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)

14. Active financiare (continuare)

Intrdrile de actiuni in cursul anului 2019 sunt in suma de 366.114.019 lei includ in principal achizitia
de actiuni de pe piata de capital la Banca Transilvania (204,1 mil. lei), BRD Groupe Societe Generale
(86,1 mil. lei), S.I.LF. Banat-Crigana (36,9 mil. lei), S.N.G.N. Romgaz (20,7 mil. lei), Antibiotice Iasi
(11,6 mil. lei), S.E. Electrica (3,7 mil. lei), OMV Petrom (2,7 mil. lei).

Vénzarile de actiuni in cursul anului 2019 sunt in suma de 66.977.018 lei si reprezinta costul actiunilor
iesite din portofoliul Societitii respectiv: S.E. Electica (41,3 mil. lei), TMK Artrom Slatina (16,3 mil.
lei), Otelinox Targoviste (5,1 mil. lei), S.L.F. Moldova (3,6 mil. lei) si la Contactoare Buziu (0,6 mil.
lei).

Cégtigul net din védnzarea activelor financiare evaluate la valoarea justi prin alte elemente ale

rezultatului global, a fost inregistrat in rezultatul reportat conform prevederilor IFRS 9 si se prezinta
astfel:

Inlei 30 iunie 30 iunie
2020 2019

Valoarea vanzirilor de active financiare evaluate la valoarea justd
prin alte elemente ale rezuitatului global

Costul activelor financiare vandute evaluate la valoarea justd prin
alte elemente ale rezultatului global : '

50.558.474 44.140.279

(22.575.821) (41.736.527)

Impozit pe profit aferent vanzarilor de active financiare inregistrat in

rezltatul reportat (3.763.163) (331.125)

Cistig net din vanzarea activelor financiare reflectat in rezultatul

24.219.490 2.072.627
reportat

Valoarea justi la data de 30 iunie 2020 a primilor 10 emitenti prezenti in portofoliu reprezinti 77,22%
din valoarea activului total al Societatii si se prezinti astfel:

Nr. Emitentul Valoare Pondere in Pondere in

ert. justa activul total  activul pet
1 BANCA TRANSILVANIA S.A. Cluj-Napoca 468.217.740 23,3882 24,9901
2 BRD GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. Bucuresti 331.220.230 16,5450 17,6782
3 OMV PETROM S.A. Bucuresti 217.915.218 10,8852 11,6308
4 MERCUR S.A. Craiova 122.913.663 6,1397 6,5603
5 FLAROS S.A. Bucuresti 79.553.655 3,9738 4,2460
6 SNGN ROMGAZ S.A. Medias 71.813.408 3,5872 3,8329
7 SNTGN TRANSGAZ Medias 71.046.812 3,5489 3,7920
8 ANTIBIOTICE S.A. Iasi 68.114.168 3,4024 3,6354
9 ARGUS S.A. Constanta 59.984.909 2,9963 3,2016
10 CNTEE TRANSELECTRICA Bucuresti 55.049.702 2,7498 2,9382
TOTAL 1.545.829.505 77,2165 82,5055

Valoarea justd la data de 31 decembrie 2019 a primilor 10 emitenti prezenti in portofoliu reprezinti
79,59% din valoarea activului total al Societitii si se prezinta astfel:

Nr. Emitentul Valoare Ponderein  Pondere in

crt. justa activul total  activul net
1 BANCA TRANSILVANIA S.A. Cluj-Napoca 586.807.529 24,5607 25,0910
2 BRD GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. Bucuresti 450.997.177 18,8764 19,2840
3  OMV PETROM S.A. Bucuresti 325.048.719 13,6049 13,8986
4 MERCUR S.A. Craiova 127.887.048 5,3527 5,4683
5 SNTGN TRANSGAZ Medias 87.591.960 3,6661 3,7453
6 SNGN ROMGAZ S.A. Mediag 83.519.668 3,4957 3,5712
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Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate

la 30 iunie 2020
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specifica altfel)

14. Active financiare (continuare)

7 FLAROS S.A. Bucuresti 65.986.365 2,7613 2,8215
8 ANTIBIOTICE S.A. Iasi 64.456.159 2,6978 2,7561
9 ARGUS S.A. Constanta 55.656.101 2,3295 2,3798
10 CNTEE TRANSELECTRICA Bucuresti 53.558.208 2,2417 2,2901

TOTAL 1.901.508.934 79,5873 81,3059

o lerarhia valorilor juste
Pentru calculul valorii juste pentru instrumentele de capital (actiuni), Societatea foloseste urmatoarea
ierarhie de metode:
- Nivelul 1: preturi cotate (neajustate) in piete active pentru active si datorii identice
- Nivelul 2: intrari altele decat preturile cotate incluse in Nivelul 1 care sunt observabile pentru active
sau datorii, fie direct (ex: preturi), fie indirect (ex: derivate din preturi).
- Nivelul 3: tehnici de evaluare bazate in mare masurd pe elemente neobservabile. Aceastd categorie
include toate instrumentele pentru care tehnica de evaluare include elemente care nu se bazeazi pe
date observabile si pentru care parametrii de intrare neobservabili pot avea un efect semnificativ
asupra evaludrii instrumentului.

In lei . 30 iunie 31 decembrie

2020 2019
Nivelul 1 1.425.615.975 1.900.129.002
Nivelul 2 298.170.016 203.868.009
Nivelul 3 183.974.560 176.162.410
Total 1.907.760.551 2.280.159.421

Evaluarea la valoarea justd a participatiilor (instrumentelor de capital - actiuni) detinute la 30 junie
2020 a fost realizatd dupi cum urmeaza:

- pentru titlurile cotate si tranzactionate in perioada de raportare, valoarea de piati s-a determinat cu
luarea in consideratie a cotatiei din ultima zi de tranzactionare (cotatia de inchidere de pe piata
principald de capital pentru cele listate pe piata reglementatd — BVB, respectiv pretul de referintid
pentru sistemul alternativ - AERO pentru nivelul 1, iar pentru nivelul 2 se iau cotatiile pentru actiunile
tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare);

- pentru titlurile cotate care nu au tranzactii in ultimele 30 de zile din perioada de raportare, precum si
pentru titlurile necotate, valoarea de piata se determina asa cum rezultd din ultima situatie financiara
anuala aprobati a entitatii;

- pentru titlurile emise de institutiile de credit neadmise la tranzactionare, evaluarea se face la valoarea
contabild pe actiune calculatd in baza valorii capitalului propriu cuprinsi in raportirile lunare
transmise la BNR;

- pentru titlurile neadmise la tranzactionare pe o piati reglementata sau in cadrul unui sistem alternativ
de tranzactionare din Roménia emise de emitenti in care se detin participatii de peste 33% din capitalul
social, acestea se evalueazi exclusiv In conformitate cu Standardele Internationale de Evaluare in baza
unui raport de evaluare actualizat cel putin anual;

- pentru titlurile aferente societitilor comerciale aflate in procedura insolventei sau in reorganizare,
evaluarea se face la valoarea zero;

Titlurile de participare emise de OPC, sunt evaluate luand in calcul ultima valoare unitard a activului
net, calculati si publicata.

fncepénd cu 1 ianuarie 2018, Societatea a aplicat prevederile IFRS 9 ,.Instrumente financiare”.
Situatiile financiare ale anului 2017 nu au fost ajustate, Societatea considerd ci nu existi deosebiri
majore intre IFRS 9 si IAS 39 in sensul ca evaluarea la valoarea justid prin alte elemente ale
rezultatului global existd in ambele standarde.
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15. Credite si creante
Inlei

Creante comerciale
Debitori

Creante In legaturd cu bugetul statului si bugetul
asigurarilor sociale

Alte creante
Ajustdri depreciere creante
TOTAL

16. Investitii imobiliare

Inlei

Sold la 1 ianuarie
Evaluare investitii imobiliare

Sold la sfarsitul perioadei

Ultima evaluare a investitiilor imobiliare detinute a fost efectuata la 31 decembrie 2019. Diferentele
din evaluare au fost inregistrate in contul de profit sau pierdere. Evaluarea a fost efectuata de evaluator
autorizat, respectiv. LERO ADVANCED CONSULTING S.R.L. Craiova, membru corporativ

30 iunie 31 decembrie
2020 2019
18.376.887 31.759.932
4.375.707 748.074
17.572 21.034
1.502 2.135
(732.216) (735.910)
22.039.452 31.795.265

30 iunie 31 decembrie

2020 2019

631.919 555.001

- 76.918

" 631.919 631.919

ANEVAR cu numaérul 0016, conform contract nr. 193325/13 decembrie 2019.

17. Alte active

In lei

Imobilizéri necorporale
Alte creante imobilizate
Stocuri

Cheltuieli in avans
TOTAL

18. Dividende de plati

In lei

Dividende de plata aferente anului 2013
Dividende de plata aferente anului 2014
Dividende de platd aferente anului 2015
Dividende de plata aferente anului 2016
Dividende de plata aferente anului 2017
Dividende de platd aferente anului 2018
Dividende de platd aferente anului 2019
Total dividende de plata

30 iunie 31 decembrie
2020 2019
2.005 2.430
54.961 2.068.486
16.752 12.487
131.583 71.118
205.301 2.154.521
30 iunie 31 decembrie
2020 2019
644.649 644.649
484.065 484.065
593.571 593.576
12.503.224 12.550.451
9.964.354 10.030.584
21.660.049 21.940.697
52214914 -
98.064.826 46.244.022
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19. Impozite si taxe

In lei

Datorii in legaturd cu Bugetul Asigurdrilor Sociale
Datorii in legaturd cu Bugetul Statului
Alte impozite si taxe

Total

20. Datorii privind impozitul pe profit amanat

Datoriile privind impozitul pe profit aménat sunt determinate de urmatoarele elemente:

In lei
30 iunie 2020

Diferente din modificarea valorii juste a activelor
financiare evaluate la valoarea justi prin alte elemente
ale rezultatului global

Reevaluare imobilizdri corporale

Rezultatul reportat reprezentind rezerve din reevaluare
realizate neimpozitate

Rezultatul reportat reprezentdnd rezerve din reevaluare
nerealizate neimpozitate

Rezultatul reportat reprezentdnd rezerve din reevaluare
nerealizate neimpozitate — investitii imobiliare

Diferente din modificarea valorii juste a activelor
financiare evaluate la valoarea justi prin alte elemente
ale rezultatului global — actiuni gratuite in sold

Rezerve legale

Alte rezerve — dividende prescrise conform hotararii
A.G.0.A. din 23 aprilie 2005

Alte rezerve

Diferenta modificarii valorii juste a activelor financiare
evaluate prin alte elemente ale rezultatului global-
hiperinflatie

TOTAL

30 iunie 31 decembrie

2020 2019

232.193 234.557

555.699 3.318.559

787.892 3.553.116

Active Datorii Net Impozit
510.286.172 510.286.172  81.645.789
8.720.874 8.720.874 1.395.341
2.098.632 2.098.632 335.782
4.295.937 4.295.937 687.350
359.751 359.751 57.561
48.567.239 48.567.239 7.770.759
11.603.314 11.603.314 1.856.531
6.551.528 6.551.528 1.048.245
980.658 980.658 156.907
779.998 779.998 124.800
594.244.103 594.244.103  95.079.065
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20. Datorii privind impozitul pe profit améinat (continuare)

Inlei
31 decembrie 2019

Diferente din modificarea valorii juste a activelor
financiare evaluate la valoarea justd prin alte elemente
ale rezultatului global

Reevaluare imobiliziri corporale

Rezultatul reportat reprezentdnd rezerve din reevaluare
realizate neimpozitate

Rezultatul reportat reprezentind rezerve din reevaluare
nerealizate neimpozitate

Rezultatul reportat reprezentdnd rezerve din reevaluare
nerealizate neimpozitate — investitii imobiliare

Diferente din modificarea valorii juste a activelor
financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente
ale rezultatului global — actiuni gratuite in sold

Rezerve legale

Alte rezerve — dividende prescrise conform hotararii
A.G.O.A. din 23 aprilie 2005

Alte rezerve

Diferenta modificarii valorii juste a activelor financiare
evaluate prin alte elemente ale rezultatului global-
hiperinflatie

TOTAL

21. Alte datorii
In lei

Datorii cu personalul

Datorii comerciale

Creditori diversi

Venituri Toregistrate in avans
Provizioane

Garantii primite

Credite bancare pe termen scurt
Total alte datorii

Active Datorii Net Impozit
859.136.382 859.136.382 137.461.822
8.926.706 8.926.706 1.428.274
2.098.632 2.098.632 335.782
4.172.577 4.172.577 667.613
359.751 359.751 57.561 .

56.765.299 56.765.299 9.082.448
11.603.314 11.603.314 1.856.531
6.551.528 6.551.528 1.048.245
980.658 980.658 156.907
779.998 779.998 124.800
951.374.845 951.374.845 152.219.983
30 iunie 31 decembrie

2020 2019

317.151 376.012

123.959 285.680

523 3.637

29.502 33.741

5.792.467 5.792.467

814 814

29.000.000 -
35.264.416 6.492.351

In data de 26 iunie 2020, Societatea a incheiat cu Banca Transilvania contractul de credit nr. 9425872
pentru un plafon de 30.000.000,00 lei din care s-a tras suma de 29.000.000,00 lei, utilizati pentru plata

dividendelor catre actionari.

22. Capital si rezerve

Capital social

Capitalul social conform actului constitutiv al Societatii are valoarea de 58.016.571 lei, este divizat in
580.165.714 actiuni cu valoare nominald de 0,1 lei/actiune si este rezultat din subscrierile directe
efectuate la capitalul social al Societdtii i prin transformarea in actiuni a sumelor cuvenite ca
dividende 1n baza Legii nr. 55/1995 si prin efectul Legii nr. 133/1996.
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22. Capital si rezerve (continuare)

Actiunile emise de Societate sunt tranzactionate la Bursa de Valori Bucuresti - Categoria Premium
(simbol de piata SIF5).

Evidenta actiunilor si actionarilor este tinuta de Depozitarul Central S.A. Bucuresti.

Actiunile Societatii sunt ordinare, indivizibile, nominative, de valoare egald, emise in forma
dematerializatd si acordd drepturi egale titularilor lor. Toate actiunile au fost subscrise si platite
integral la 30 iunie 2020 si 31 decembrie 2019.

Pana la 30 iunie 2020 si in cursul anului 2019 nu au existat modificari ale numarului de actiuni emise.

- In baza Hotirarii nr. 3 a Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor din 25 aprilie 2018,
Societatea a achizitionat un numar de 19.622.585 actiuni proprii reprezentand 3,3822% din capitalul
social.
Achizitia actiunilor s-a ficut in cadrul ofertei publice de cumpérare de actiuni emise de Societate,
aprobatd de A.S.F. prin Decizia nr. 66/16.01.2019.
Oferta a avut urmatoarele caracteristici:

- numdrul de actiuni obiect al ofertei: 19.622.585

- pretul de cumpdrare: 2,5 lei/actiune

- perioada de derulare: 28 ianuarie 2019 — 08 februarle 2019

- intermediarul ofertei: SSIF Voltinvest : '
Oferta a fost suprasubscrisd de 13,2 ori, numarul de actmm depuse in cadrul acesteia fiind de
259.476.324 actiuni reprezentand 44,7245% din capitalul social al Societatii, fapt ce denotd interesul
ridicat al actionarilor pentru astfel de operatiuni.
Plata actiunilor rdscumparate si marimea fondului aferent a fost din rezervele disponibile.
in conformitate cu Hotérarea nr. 6 a Adunirii Generale Extraordinare a Actionarilor din data de 18
noiembrie 2019, capitalul societatii se va reduce prin anularea celor 19.622.585 actiuni.
in data de 01 iulie 2020, ASF a emis Certificatul de inregistrare a instrumentelor financiare nr. AC-
419-2/01 iulie 2020 de inregistrare a diminuarii capitalului social, ca urmare a Hotararii AGEA din 18
ianuarie 2019. Capitalul social s-a diminuat cu un numar de 19.622.585 actiuni cu o valoare nominala
de 0,1 lei de la valoarea de 58.016.571,4 lei (impartit in 580.165.714 actiuni) la valoarea de
56.054.312,90 lei (Impdértit in 560.543.129 actiuni).

- In conformitate cu Hotirirea Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor Societitii nr. 3 din 18
noiembrie 2019 s-a aprobat derularea unui Program de rascumpérare actiuni in urmétoarele conditii:

- dimensiunea programului — riscumpdrarea a 38.393.986 actiuni proprii cu valoare nominala de
0,10 lei/actiune reprezentand 6,6177 % din capitalul social actual;

- pretul de dobéandire a actiunilor — pretul minim de achizitie va fi 0,1 lei/ actiune iar pretul maxim
va i 2,75 lei/actiune;

- durata programului — pana la data de 15 februarie 2020;

- plata actiunilor riscumpdrate se va realiza din profitul distribuibil sau din rezervele disponibile ale
societatii inscrise in ultima situatie financiard anuald aprobatd, cu exceptia rezervelor legale
inregistrate in situatiile financiare 2018, conform prevederilor art.103! lit. d) din Legea nr. 31/1990,
privind societitile, republicati si modificati;

- destinatia programului — reducerea capitalului social prin anularea actiunilor rascumpdrate.
Achizitia actiunilor s-a facut in cadrul ofertei publice de cumparare de actiuni emise de Societate,
aprobati de A.S.F. prin Decizia nr. 7/08.01.2020.

Oferta a avut urmatoarele caracteristici:

- numarul de actiuni obiect al ofertei: 38.393.986 reprezentind 105.583.461,50 lei

- perioada de derulare: 16 ianuarie 2020 — 30 ianuarie 2020

- intermediarul ofertei: SSIF Voltinvest
Oferta a fost suprasubscrisa de 2,27 ori, numarul de actiuni depuse in cadrul acesteia fiind de
87.090.061 actiuni reprezentind 15,0112% din capitalul social al Societitii.

Plata actiunilor rascumparate si marimea fondului aferent s-a realizat din rezervele disponibile.

pag 33




SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate

la 30 iunie 2020
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)

22. Capital si rezerve (continuare)

Capitalul social conform actului constitutiv este prezentat in tabelul urmtor:

i 30 iunie 31 decembrie
In lei 2020 2019
Capital social statutar 58.016.571 58.016.571

La 30 iunie 2020 numarul actionarilor era de 5.735.846 (31 decembrie 2019: 5.737.167) care in

structura se prezintd astfel:

Numair actionari Numir actiuni Suma (lei) (%)
30 Iunie 2020
Persoane fizice rezidente 5.733.634 217.689.127 21.768.913 37,52
Persoane fizice nerezidente 1.870 1.676.723 167.672 0,29
Total persoane fizice 5.735.504 219.365.850 21.936.585 37,81
Persoane juridice rezidente 186 266.737.542 26.673.754 45,98
Persoane juridice nerezidente 42 94.062.322 9.406.232 16,21
Total persoane juridice 228 - 360.799.864 36.079.986 62,19
Total 30 Iunie 2020 5.735.732 'v 580.165.714 58.016.571 100,00
Numir actionari Numir actiuni Suma (%)
(lei)
31 Decembrie 2019
Persoane fizice rezidente 5.735.061 228.611.605 22.861.160 39,40
Persoane fizice nerezidente 1.870 1.659.314 165.931 0,29
Total persoane fizice 5.736.931 230.270.919 23.027.091 39,69
Persoane juridice rezidente 190 239.172.030 23.917.203 41,23
Persoane juridice nerezidente 46 110.722.765 11.072.277 19,08
Total persoane juridice 236 349.894.795 34.989.480 60,31
Total 2019 5.737.167 580.165.714 58.016.571 100,00

Rezerva constituitd conform Legii nr. 133/1996

Rezerva aferentd portofoliului initial a fost constituitd in urma aplicdrii Legii nr. 133/1996, ca
diferentd intre valoarea portofoliului si valoarea capitalului social subscris la Societate. Rezerva
constituitd in urma aplicarii Legii 133/1996 la 30 iunie 2020 este in suma de 144.636.073 lei (31
decembrie 2019: 144.636.073 lei).

Rezerve legale

Rezervele legale sunt constituite conform cerintelor legale in cuantum de 5% din profitul inregistrat
conform reglementarilor contabile aplicabile pani la nivelul de 20% din valoarea capitalului social,
conform actului constitutiv. Valoarea rezervei legale la 30 iunie 2020 este de 11.603.314 lei (31
decembrie 2019: 11.603.314 lei). in primul trimestru al anului 2020 si in anul financiar 2019
Societatea nu a constituit rezerve legale din profit, acestea atingdnd plafonul de 20% din capitalul
social, conform actului constitutiv.

Rezervele legale nu pot fi distribuite catre actionari.

Alte elemente de capitaluri proprii ”Actiuni proprii”

La 30 iunie 2020 Societatea detine un numér de 58.016.571 actiuni proprii, reprezentdnd 9,999 % din
capitalul social (31 decembrie 2019: 19.622.585) in valoare totald de 157.318.121 lei din care
5.801.657 lei reprezinta valoarea nominald a atiunilor rascumpérate cu care va fi redus capitalul social.
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22. Capital si rezerve (continuare)

Pierderea legatd de rascumpérare este in sumé de 151.516.464 lei si va fi acoperitd din rezervele
disponibile conform Hotararii AGA.
in conformitate cu Hotirarea nr. 6 a Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor din data de 18

noiembrie 2019, capitalul social se va reduce in prima etapa prin anularea celor 19.622.585 actiuni,
respectiv acesta se va reduce de la 58.016.571,4 lei la 56.054.312,9 lei.

Diferenta din modificarea valorii juste a activelor financiare evaluate la valoarea justd prin alte
elemente ale rezultatului global

Aceasta cuprinde modificérile nete cumulate ale valorilor juste ale activelor financiare evaluate la
valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global, de la data clasificérii acestora in aceastd
categorie si pand la derecunoasterea sau deprecierea lor.

Rezervele din evaluarea activelor financiare evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale
rezultatului global sunt inregistrate la valoare netd de impozitul améanat aferent si sunt la 30 iunie 2020
in suma de 470.092.061 lei (31 decembrie 2019: 770.012.609 lei).

Impozitul amanat aferent acestor rezerve este inregistrat pe capitalurile proprii si dedus din rezervele
din evaluarea activelor financiare evaluate la valoarea justi prin alte elemente ale rezultatului global.

23. Alte rezerve

Inlei 30 iunie 31 decembrie
2020 2019
Alte rezerve 639.305.961 567.388.601
Total 639.305.961 567.388.601
24. Rezultatul pe actiune
Inlei 30 iunie 30 iunie
2020 2019
Profitul atribuibil actionarilor ordinari 27.093.391 114.284.690
Numiirul mediu ponderat al actiunilor ordinare 580.165.714 580.165.714
Rezultatul pe actiune de baza 0,0467 0,1970

25. Garantii acordate

Pentru creditul acordat de Banca Transilvania, Societatea a constituit urmatoarele garantii:
» Ipoteca mobiliara asupra conturilor curente deschise de Societate la Banca Transilvania;

« Ipoteca mobiliard asupra a 1.875.000 actiuni emise de BRD Groupe Societe Generale S.A. (BRD)
detinute de Societate cu indisponibilizare la Depozitarul Central;

+ Ipotecd mobiliard asupra a 68.389.058 actiuni emise de OMV Petrom S.A. (SNP) detinute de
Societate cu indisponibilizare la Depozitarul Central.
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26. Tranzactii si solduri cu parti aflate in relatii speciale

Societatea a identificat in cursul desfasurarii activitatii sale urmatoarele pirti aflate in relatii speciale:

Filiale

In conformitate cu legislatia in vigoare la 30 junie 2020, Societatea detine control intr-un numir de 12
emitenti (31 decembrie 2019: 11 emitenti). Toate filialele Societatii la 30 junie 2020 si 31 decembrie
2019 au sediul in Roménia. Pentru acestea procentul de detinere nu este diferit de procentul

numarului de voturi detinute.

Procent detinut la

Procent detinut la

Denumire societate 30 iunie 2020 31 decembrie 2019

7. % -
COMPLEX HOTELIER DAMBOVITA S.A. Térgoviste 99,94 99,94
VOLTALIM S.A. Craiova 99,19 99,19
MERCUR S.A. Craiova 97,86 97,86
GEMINA TOUR S.A. Rm. Valcea 88,29 88,29
ARGUS S.A. Constanta 86,42 86,42
FLAROS S.A. Bucuresti 81,07 81,07
CONSTRUCTH FEROVIARE S.A. Cralova 77,50 717,50
UNIVERS S.A. Rm. Vilcea 73,75 73,75
PROVITAS S.A Bucuresti 70,28 70,28
TURISM PUCIOASA S.A. Dambovita ~ 69,22 69,22
LACTATE NATURA S.A. Térgoviste 55,07 -
ALIMENTARA S.A. Slatina 52,24 52,24

Entititi asociate

La 30 iunie 2020 Societatea detinea participatii de peste 20% dar nu mai mari de 50% din capitalul
social la un numér de 6 emitenti (31 decembrie 2019: 8 emitenti). Toti acestia au sediul in Roménia.
Pentru acesti emitenti procentul de detinere nu este diferit de procentul numarului de voturi detinute.

Detinerile in acesti emitenti nu au fost calificate ca entitéti asociate, datoriti faptului ci Societatea nu

exercitd o influentd semnificativa in aceste societati.

Procent detinut la
Denumire societate 30 iunie 2020

-% -

Procent detinut la
31 decembrie 2019

-9% -

LACTATE NATURA S.A. Targoviste
SINTEROM S.A. Cluj-Napoca
ELECTRO TOTAL S.A. Botosani*
TURISM FELIX S.A. Biile Felix
SANTIERUL NAVAL Orsova S.A.
TURISM LOTUS FELIX S.A. Baile Felix
PRODPLAST S.A. Bucuresti
ELECTROMAGNETICA S.A. Bucuresti

*Societate aflatd in lichidare judiciard

Personalul cheie de conducere
30 iunie 2020

31,88
29,86
28,97
28,02
27,46

26,14

40,38
31,88
29,86
28,97
28,02
27,46
27,40
26,14

Membrii Consiliului de Administratie: Tudor Ciurezu - Presedinte, Cristian Busu - Vicepresedinte,
Anina Radu, Radu Hanga (administrator pani la 04 mai 2020, dati la care si-a Tnaintat demisia), Ana —
Barbara Bobirca (administrator pana la 15 mai 2020, dati la care si-a inaintat demisia), Nicolae Stoian,

Carmen Popa.

Conducerea superioara: Tudor Ciurezu - Director General, Cristian Busu - Director General Adjunct.

pag 36




SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate
la 30 iunie 2020

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)

26. Tranzactii si solduri cu parti aflate in relatii speciale (continuare)

31 decembrie 2019

Membrii Consiliului de Administratie: Tudor Ciurezu - Presedinte, Cristian Busu - Vicepresedinte,
Anina Radu, Radu Hanga, Ana — Barbara Bobirca, Nicolae Stoian, Carmen Popa.

Conducerea superioara: Tudor Ciurezu - Director General, Cristian Busu - Director General Adjunct.

Societatea nu are obligatii contractate cu privire la plata de pensii cétre fosti membrii ai Consiliului de
Administratie si conducere si deci nu are contabilizate angajamente de aceasta natura.

Societatea nu a acordat credite sau avansuri (cu exceptia avansurilor pentru deplasiri in interesul
serviciului, justificate in termen legal) membrilor Consiliului de Administratie si conducerii si nu are
contabilizate angajamente de aceasta natura.

Societatea nu a primit si nu a acordat garantii in favoarea niciunei parti afiliate.

27. Angajamente si datorii contingente
Actiuni in instantd

La data de 30 iunie 2020 exista un numir de 58 litigii aflate pe rolul instantelor de judecati. Societatea
avea calitate procesuald activa in 17 litigii, calitate procesuald pasiva in 35 litigii, intr-o cauzi are
calitatea de intervenient, intr-o cauzi este chemati in garantie, in 4 cauze afldndu-se in procedura de
insolventa.

in cele mai multe dintre litigiile in care Societatea are calitatea de reclamant, obiectul litigiilor il reprezinti
anularea/constatarea nulitdtii unor hotérari ale adundrilor generale ale actionarilor la societitile din
portofoliu. Acelasi lucru se constatd si in numarul de litigii in care are calitatea de parit, acestea vizeazi
anularea/constatarea nulitétii unor hotarari ale adunarilor generale ale actionarilor Societitii.

Contingente legate de mediu

Societatea nu a inregistrat nici un fel de provizion pentru costuri viitoare privind elemente de mediu
inconjurator. Conducerea nu consideri cheltuielile asociate cu aceste elemente ca fiind semnificative.

Pretul de transfer

Legislatia fiscald din Romaénia contine reguli privind preturile de transfer intre persoanele afiliate inca
din anul 2000.

Cadrul legislativ curent defineste principiul “valorii de piata” pentru tranzactiile intre persoane afiliate,
precum si metodele de stabilire a preturilor de transfer. Ca urmare, este de asteptat ca autorititile
fiscale si initieze verificari amanuntite ale preturilor de transfer, pentru a se asigura ci rezultatul fiscal
nu este distorsionat de efectul preturilor practicate in relatiile cu persoane afiliate.

Societatea nu poate cuantifica rezultatul unei astfel de verificari.

28. Evenimente ulterioare datei de raportare

Principalele evenimente in activitatea Societitii au fost:

- In data de 01 iulie 2020, Autoritatea de Supraveghere Financiari a emis Certificatul nr. AC - 419-
2, de inregistrare a diminudrii capitalului social al Societatii, ca urmare a hotararii AGEA din data de
18 noiembrie 2019.

Capitalul social s-a diminuat cu un numar de 19.622.585 actiuni cu valoare nominald de 0,10 lei, de la
valoarea de 58.016.571,40 lei (impattit in 580.165.714 actiuni) la valoarea de 56.054.312,90 lei
(impértit In 560.543.129 actiuni).

. fn data de 14 iulie 2020 a avut loc Adunarea Generald Extraodinari a Actionarilor, unde s-a
aprobat modificarea actului constitutiv al societatii, in vederea coreldrii cu prevederile Legii nr.
243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii alternative si pentru modificarea si
completarea unor acte normative.
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28. Evenimente ulterioare datei de raportare (continuare)

. In data de 15 iulie 2020 Autoritatea de Supraveghere Financiari a emis Decizia nr. 863 prin care s-
a aprobat documentul de oferta publicd de cumpirare de actiuni emise de Societate, initiatd de aceasta,
in conformitate cu Hotirdrea AGEA nr. 8 din 25 martie 2020, ofertd cu urmitoarele caracteristici:

- numarul de actiuni care fac obiectul ofertei este de 22.149.143, reprezentdnd 3,951372% din
capitalul social

- valoare nominala: 0,10 lei/actiune

- pretul de cumpdrare este de: 2,75 lei/actiune

- perioada de derulare: 22 iulie 2020 — 04 august 2020

- intermediarul ofertei: SSIF VOLTINVEST S.A.

- locurile de subscriere conform informatiilor din cuprinsul documentului de oferta
La data de 04 august 2020 s-a finalizat oferta publicd de cumpérare de actiuni emise de Societate.
Aceasta a fost suprasubscrisd de 8,78 ori, suma totald platitd pentru valorile mobiliare rascumparate
(22.149.143 actiuni) fiind de 60.910.143 lei.

. 1In data de 15 iulie 2020 Curtea de Apel Craiova a emis Hotérdrea nr. 315, prin care s-a suspendat
executarea Hotdrarilor nr. 1-8 adoptate de AGOA S.LF. Oltenia S.A. din data de 28 aprilie 2020
prezidati de Presedintele Consiliului de Administratie. incepand cu data de 16 iulie 2020 Societatea a
sistat plata tuturor dividendelor aferente anului 2019, neachitate pana la acea data.

Suspendarea platii dividendelor aferente anului 2019 se face pana la solutionarea definitiva a cererilor
avand ca obiect constatarea nulitatii hotararilor AGOA din 28 aprilie 2020.

. 1in data de 16 iulie 2020, Societatea a luat act de Deciziile A.S.F. nr. 869, 870, 871 si 872 din 15
iulie 2020, prin care au fost sanctionati patru membri ai Consiliului de Administratie ai Societitii,
respectiv dl. Tudor Ciurezu, dl. Nicolae Stoian, dna. Anina Radu si dna. Carmen Popa, pentru
nerespectarea prevederilor Adreselor A.S.F. nr. VPI/3366/14 aprilie 2020, respectiv nr. VPI/3439/15
aprilie 2020. - -

- In data de 16 iulie 2020 dl. Vizitiu Lucici a renuntat de buni voie la calitatea de membru
provizoriu cooptat al Consiliului de Administratie si a solicitat si nu se mai facd demersuri pentru
avizarea la Autoritatea de Supraveghere Financiara.

« Litigiile in contradictoriu cu societatea PRODPLAST S.A. Bucuresti au fost finalizate, in urma
incheierii intre pérti a unui “acord de renuntare la calea de atac si la drepturi”, instanta de judecata
ludnd act de acesta (cheltuielile de judecatd au fost scoase din evidentele contabile ale Societatii la
data de 17 iulie 2020).

« In data de 24 iulie 2020, a fost rambursatd suma de 10.000.000 lei din creditul contractat in data de
26 iunie 2020 de la Banca Transilvania. Soldul creditului rdmas nerambursat este In suma de
19.000.000 lei.

« In data de 28 iulie 2020 a fost inregistrati sub nr. 5003/28.07.2020 solicitarea de convocare a unei
Adunidri Generale Ordinare a Actionarilor, transmisd de catre S.LF. Banat-Crisana S.A. si S.LF.
Muntenia S.A. care detin impreund actiuni reprezentand 5,1750% din capitalul social al societatii, cu
puncte pe ordinea de zi referitoare la modificdri in conducerea administrativa si executiva a societatii.
Cererea de convocare a Adundrii Generale Ordinare a Actionarilor va fi supusé spre analizi si decizie
Consiliului de Administratie al Societitii, urménd ca decizia adoptati sd fie comunicata investitorilor
si actionarilor societitii, In termenele legale.

« 1In data de 03 august 2020, Consiliul de Administratie al Societiitii. a aprobat cooptarea in calitate
de administrator provizoriu a dlui. Bilund Radu - Nicolae - economist.

DI. Bilund Radu - Nicolae isi va exercita atributiile corespunzatoare functiei de administrator dupa
emiterea Avizului de cétre Autoritatea de Supraveghere Financiara si inregistrarea acestuia la Oficiul
Registrului Comertului, cu un mandat pana la proxima AGOA a Societitii dar nu mai tirziu de
sfarsitul mandatului celorlalti administratori aflati in functie.

La data prezentarii acestui raport pietele de capital si economiile europene sunt afectate de efectele
pandemiei cu COVID - 19. Fenomenul este prezent si in Romania. Cresterea numarului de cazuri de
coronavirus din ultima perioadd riscd sd compromitid revenirea economicd. Fondul Monetar
International previziona intr-un raport cé pietele bursiere si alte active riscante ar putea suferi o a doud
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Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate

la 30 iunie 2020

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specifica altfel)

pribusire daci pandemia de coronavirus (COVID-19) se extinde considerabil, sunt reintroduse }
masurile de izolare sau cresc din nou tensiunile comerciale in urma cresterii numarului de persoane
infectate. Un val extins de turbulente sociale, ca rdspuns la sporirea inegalititii economice, ar putea |
afecta de asemenea increderea investitorilor, apreciazd oficialii FMI.

Consiliul de Administratie al Societatii este constient ci aceste evolutii pot sa influenteze activitatea
viitoare, efectul acestora asupra rezultatelor viitoare neputind fi estimat.

Conducerea monitorizeazd in permanenti evolutia evenimentelor si cautd sa géseascd cele mai bune
masuri pentru asigurarea continuitatii activitatii.

conf.univ.dr.ec. Ciurezu Tyidor conf.univ.dr. Busu Cristian

Presedinte/Director Geneyal Vicepresedinte/Direcgor General Adjunct

ec. Sichigea Elena

Director economic
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