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Capital social subscris si varsat: 58.016.571 lei

Piata reglementati pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare emise: Bursa de Valori
Bucuresti - Categoria Premium (simbol de piata SIF5)

Principalele caracteristici ale valorilor mobiliare emise de emitent: ordinare,
indivizibile, nominative, de valoare egald, emise in formad dematerializatd §i acorda
drepturi egale titularilor lor.

I. 1. EVENIMENTE IMPORTANTE
in primele sase luni ale anului 2020, principalele evenimente ale
activitatii SIF Oltenia au fost:

£ OFERTA PUBLICA DE CUMPARARE ACTIUNI
(PROGRAM DE RASCUMPARARE)

S.ILF. Oltenia S.A. a primit de la Autoritatea de Supraveghere
Financiara Decizia nr. 7/08.01.2020 prin care s-a aprobat documentul de
oferta publicd de cumparare de actiuni emise de SIF Oltenia S.A., initiatd in
conformitate cu Hotararea AGEA nr. 3 din 18.11.2019, oferta cu urmatoarele
caracteristici:

e Numadrul de actiuni obiect al ofertei: 38.393.986, reprezentand
6,6177% din capitalul social;
Valoare nominala: 0,10 lei/actiune;
Pretul de cumparare: 2,75 lei/actiune;
Perioada de derulare: 16.01.2020-30.01.2020;
Intermediarul ofertei: SSIF VOLTINVEST S.A.;
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Oferta publicd a avut drept scop achizitionarea unui numar de
38.393.986 actiuni comune, nominative, emise in forma dematerializata,
reprezentand 6,6177% din capitalul social al S.I.F. Oltenia S.A.

In urma derularii ofertei au fost achizitionate 38.393.986 actiuni la un
pret de 2,75 lei/actiune, reprezentand 105.583.461,5 lei. Oferta a fost
suprasubscrisa de 2,26 ori.

+ ADUNAREA GENERALA EXTRAORDINARA A
ACTIONARILOR

In data de 27.01.2020 la S.LF. Oltenia S.A. a fost inregistrati sub nr.
738/27.01.2020 solicitarea de convocare a unei Adunari Generale
Extraordinare a Actionarilor, transmisd de catre S.I.LF. Banat-Crisana S.A. si
S.I.LF. Muntenia S.A. care detin impreund actiuni reprezentand 5,00% din
capitalul social al societdtii, cu puncte pe ordinea de zi referitoare la
aprobarea modificarii actului constitutiv al societatii, in vederea corelarii cu
prevederile Legii 243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii
alternative.

Consiliul de Administratie al Societétii de Investitii Financiare Oltenia
S.A. intrunit in sedinta din data de 20.02.2020 a convocat Adunarea
Generala Extraodinara a Actionarilor pentru data de 25.03.2020.

In data de 06.03.2020 a fost inregistrati sub nr. 1995/06.03.2020
solicitarea de completare a ordinii de zi a Adunarii Generale Extraordinare
a Actionarilor S.LLF. Oltenia S.A., convocata pentru data de 25/26.03.2020,
transmisa de catre BUSINESS CAPITAL FOR ROMANIA -
OPPORTUNITY FUND COOPERATIEF U.A. si Allianz-Tiriac Pensii
Private SAFPP, care detin impreund actiuni reprezentdnd 5,029% din
capitalul social al societdtii. Aceasta solicitare a fost aprobatd de catre
Consiliul de Administratie in sedinta din data de 09.03.2020.

Principalele puncte pe ordinea de zi a Adunirii Generale
Extraordinare a Actionarilor S.LLF. Oltenia S.A., intrunitd In data de
25.03.2020, la prima convocare, au fost:

e Aprobarea modificarii actului constitutiv al societitii in vederea
corelirii cu prevederile Legii nr. 243/2019 privind reglementarea
fondurilor de investitii alternative si pentru modificarea si completarea
unor acte normative, dupa cum urmeaza:

“La articolul 6 se elimina alineatele (4) si (5) referitoare la limitele de
detinere de 5% din capitalul social al societatii, iar alineatele (6), (7) si (8) se
renumeroteaza ca alineatele (4), (5) si (6), astfel ca articolul 6 va avea
urmatorul cuprins:
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,,Art. 6 Actionari

(1) Primii actionari ai societatii au fost cetdtenii care au subscris
certificate de proprietate si cupoane nominative de privatizare la Fondul
Proprietatii Private V Oltenia.

(2) Ulterior au devenit actionari si cetatenii indreptétiti sd primeasca
actiuni conform art. 4 alin. (1) din Legea nr. 133/1996.

(3) Poate deveni actionar orice persoand care dobandeste in mod licit
actiuni emise de societate.

(4) Data de referintda pentru identificarea actionarilor indreptatiti sa
participe si sd voteze in cadrul adunarilor generale, precum si data de
inregistrare pentru stabilirea actionarilor care urmeaza a beneficia de
dividende si asupra carora se vor rasfrange efectele hotararilor adunarilor
generale vor fi stabilite potrivit reglementarilor legale in vigoare aplicabile.

(5) Evidenta actiunilor si actionarilor este tinutd potrivit prevederilor
legale de cétre Depozitarul Central S.A.

(6) Calitatea de actionar al societatii se atestd prin extras de cont emis
de catre entitatea care tine, potrivit legii, evidenta actiunilor si actionarilor.
Persoanele care au inscrise in cont actiuni emise de SIF Oltenia se prezuma a
fi proprietarele acestora”.

Modificarea articolului 6 din actul constitutiv al societatii va produce
efecte incepand cu 24 iulie 2020, data abrogarii art. 286' din Legea nr.
297/2004, potrivit art. 81 alin. (3) din Legea nr. 243/2019, respectiv la
implinirea termenului de 6 luni de la intrarea in vigoare a Legii nr. 243/2019
privind reglementarea fondurilor de investitii alternative si pentru modificarea
si completarea unor acte normative.

° Aprobarea deruldrii unui program de rascumparare de catre
Societate a propriilor actiuni, in conformitate cu dispozitiile legale
aplicabile, Tn urmatoarele conditii:

. (i) dimensiunea programului - rascumpararea a 22.149.143 actiuni
proprii cu valoare nominald de 0,10 lei/actiune reprezentand 3,817727% din
capitalul social raportat sau 3,951372% din capitalul social rezultat in urma
hotararii de reducere a capitalului social aprobatd in AGEA S.I.F. Oltenia -
S.A. din data de 18.11.2019;

. (ii) pretul de dobandire a actiunilor - pretul minim de achizitie va fi 0,1
lei/actiune, iar pretul maxim va fi 3,00 lei/actiune;

° (iii) durata programului - pana la data de 15.08.2020;

. (iv) plata actiunilor rascumparate se va realiza din profitul distribuibil
sau din rezervele disponibile ale societatii inscrise in ultima situatie financiara
anuald aprobatd, cu exceptia rezervelor legale, conform situatiilor financiare
2019, in acord cu prevederile art. 103! lit. d) din Legea nr. 31/1990, privind
societatile, republicata si modificata;

. (v) destinatia programului - reducerea capitalului social prin anularea
actiunilor rascumparate.
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° Aprobarea reducerii capitalului social subscris al Societatii de
Investitii Financiare Oltenia - S.A. de la 56.054.312,9 lei la 52.214.914,3
lei, prin anularea unui numar de 38.393.986 actiuni proprii dobandite de catre
Societate Tn urma derularii in perioada 16.01.2020 - 30.01.2020 a ofertei
publice de cumparare a actiunilor proprii in aplicarea programului de
rascumparare aprobat de adunarea generala a actionarilor.

Dupa reducerea capitalului social, capitalul social subscris al Societatii
de Investitii Financiare Oltenia - S.A. va avea valoarea de 52.214.914,3 lei,
fiind Tmpartit In 522.149.143 actiuni cu o valoare nominald de 0,10
lei/actiune.

Adunarea Generald Extraordinarda a Actionarilor intrunitd statutar in
data de 25.03.2020, la prima convocare, a aprobat toate punctele de pe
ordinea de zi a AGEA.

+ ADUNAREA GENERALA ORDINARA A ACTIONARILOR

Consiliul de Administratie al societatii, Intrunit in sedinta din
20.03.2020 a aprobat convocarea Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor
SIF Oltenia SA pentru data de 28.04.2020.

In data de 06.04.2020 a fost inregistrati sub nr. 2884/06.04.2020
solicitarea de completare a ordinii de zi a Adunarii Generale Ordinare a
Actionarilor S.ILF. Oltenia S.A., transmisa de cdtre Fondul Deschis de
Investitii Certinvest BET FI Index, Fondul Deschis de Investitii
Certinvest XT Index, Fondul de Investitii Alternativ Certinvest Actiuni
care detin impreuna actiuni reprezentand 5,0056% din capitalul social al
societatii i sub nr. 2898/06.04.2020 solicitarea de completare a ordinii de zi a
Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor S.ILF. Oltenia S.A. transmisa de
catre Societatea de Investitii Financiare Banat-Crisana S.A. si Societatea
de Investitii Financiare Muntenia S.A. care detin Tmpreund actiuni
reprezentand 5% din capitalul social al societdtii (Raport curent nr.
2885/06.04.2020 si Raport curent nr. 2899/06.04.2020).

In sedinta din 13.04.2020, Consiliul de Administratie a respins
completarea ordinii de zi a Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor,
convocata pentru data de 28.04.2020.

In contextul pandemiei de COVID-19, pentru a proteja sinitatea
actionarilor si salariatilor societdtii, Consiliul de Administratie al S.LF.
Oltenia S.A. a stabilit participarea la sedinta Adunarii Generale Ordinare a
Actionarilor din data de 28.04.2020, in anumite conditii, dintre care
mentionam:

- Avand in vedere restrictiile existente, este permis in sediul
societatii doar accesul actionarilor care nu si-au exercitat votul prin
corespondenta sau mijloace electronice pdana la termenul prevazut in
convocator.
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- Se admite participarea fizica la lucrarile AGOA doar a unui singur
reprezentant al actionarului, in conditiile punctului anterior.

- Limitarea numarului participantilor la lucrarile AGOA la un numar de
24 persoane, corespunzator locurilor existente in sala de sedinta
determinat in conditiile pastrarii distantarii prevazuta de ordonantele
militare si recomandata de DSP Dolj.

Principalele puncte pe ordinea de zi au fost:

e Prezentarea si aprobarea Situatiilor financiare anuale individuale si consolidate
ale S.LLF. Oltenia S.A. pentru anul 2019, Intocmite si prezentate in conformitate
cu Standardele Internationale de Raportare Financiara (IFRS), pe baza
Rapoartelor Consiliului de Administratie si a Rapoartelor Auditorului Financiar.

e Aprobarea repartizarii profitului net pentru exercitiul financiar al anului 2019 in
suma de 124.132.273,67 lei pe urmatoarele destinatii:

a). Dividende: 52.214.914,30 lei (42,0639% din profitul net), ceea ce
asigura un dividend brut pe actiune de 0,10 lei.

Dividendul propus asigurd o ratd de remunerare a actionarilor de 4,70%
calculata la pretul mediu de tranzactionare al actiunilor in 2019 (2,1272 lei/actiune)
si 3,91% calculata la pretul de inchidere pentru anul 2019 (2,56 lei/actiune).

Aprobarea datei de 01.07.2020 ca DATA PLATII dividendelor in
conformitate cu dispozitiile art. 178 alin. (2) din Regulamentul ASF nr. 5/2018.
Distribuirea dividendelor catre actionari se va efectua in conformitate cu
prevederile legale, costurile aferente platii fiind suportate de catre actionari din
valoarea dividendului net.

b). Alte rezerve (surse proprii de finantare): 71.917.359,37 lei (57,9361% din
profitul net) in vederea constituirii fondurilor necesare pentru investitii, In special
pentru derularea unui viitor program de rascumparare a 22.149.143 actiuni proprii
in vederea reducerii capitalului social al societatii.

e Prezentarea si aprobarea Bugetului de Venituri si Cheltuieli pentru anul 2020 si
a Strategiei pentru anul 2020.

e Aprobarea efectudrii in exercitiul financiar al anului 2016 a finregistrarii
contabile la ,,venituri” a dividendelor neridicate timp de mai mult de trei ani de
la data exigibilitatii lor, pentru care dreptul la actiune se stinge prin prescriptie,
respectiv dividendele aferente exercitiului financiar al anului 2016, existente in
sold ca neplatite la finele zilei de 30.10.2020.

Aceasta si-a desfasurat lucrarile in data de 28.04.2020, la prima
convocare, in prezenta actionarilor detindtori a 240.672.013 drepturi de vot
valide, reprezentand 46,095% din total drepturi de vot valide.

Cu majoritate de voturi au fost aprobate toate punctele de pe ordinea de
71, respectiv:

S-au aprobat Situatiile financiare individuale ale SIF Oltenia SA la
31.12.2019, in forma prezentatd, intocmite in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara (IFRS), pe baza Raportului Consiliului
de Administratie si a Raportului auditorului financiar.

S-au aprobat Situatiile financiare consolidate ale SIF Oltenia SA la
31.12.2019, in forma prezentatd, intocmite in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara (IFRS), pe baza Raportului Consiliului
de Administratie si a Raportului auditorului financiar.
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De asemenea, s-a aprobat repartizarea profitului net pentru exercitiul
financiar al anului 2019 in suma de 124.132.273,67 lei, pe urmatoarele
destinatii:

a). Dividende:52.214.914,30 lei (42,0639% din profitul net), ceea ce
asigurd un dividend brut pe actiune de 0,10 lei.

Dividendul propus asigura o rata de remunerare a actionarilor de 4,70%
calculata la pretul mediu de tranzactionare al actiunilor in 2019 (2,1272
lei/actiune) si 3,91% calculata la pretul de inchidere pentru anul 2019 (2,56
lei/actiune).

S-a aprobat data de 01.07.2020 ca DATA PLATII dividendelor in
conformitate cu dispozitiile art. 178 alin. (2) din Regulamentul ASF nr.
5/2018. Distribuirea dividendelor catre actionari se va efectua in conformitate
cu prevederile legale, costurile aferente platii fiind suportate de catre actionari
din valoarea dividendului net.

b). Alte rezerve (surse proprii de finantare): 71.917.359,37 lei
(57,9361% din profitul net) in vederea constituirii fondurilor necesare pentru
investitii, In special pentru derularea unui viitor program de rascumparare a
22.149.143 actiuni proprii in vederea reducerii capitalului social al societatii.

A fost aprobat Bugetul de Venituri si Cheltuieli pentru anul 2020 si
Strategia pentru anul 2020 in forma prezentata.

Actionarii au mai aprobat in cadrul adundrii, efectuarea in exercitiul
financiar al anului 2020 a inregistrarii contabile la ,,venituri” a dividendelor
neridicate timp de mai mult de trei ani de la data exigibilitatii lor, pentru care
dreptul la actiune se stinge prin prescriptie, respectiv dividendele aferente
exercitiului financiar al anului 2016, astfel cum se vor regasi Inregistrate in
evidenta S.LLF. Oltenia S.A. ca neplatite la finele zilei de 30.10.2020.

In 28.04.2020, in paralel cu adunarea care si-a desfisurat lucrarile in
sala de sedinte de la etajul 7 din sediul S.L.F. Oltenia S.A., Incepand cu ora
10% si prezidata de Presedintele Consiliului de Administratie dr. ec. Tudor
Ciurezu, un grup de actionari a tinut o adunare a actionarilor convocatd ad-
hoc de S.I.LF. Banat-Crisana S.A in fata sediului S.I.F. Oltenia S.A. si
prezidata de Vicepresedintele Consiliului de Administratie al S.ILF. Oltenia
S.A., dl. Cristian Busu.

Principalele hotarari adoptate in cadrul acestei adunari ad-hoc au fost:

- S-au respins Situatiile financiare anuale individuale si consolidate ale
S.LLF. Oltenia S.A. pentru anul 2019, intocmite si prezentate in conformitate
cu Standardele Internationale de Raportare Financiara (IFRS), pe baza
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Rapoartelor Consiliului de Administratie si a Rapoartelor Auditorului
Financiar.

- S-a respins repartizarea profitului net pentru exercitiul financiar al
anului 2019 1n suma de 124.132.273,67 lei pe urmatoarele destinatii:

- a). Dividende: 52.214.914,30 lei (42,0639% din profitul net),
ceea ce asigura un dividend brut pe actiune de 0,10 lei. Dividendul propus
asigura o ratd de remunerare a actionarilor de 4,70% calculata la pretul mediu
de tranzactionare al actiunilor in 2019 (2,1272 lei/actiune) si 3,91% calculata
la pretul de inchidere pentru anul 2019 (2,56 lei/actiune).

- S-a respins data de 01.07.2020 ca DATA PLATII dividendelor in
conformitate cu dispozitiile art. 178 alin. (2) din Regulamentul ASF nr.
5/2018.

- b). Alte rezerve (surse proprii de finantare): 71.917.359,37 lei
(57,9361% din profitul net) in vederea constituirii fondurilor necesare pentru
investitii, Tn special pentru derularea unui viitor program de rascumparare a
22.149.143 actiuni proprii in vederea reducerii capitalului social al
societatii.

- S-a respins aprobarea descarcarii de gestiune a administratorilor pentru
activitatea desfasurata in exercitiul financiar al anului 2019;

- S-a respins aprobarea Bugetului de Venituri si Cheltuieli pentru anul
2020 si a Strategiei pentru anul 2020.

- S-a respins aprobarea efectudrii in exercitiul financiar al anului 2020 a
inregistrarii contabile la ,,venituri” a dividendelor neridicate timp de mai
mult de trei ani de la data exigibilitatii lor, pentru care dreptul la actiune se
stinge prin prescriptie, respectiv dividendele aferente exercitiului financiar al
anului 2016, existente in sold ca neplatite la finele zilei de 30.10.2020.

- S-a aprobat atragerea raspunderii administratorilor Tudor Ciurezu,
Anina Radu, Carmen Popa, Nicolae Stoian, Radu Hanga si Ana Barbara
Bobirca pentru prejudicial cauzat de acestia Societétii de Investitii Financiare
Oltenia S.A., in cuantum estimat de 336.296 lei, ca urmare a incalcarii de
catre administratori a indatoririlor acestora fata de societate prin instrdinarea
actiunilor Prodplast S.A. detinute de societate pentru un pret defavorabil
societatii si, In consecintd, aprobarea actiunii 1n raspundere contra
administratorilor mentionati si desemnarea pentru exercitarea actiunii in
justitie a administratorului Busu Cristian si, in cazul absentei acestuia ori al
inactiunii sale sau a reprezentantilor societatii, a actionarului Gheorghe
Marcel.

- S-a respins atragerea raspunderii dlui. Cristian Busu.
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- S-a aprobat constatarea Incetdrii de drept a mandatelor administratorilor
impotriva carora s-a hotdrat declansarea actiunii in raspundere si a Incetarii
mandatului de director general detinut de dl. Tudor Ciurezu

- S-a aprobat instructiunea catre administratorii societatii de a convoca de
indatd adunarea generald ordinara a societatii pentru a proceda la inlocuirea
administratorilor Tmpotriva carora s-a pornit actiunea in raspundere.

Hotararile Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor S.ILF. Oltenia
S.A. din data de 28.04.2020, prezidatd de Presedintele Consiliului de
Administratie dl. Tudor Ciurezu au fost contestate in instanta, prin actiunea ce
face obiectul dosarului nr. 2636/63/2020 aflat pe rolul Tribunalului Dol;.

Totodatd, prin cererea ce face obiectul dosarului nr. 2635/63/2020 s-a
solicitat suspendarea executarii Hotararilor nr. 1, 2, 3, 4, 5, 6, 7, 8 ale
Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor S.ILF. Oltenia S.A. din data de
28.04.2020, prezidata de Presedintele Consiliului de Administratie dl. Tudor
Ciurezu, Tribunalul Dolj a respins cererile conexe formulate de reclamantii
Societatea de Investitii Financiare Muntenia S.A., Societatea de Investitii
Financiare Banat-Crisana S.A., SAI Certinvest S.A., FIA Certinvest Actiuni,
FDI Certinvest BET FI Index si FDI Certinvest XT INDEX. De asemena,
instanta a respins si cererea de interventie in interesul reclamantelor SAI
Certinvest S.A., FIA Certinvest Actiuni, FDI Certinvest BET FI Index si FDI
Certinvest XT INDEX, formulata de intervenienta ASOCIATIA
INVESTITORILOR PE PIATA DE CAPITAL si a admis cererile de
interventie in interesul paratei, formulate de intervenientii Ungureanu Liviu,
Tudor Dumitru, Fortan Procopie si Raduf Dumitru, prin sentinta nr.
76/04.06.2020.

Hotararea instantei este executorie, astfel ca, la data raportului
(30.06.2020) subzista obligatia Consiliului de Administratie de a pune in
executare Hotararile AGOA adoptate in sedinta din 28.04.2020 prezidata de
dl. Presedinte Tudor Ciurezu. Conform dispozitiilor art. 86 (4) din Legea
24/2017 coroborat cu art. 67 alin. (1) si alin. (2) din Legea 31/1990, societatea
este obligata sa plateasca dividendele cuvenite actionarilor sub sanctiunea de
daune interese.

+ In data de 30.04.2020, Societatea de Investitii Financiare Oltenia
S.A., ca urmare a existentei in piatd a doud rapoarte curente cu
continut contradictoriu privind hotararile a doud AGOA desfasurate
in 28.04.2020, a primit de la Autoritatea de Supraveghere Financiara
Decizia nr. 543/29.04.2020 conform careia, incepand cu data de
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29.04.2020, in vederea protejarii intereselor investitorilor de buna-
credinta, se suspenda de la tranzactionare actiunile emise de S.L.F.
Oltenia S.A. pand la clarificarea situatiei existente In ceea ce
priveste evenimentul societar reprezentat de Adunarea Generald
Ordinara a Actionarilor S.I.LF. Oltenia S.A. convocata pentru data de
28.04.2020, dar nu mai mult de 10 zile .

+ In data de 11.05.2020, Societatea de Investitii Financiare Oltenia
S.A. a primit de la Autoritatea de Supraveghere Financiara Decizia
nr. 566/11.05.2020 conform careia, incepand cu data de 11.05.2020,
se reintroduc la tranzactionare actiunile emise de S.I.F. Oltenia S.A.

+ Consiliul de Administratie al S.I.F. Oltenia S.A., intrunit in sedinta
din data de 09.06.2020 a aprobat convocarea Adunarii Generale
Extraordinare a Actionarilor S.I.LF. Oltenia S.A., pentru data de
14/15.07.2020, avand ca puncte pe ordinea de zi aprobarea
modificarii actului constitutiv al societatii, in vederea corelarii cu
prevederile Legii nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor de
investitii alternative si pentru modificarea si completarea unor acte
normative $i aprobarea implementarii modificarilor actului
constitutiv. adoptate de adunarea generald extraordinara a
actionarilor dupa autorizarea acestora de catre Autoritatea de
Supraveghere Financiara, cu respectarea dispozitiilor art. 79 din
Legea nr. 243/2019 (Raport curent nr. 3988/09.06.2020).

+ In data de 11.06.2020, la S.LF. Oltenia S.A. a fost inregistratd sub
nr. 4041/11.06.2020 solicitarea de convocare a unei Adunari
Generale a Actionarilor, transmisa de catre S.I.LF. Banat-Crisana
S.A. si S.LF. Muntenia S.A. care detin impreund actiuni
reprezentand 5,00% din capitalul social al societatii, cu puncte pe
ordinea de zi referitoare la modificari in conducerea administrativa
si executiva a societatii (Raport curent nr. 4047/12.06.2020) .

+ In data de 22.06.2020 a fost inregistratd sub nr. 4249/22.06.2020
solicitarea de completare a ordinii de zi a Adundrii Generale
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Extraordinare a Actionarilor S.I.LF. Oltenia S.A., convocata pentru
data de 14/15.07.2020, transmisa de catre Societatea de Investitii
Financiare Banat-Crisana S.A. si Societatea de Investitii Financiare
Muntenia S.A. care detin Tmpreund actiuni reprezentand 5% din
capitalul social al societdtii iar 1n sedinta Consiliului de
Administratie al S.ILF. Oltenia S.A. din data de 25.06.2020 s-a
aprobat ordinea de zi a Adunarii Generale Extraordinare a
Actionarilor convocatd pentru data de 14/15.07.2020, completata
conform cererii comune a actionarilor S.I.F. Banat-Crisana S.A. si
S.ILF. Muntenia S.A. (Raport curent nr. 4259/22.06.2020).

+ S.IF. Oltenia S.A. a semnat in 26.06.2020 cu Banca Transilvania
S.A. un contract de credit pentru suma de 30.000.000 lei, cu
scadenta la 25.12.2020, suma utilizatd pentru plata de dividende
catre actionari (Raport curent nr. 4432/29.06.2020).

I.2. PRINCIPALELE RISCURI SI INCERTITUDINI POSIBILE A
AFECTA  ACTIVITATEA VITOARE A SOCIETATII IN
URMATOARELE SASE LUNI

SIF Oltenia se confruntd atat cu riscurile specifice care decurg din
functionarea sa curenta, cit si cu riscuri indirecte care apar ca urmare a
activitatii societatilor din portofoliu si conjuncturii interne in general.

Avand in vedere cd societatea si-a asumat un apetit la risc mediu, s-a
urmarit in permanenta incadrarea tuturor riscurilor specifice la nivelul mediu.
Principalele riscuri ale societdtii (riscul aferent mediului economic, riscul
operational, riscul de piatd, riscul de credit si riscul de lichiditate) sunt
monitorizate, evaluate si gesionate, la nivelul SIF Oltenia SA existand functia
cheie de administrare a riscurilor. Riscurile sunt prioritizate si se stabilesc
masuri de diminuare a expunerii in concordantd cu limitele tolerantei la risc
asa cum au fost acestea stabilite prin procedurile existente si aprobate de
Consiliul de Administratie.

Administrarea riscului se realizeaza prin integrarea in activitatile zilnice
si prin planificarea si dezvotarea activitatii societatii conform apetitului la risc
stabilit.
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Prin natura obiectului de activitate societatea este expusa la diferite tipuri

de riscuri asociate instrumentelor financiare si pietelor pe care are expunere.

Pentru urmaétoarele sase luni ale exercitiului financiar, din analizele
efectuate, exista totusi semnale de riscuri si incertitudini care ar putea
afecta buna desfasurare a activitatii societatii.

Exista riscul generat de o eventuala discontinuitate in activitatea
structurii de conducere a societatii, atit la nivelul Consiliului de
Administratie, ciat si la nivelul Conducerii Superioare. Acest risc este
generat de cererile repetate de convocare a unor adunari generale ordinare a
actionarilor transmise 1n data de 11.06.2020 si 27.07.2020 de catre S.L.F.
Banat-Crisana S.A. si S.I.LF. Muntenia S.A. (cereri inregistrate la societate in
data de 12.06.2020, respectiv 28.07.2020) care detin impreund actiuni
reprezentand peste 5,00% din capitalul social al societatii. Ambele solicitari
au puncte pe ordinea de zi referitoare la revocarea administratorilor Tudor
Ciurezu, Anina Radu, Carmen Popa si Nicolae Stoian si alegerea a sase
administratori ca membri ai consiliului de administratie pentru un mandat cu
o durata egald cu perioada care incepe cu data alegerii acestora si care se
termind la data de 21.04.2021.

Avand in vedere litigiile in care este implicatd societatea, ce au ca
obiect hotararile Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor din 28.04.2020,
existd riscul de anulare a hotararilor nr. 3 si nr. 4 a AGOA din
28.04.2020 de aprobare a Situatiilor financiare individuale ale societatii,
incheiate la data de 31.12.2019, respectiv de aprobare a repartizarii
profitului net aferent exercitiului financiar al anului 2019 avand ca
destinatii dividende si alte rezerve (surse proprii de finantare) in vederea
constituirii fondurilor necesare pentru investitii, In special pentru
derularea unui program de rascumparare actiuni proprii. Curtea de Apel
Craiova, 1In dosarul nr. 2635/63/2020, prin Hotdrarea nr. 315/15.07.2020 a
hotarat urmatoarele:

“respinge exceptia apelului formulat de SIF MUNTENIA SA Admite
apelurile. Schimba in tot sentinta in sensul ca admite cererile reclamantilor.
Suspendd executarea Hotdrarilor nr. 1-8 adoptate de AGOA SIF Oltenia SA in
data de 28.04.2020 prezidatd de Presedintele Consiliului de Administratie,
pana la solutionarea definitiva a cererilor avand ca obiect constatarea nulitatii
respectivelor hotariri. Admite cererea de interventie accesorie in interesul
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reclamantilor SAT CERTINVEST SA, FIA CERTINVEST ACTIUNI, FDI
CERTINVEST BET FI INDEX si FDI CERTINVEST XT INDEX, formulate
de intervenientele Asociatia Investitorilor pe Piata de Capital. Respinge
cererile de interventie in interesul parater formulate de intervenientii
Ungureanu Liviu, Tudor Dumitru, Fortan Procopie si Radut Dumitru.
Definitiva. Pronuntatd azi la dispozitia partilor de catre grefa instantei.
Document: Hotarare 315/2020 15.07.2020”

Daca la judecata pe fond instanta va anula hotararile nr. 3 si 4 ale
AGOA din 28.04.2020, dividendele platite in baza hotararii nr. 4 a AGOA din
28.04.2020 vor fi lipsite de baza legald si in consecintd trebuie returnate
societtii. In aceasta situatie, rambursarea dividendelor aferente exercitiului
financiar 2019 ce au fost deja distribuite actionarilor pana la data de
16.07.2020, cand a fost sistatd plata acestora urmare Hotararii nr.
315/15.07.2020 a Curtii de Apel Craiova, poate fi generatoare de numeroase
litigii in care va fi implicata societatea.

La data prezentarii acestui raport pietele de capital si economiile
europene sunt afectate de efectele pandemiei cu COVID - 19. Fenomenul este
prezent si in Romania. Cresterea numarului de cazuri de coronavirus din
ultima perioada risca sa compromitd revenirea economica. Fondului Monetar
International previziona Intr-un raport cd pietele bursiere si alte active riscante
ar putea suferi o a doud prabusire daca pandemia de coronavirus (COVID-19)
se extinde considerabil, sunt reintroduse masurile de izolare sau cresc din nou
tensiunile comerciale in urma cresterii numarului de persoane infectate. Un
val extins de turbulente sociale, ca raspuns la sporirea inegalitdtii economice,

ar putea afecta de asemenea increderea investitorilor, apreciaza oficialii FMI.

Consiliul de Administratie al S.I.F. Oltenia S.A. este constient ca aceste
evolutii pot sd influenteze activitatea viitoare a societdtii, efectul acestora
asupra rezultatelor viitoare ale societatii neputand fi estimat.

Conducerea monitorizeazd in permanentd evolutia evenimentelor si
cautd sa gaseasca cele mai bune masuri pentru asigurarea continuitdtii

activitatii.
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II. INFORMATII ECONOMICO-FINANCIARE

1. Situatia economico-financiara:

La data de 30.06.2020, activele societatii - evaluate in conformitate cu
prevederile Regulamentului C.N.V.M. nr. 15/2004 si Regulamentului A.S.F.
nr. 9/2014, astfel cum a fost modificat prin Regulamentul A.S.F. nr. 2/2018
- inregistrau o valoare de piatd de 2.001.936.522 lei, in scadere cu 16,21 %
fata de valoarea inregistratd la 31.12.2019 (2.389.209.825 lei). Comparativ cu
valoarea inregistratd la data de 30.06.2019, activele la data raportarii prezinta
o scadere cu 7,32% (2.160.151.126 lei).

Scaderea valorii activelor se datoreaza in principal deprecierii cotatiilor
actiunilor listate ca urmare a incertitudinii legate de efectele economice pe
termen mediu si lung a pandemiei cu COVID-19.

30.06.2020
Valoare totala Pondere in activul
total al SIF

TOTAL ACTIVE 2.001.936.522 100,00
actiuni cotate 1.746.676.448 87,2493
actiuni necotate 157.871.151 7,8859
titluri de participare ale 3.212.952 0,1605
AOPC/OPCVM

depozite bancare 19.871.714 0,9926
conturi curente $i numerar 40.279.578 2,0120
alte active 34.024.679 1,6997

Actiuni necotate
7,8859%

Titluri de participare
OPCVM/AOPC
0,1605%

depozite bancare
0,9926%

conturi curente si
numerar
2,0120%

alte active
1,6997%

Actiuni cotate
87,2493%
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Activele financiare de tipul actiunilor au o valoare de piatd de
1.904.547.599 lei, respectiv 95,14% din totalul activelor administrate. in
portofoliul S.ILF. Oltenia S.A., la data de 30.06.2020, se regdsesc participatii
la capitalul social al unui numar de 43 emitenti, comparativ cu 48 emitenti la
30.06.2019.

Valoarea nominala a activelor financiare de tipul actiunilor —
612.040.953 lei — este in scadere fata de valoarea inregistrata la 30.06.2019
(628.243.238 lei) cu 2,58% si cu 2,27% fata de 31.12.2019 (626.246.766 lei).

Valoarea de piatd a actiunilor este superioara cu 211,18% celei
nominale.

La 30.06.2020, sumele plasate in depozite bancare si in conturi curente
in valoare de 60.151.292 lei sunt in usoara scddere cu 4,97% fata de
31.12.2019 (63.297.940 lei).
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Principalele sectoare de activitate reprezentate in portofoliu de
actiuni la data de 30.06.2020 sunt:

Ponderea, la valoarea de piata, a sectoarelor de activitate in total portofoliu

e, binci (R 43,98
resurse petrol, gaz metan si servicii anexe - 15,21%

inchirieri si subinchirieri bunuri mobiliare
transport energie si gaze -5;52%
L

turism, alimentatie publica, agrement

ind. farmaceutics - 3,58%

intermedieri financiare - 3,57%

ind. alimentar3 - 3,32%
ind. constructoare de masini, prelucratoare ' 1,91%
ind. electronicd, electrotehnici ' 1,56%

alte sectoare economice ' 0,27%

0,00% 10,00% 20,00% 30,00% 40,00% 50,00%
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Structura portofoliului de actiuni in functie de piata pe care se
tranzactioneaza se prezinta astfel:

- lei -
30.06.2020
. . Valoarea nominala Valoarea de piata
Nr. Lo Emitenti . . o .
ert Structura portofoliului totala a pachetului totala a pachetului
Nr. , .
% -lei - % - lei - %
sc.
1 | Societati comerciale cotate B.V.B. 14 32,56 | 412.390.533 67,38 | 1.423.688.166 74,75
Societati comerciale cotate AeRO
2 7 16,28 12,10 | 297.530.505 15,62
(B.V.B.) 74.082.193
Societati comerciale listate si
3 . 5 11,63 2,74 25.457.777 1,34
netranzactionate 16.740.533
4 Societati comerciale inchise 12 27,91 92.923.440 15,18 157.871.151 8,29
Societati comerciale in reorganizare,
5 Lo e 5 11,63 15.904.254 2,60 0 0
lichidare judiciara
TOTAL 43| 100,00 | 612.040.953 | 100,00 | 1.904.547.599 | 100,00

societdti inchise ¢qcietitin
8,29 y

societdti listate si
netranzactionate
1,34

societati cotate
AERO
15,62

reorganizare,
lichidare judiciard

0,00

-% -

Activul net al societatii - la data de 30.06.2020 - calculat in
conformitate cu prevederile legale (respectiv Regulamentul A.S.F. nr.9/2014,
astfel cum a fost modificat prin Regulamentul A.S.F. nr. 2/2018), este de
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14,3000 -
4,2000 -
4,1000 -
4,0000 -
3,9000 -
3,8000 -
3,7000 -
3,6000 -
3,5000 -
3,4000 -
3,3000 -
3,2000 -
3,1000 -
3,0000 -
2,9000 -
2,8000 -
2,7000 -

1.873.611.855 lei, in scadere cu 10,40% fatd de valoarea inregistrata la
30.06.2019 (2.091.036.437 lei).
Valoarea unitara a activului net, la data de 30.06.2020, este de 3,2294

lei/actiune.

In primul semestru al anului 2020, valoarea activului net a cunoscut
urmatoarea evolutie:

Data Valoare activ net VANU
- lei - - lei -

31.01.2020 2.228.160.731 3,8406
29.02.2020 2.032.144.882 3,5027
31.03.2020 1.681.633.699 2,8985
30.04.2020 1.668.869.260 2,8765
31.05.2020 1.855.786.709 3,1987
30.06.2020 1.873.611.855 3,2294

La 30.06.2020, valoarea activului net unitar inregistra o scadere de
10,40% fata de valoarea inregistrata la 30.06.2019 (3,6042 lei) si de 19,89%
fata de valoarea inregistrata la 31.12.2019 (4,0311 lei).

Evolutia Activului Net Unitar
in perioada 31 decembrie 2019 - 30 iunie 2020

- lei -
4,0311
3,840
3,9027
3,2294
,1987
2,8985 2,8765
Decembrie lanuarie Februarie Martie Aprilie Mai lunie
2019 2020 2020 2020 2020 2020 2020
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In cadrul activelor de tipul actiunilor, la 30.06.2020 cele mai
importante participatii - din punct de vedere al ponderii in activ - sunt
reprezentate de:

Valoare de piatﬁ Pondere in Pondere POI;ICllere
N conform capitalul | in activul activul
crl; Denumire emitent Regulamentului | social al total al ¢ al
: ASF nr.9/2014 | emitentului | S.LF. 'S‘el ;
- lei - [\ o otele
( /0) ( /0) (o/o)
1 |BANCATRANSILVANIA S.A. Cluj 468.217.740 42143 | 233882 24.9901
Napoca - BVB Premium
BRD — Groupe Societe Generale
2 | Bucuresti 331.220.230 41114 16,5450 | 17,6782
- BVB Premium
OMYV PETROM S.A.
3 | Bucurest: _BVEB Premium 217.915.218 1,1874| 10,8852 | 11,6308
MERCUR S.A. Craiova
4 VRO Standard 122.913.663 97,8593 | 6,1397| 6,5603
FLAROS S.A. Bucuresti
5 RO Standard 79.553.655 81,0712  3,9738| 14,2460
¢ |SN-GN.ROMGAZS.A. Medias 71.813.408 05841 3.5872| 3.8329
- BVB Premium
7 |SN-T.GN.TRANSGAZ S.A. Medias 71.046.812 2.0665| 35489 | 3,7920
- BVB Premium
ANTIBIOTICE S.A.
8 | Lasi _BVE Premium 68.114.168 18,9645 |  3.4024 | 3.6354
g [ARGUSS.A. Constanta . 50984009 |  86.4160| 2.9963| 3.2016
- AeRO Premium
C.N.T.E.E. TRANSELECTRICA
10 | Bucuresi "BVB Promium 55.049.702 3.6994 | 27498 | 2.9382
TOTAL 1.545.829.505 77,2165 | 82,5055

Valoarea celor mai importante 10 participatii din portofoliu reprezinta

82,5055% din activul net al societatii. Dintre cele 10 participatii, 7 sunt listate
la categoria Premium a Bursei de Valori Bucuresti — acestea facand totodata

parte dintre cele mai lichide titluri de pe piata de capital — si reprezinta 68,50%
din activul net al societatii.

S.ILF. OLTENIA S.A.

PRI

inregistreazd, la data de 30.06.2020,
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lei (suma calculatd in conformitate cu Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014),

reprezentand 3,00% din activele totale.

ege, v,

structura:
Valoare actualizata . "
(calculati " Pondere in Pondere in
calculati conform
Ti . . ) activul total | activul net al
ip activ financiar Regulamentului ASF
al S.I.F. S.LF.
nr.9/2014) %) %)
- lei -
Depozite bancare in lei  * 19.409.133 0.9695 1.0359
Depozite bancare in valutd * 462.581 0.0231 0.0247
Conturi curente i numerar lei 38.616.989 1.9290 20611
Conturi curente si numerar
valuta 1.662.589 0,0830 0,0887
TOTAL 60.151.292 3,0046 3,2104

* Depozitele bancare in lei si in valuta cuprind - conform Regulamentului ASF

nr.9/2014 — si dobanzile de incasat.

Disponibilitati in
cont - lei
64,20%

Depozite bancare in
valuta
0,77%

lei
32,27T%

Structura plasamentelor in instrumente monetare la 30 iunie 2020

Disponibilitati in

cont - valuta
2,76%

Depozite bancare in
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eqge v,

pondere 3,00% in activul total al SIF Oltenia S.A. fatd de 2,65% Ila
31.12.2019 si 3,53% la 30.06.2019.

Analiza situatiilor financiare - intocmite pentru data de 30.06.2020 -
evidentiaza principalele aspecte prezentate in continuare.

Activele societdtii, conform datelor bilantiere, au valoarea de
2.001.936.522 lei si prezinta o scadere cu 7,32% fata de valoarea Inregistrata la
30.06.2019 (2.160.151.126 lei), respectiv o scadere cu 16,22% fata de valoarea
inregistratd la Inceputul anului (2.389.468.256 lei).

Ponderea activelor financiare evaluate la valoarea justd - in suma de
1.904.547.599 lei — reprezinta 95,14% din totalul activelor societatii.

La data de 30.06.2020, pasivul societatii este de 2.001.936.522 lei.

Elemente de pasiv:
- datorii 229.196.199 lei
- capitaluri proprii 1.772.740.323 lei

Datoriile societitii la data raportarii, in suma de 229.196.199 lei, in
structurd, se prezinta astfel:

- datorii cu impozitul amanat 95.079.065 lei
- dividende de plata 08.064.826 let
- impozite si taxe 787.892 lei
- alte datorii 35.264.416 lei

Structura datoriilor societatii la 30.06.2020
0,34%

_.15,38%

42J78%/

41,48%

midatorii cu impozitul amanat midividende de plata slimpozite si taxe malte datorii
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Societatea nu inregistreaza plati restante.

Principalele rezultate economico-financiare la data de 30.06.2020

. Prevederi
N Realizat 30.06.2019 I 30.06.2020 /
r. .06. anuale
- 30.06.2020 ) N BVC 2020
crt. Denumire indicator . -lei - BVC 2020
- lei - ) (%)
- lei -
1. |VENITURI TOTALE 34.763.051| 126.759.900 55.775.867 62,32
2. |CHELTUIELI TOTALE 6.292.956 5.514.039 26.885.610 23,40
3. |REZULTATUL BRUT - Profit 28.470.095| 121.245.861 28.890.257 98,54
4. |IMPOZIT PROFIT 1.376.704 6.961.171 1.367.540 100,67
5. |REZULTATUL NET - Profit 27.093.391| 114.284.690 27.522.717 98,44

Rezultate economice la 30.06.2020

(comparativ BVC 2020)

REZULTAT NET-Profit

IMPOZIT PROFIT

REZULTAT BRUT-Profit

CHELTUIELI TOTALE

VENITURI TOTALE

“I'I

0 10.000.000 20.000.000 30.000.000 40.000.000 50.000.000 60.000.000

m realizat la 30.06.2020
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S.ILF. OLTENIA S.A. a realizat, la 30.06.2020, venituri totale in suma
de 34.763.051 lei, care reprezinta 27,42% fata de valoarea inregistrata la data
de 30.06.2019 (126.759.900 lei). Principalele grupe de venituri realizate de
societate sunt:

venituri brute din dividende 34.490.590 lei
(veniturile din dividende sunt inregistrate la valoarea brutd)

- venituri din dobanzi 180.378 lei
- alte venituri operationale: 63.924 lei
- castig net din diferente de curs valutar 28.159

Cheltuielile totale - la 30.06.2020 - sunt la nivelul de 6.292.956 lei si
reprezinta 114,13% din valoarea inregistrata la 30.06.2019 (5.514.039 lei).

Scaderea veniturilor se datoreaza crizei sanitare ca urmare a efectelor
pandemiei COVID-19, societatile fiind grav afectate de acest fenomen, astfel
ca cea mai mare parte din acestea nu au mai recurs la distribuirea de

dividende si au pastrat resursele financiare pentru a fi cat mai capitalizate.

Profitul net obtinut de societate la data de 30.06.2020 este de
27.093.391 lei si reprezinta 98,44% fata de profitul net stabilit prin Bugetul
de Venituri si Cheltuieli pentru intreg anul 2020.

Raportul Consiliului de Administratie al S.I.F. Oltenia S.A. la 30.06.2020
22



Societdtile din portofoliul S.I.F. Oltenia S.A. care au virat, pana la data

de 30.06.2020, dividendele cuvenite pentru exercitiul financiar 2019 sunt:

Dividende de incasat
-valoare neta-

Dividende de incasat
-valoare bruta-

- lei - - lei -
VOLTALIM S.A. 1.619.330 1.619.330
PROVITAS S.A. 182.723 182.723
COMPLEX HOTELIER DAMBOVITA S.A. 245.450 245.450
UNIVERS S.A. 2.153.257 2.153.257
MERCUR S.A. 881.000 881.000
FLAROS S.A. 1.874.753 1.874.753
OMV BUCURESTI 20.989.576 22.094.291
BURSA DE VALORI BUCURESTI 299.721 315.496
TRANSELECTRICA S.A. 1.236.585 1.301.668
DEPOZITARUL CENTRAL S.A. 55.671 58.601
TRANSGAZ S.A. 3.575.820 3.764.021
TOTAL 33.113.886 34.490.590

Sumele incasate de societate din dividende, pana la 30.06.2020, au

valoarea neta de 33.113.886 lei.
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Situatia individuala interimara simplificata a fluxurilor de trezorerie

intocmita la 30 iunie 2020

- lei -
Denumirea elementului Perioada de raportare
30.06.2020 30.06.2019
A 1 2

Fluxuri de trezorerie din activititi de exploatare:

Incasari de la clienti, alte incasari 134.002 7.061.759
ig(tzlausrailr(li edgla:t?:izpaarrlec)le investitii financiare 50.558 474 44.140279
Plati pentru achizitionarea de actiuni (5.545.077) (358.888.942)
Plati catre furnizori si angajati, alte plati (5.416.081) (4.167.612)
:iitila lceavt';riebl;l;gei:ﬁll(s)tca;rlul, bugetul asigurarilor (1.845.818) (1.698.669)
Dobanzi incasate 222.286 297.678
Dividende Incasate 29.482.395 108.496.843
Dobanzi platite (2.924) -
Impozit pe profit platit (5.638.942) (98.156.346)
Numerar net din activititi de explotare 61.948.315 (302.915.010)
Fluxuri de trezorerie din activititi de investitie:

i’(l)ér;ioriz?;ru achizitionarea de imobilizari (6.700) (13.720)
Incasari din vanzarea de imobilizari corporale - -
Numerar net din activititi de investitie (6.700) (13.720)
Fluxuri de trezorerie din activititi de finantare:

Incasari din emisiunea de actiuni - -
Incasari din imprumuturi pe termen scurt 29.000.000 -
Incasari din imprumuturi pe termen lung - -
Plata datoriilor aferente leasing-ului financiar -
Sume avansate pentru rdiscumparare de actiuni (92.937.456) (35.181.343)
Dividende platite (312.563) (58.216.075)
s;r;lz :;I;Si;: la Depozitarul Central pentru (102.948) i
Impozit pe dividende platit (693.390) (330.532)
Numerar net din activititi de finantare (65.046.357) (93.727.950)
dc:f:z::;:.etﬁ a trezoreriei si echivalentelor (3.104.742) (396.656.680)
Numerar si echivalente de numerar la 60.150.142 76.272.277

sfarsitul perioadei de raportare
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2. Analiza activitatii societatii

2.1. S.ILF. OLTENIA S.A. inregistra, la 30.06.2020, disponibilitati banesti
totale de 60.151.292 lei (inclusiv dobanzile de incasat).

Acestea sunt plasate in depozite bancare la date cu scadenta diferite.
Prin aceastd politica s-a urmarit realizarea unei lichiditdfi ridicate a
plasamentelor pe piata monetara, astfel incat sd existe in permanentd sumele
necesare desfasurarii in bune conditii a activititii societatii. In aceste conditii,

apreciem cd nu exista factori care pot afecta lichiditatea societatii.

2.2. In conformitate cu strategia aprobati de Adunarea Generald
Ordinara a Actionarilor din 28.04.2020, S.I.LF. OLTENIA S.A. va continua
politica de tranzactionare pe piata de capital, astfel incat sa fie in permanenta
asigurate lichiditatile necesare desfasurarii corespunzatoare a activitatii
scoietatii.

2.3. In primele 6 luni ale anului 2020, numirul de participatii din
portofoliul S.I.LF. OLTENIA S.A. s-a redus de la 45 la 43, S.I.LF. OLTENIA
S.A. iesind din actionariatul a doi emitenti respectiv SIF Moldova S.A. si
Prodplast S.A.

In perioada 01.01.2020— 30.06.2020, s-au realizat tranzactii de vanzare
actiuni, In scopul crearii lichiditatilor necesare pentru plata dividendelor si

desfasurarea programului de rascumparare a propriilor actiuni, in valoare de
50,56 mil lei.

In aceeasi perioada, s-au realizat investitii totale in actiuni de 7,56 mil
lei.

In primele 6 luni ale anului 2020, cele mai importante investitii pe piata de
capital au fost in titluri emise de:

- BANCA TRANSILVANIA S.A. Cluj Napoca

- BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. Bucuresti

- ANTIBIOTICE S.A. Iasi

- LACTATE NATURA TARGOVISTE S.A.
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2.4. Riscul de portofoliu

INCADRAREA CATEGORIILOR DE ACTIVE iN LIMITELE

IMPUSE DE LEGISLATIE

In conformitate cu prevederile art. 235 (1) din Regulamentul C.N.V.M.
nr. 15/2004, S.ILF. OLTENIA S.A. se incadreaza in categoria A.O.P.C. (Alte
Organisme de Plasament Colectiv) cu o politica de investitii diversificata.

In activitatea pe care o desfisoard, SIF Oltenia SA este expusi la
diverse riscuri in principal asociate portofoliului de instrumente financiare

(valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare).

Respectarea limitelor de detinere pe diferite categorii de active, astfel
cum sunt reglementate de art. 188 din Regulamentul C.N.VM. nr. 15/2004,
este una din principalele directii de monitorizare a riscului asociat

portofoliului de active.

In primul semestru al anului 2020, a fost analizati periodic structura
portofoliului si Incadrarea acestuia in prevederile legale.

Structura portofoliului de active financiare la data de 30.06.2020 se
prezinta astfel:

a) Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare neadmise la
tranzactionare - limita admisa: 20% din active

Valoare active conform Pondere in Pondere
Tip activ Regulamentului ASF nr. 9/2014 | activul net | 1in total activ
- lei - -% - -9% -

Actiuni detinute la societati de tip

.~ e 157.871.151 8,4260 7,8859

inchis

Depozite bancare 19.871.714 1,0606 0,9926
TOTAL 177.742.865 9,4866 8,8785
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b) Valori mobiliare si/sau instrumente ale pietei monetare emise de
acelasi emitent - expunerea pe un emitent: 10% din active

BANCA TRANSILVANIA S.A. Cluj Napoca (simbol de piatd TLV)

Tip activ Valoare active conform  Pondere in Pondere
Regulamentului ASF activul net 4. ¢o¢al activ
nr. 9/2014 -% - - -
- lei -
lActiuni emise de Banca Transilvania S.A.
Clui 468.217.740 24,9901 23,3882
uj Napoca
Depozite bancare constituite la Banca
. . . 662.584 0,0354 0,0331
Transilvania S.A. Cluj Napoca
TOTAL 468.880.324 25,0255 23,4213
Detinerile care depasesc la 30.06.2020 cota de 10% sunt:
Pondere in Pondere in
Nr. . Valoare totala activul net al | activul total al
Crt Emitent i - SIF SIF
-% - -% -
BANCA TRANSILVANIA
1 (actiuni + depozite bancare) 468.880.324 25,0255 23,4213
B.R.D.-GROUPE SOCIETE
2 GENERALE BUCURESTI 331.220.230 17,6782 16,5450
OMYV PETROM
3 BUCURESTI 217.915.218 11,6308 10,8852
TOTAL 1.018.015.772 54,3345 50,8515

Se constatd ca in cazul detinerilor BANCA TRANSILVANIA, BRD
GROUPE SOCIETE GENERALE si OMV PETROM BUCURESTI este
aplicabil art. 188 lit. b) din Regulamentul 15/2004, si anume limita de 10%
poate fi majoratd pana la maximum 40%, cu condifia ca valoarea totald a
valorilor mobiliare si a instrumentelor pietei monetare detinute de SIF in
fiecare dintre emitentii in care are detineri de peste 40% sa nu depaseasca in
nici un caz 80% din valoarea activelor sale.
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¢) Instrumente financiare emise de entititi apartinind aceluiasi

grup - limita admisa: 50% din active

In cadrul portofoliului este evidentiat grupul Banca Transilvania.

Denumire grup Valoare activ
conform
Regulamentului
ASF nr. 9/2014
- lei -

Ponderein  Pondere

activul net  1in total
-% - activ
-9 -

Grupul Banca Transilvania, din care:

- actiuni Banca Transilvania 468.217.740

- actiuni BT ASSET MANAGEMENT SAI 5.566.000

- titluri BT INDEX 2.199.344
Depozite bancare 662.584
TOTAL 476.645.668

24,9901 23,3882

0,2971  0,2780
0,174 0,109
0,0354  0,0331
25,4400 23,8092

d) Expunerea la riscul de contraparte intr-o tranzactie cu

instrumente financiare derivate - nu este cazul

e) Valoarea conturilor curente si a numerarului - limita maxima

admisa: 10% din valoarea activelor.

Valoarea conturilor curente si a numerarului evidentiata in activul
net la 30.06.2020 este de 40.279.578 lei si reprezinta 2,0120% din valoarea

activelor.

30.06.2020
- lei -
Conturi curente si numerar in lei 38.616.989
Conturi curente si numerar in valuta (echivalent lei) 1.662.589
Total Conturi curente si numerar 40.279.578
Total activ 2.001.936.522
Pondere in total activ (%) 2,0120
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f) Depozite bancare la aceeasi banca - limita admisa: 30% din active
La 30.06.2020 SIF Oltenia SA avea constituite depozite bancare in lei
si valuta la Banca Transivania si BCR.

Depozite BANCA TRANSILVANIA

30.06.2020
- lei -
Depozite in lei 200.003
Depozite in valuta (echivalent lei) 462.581
Total Depozite 662.584
Total activ 2.001.936.522
Pondere in total activ (%) 0,0331

Depozite BANCA COMERCIALA ROMANA

30.06.2020
-lei -
Depozite in lei 19.209.130
Depozite in valuta (echivalent lei) 0
Total Depozite 19.209.130
Total activ 2.001.936.522
Pondere in total activ (%) 0,9595

Totalul detinerilor in depozite bancare este de 19.871.714 lei,
reprezentand 0,9926% din valoarea totala a activelor.

o) Expunerea globala fata de instrumentele financiare derivate - nu

este cazul.
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h) Titluri de participare la AQPC - limita admisa: 50% din active.

S.ILF. OLTENIA S.A. detine titluri de participare la OPCVM / AOPC
inregistrate in activul net la data de 30.06.2020, in valoare de 3.212.952 lei,
reprezentand 0,1605% din valoarea totala a activelor.

In situatia in care ludm in calcul si actiunile detinute la S.LF. BANAT
CRISANA S.A. si S.ILF. TRANSILVANIA S.A., valoarea titlurilor se ridica la
52.413.927 lei, respectiv 2,6182% din valoarea totala a activelor.

. Valoare piati Pondere in activul
Emitent lei- totaloal SIF
~ 0% -
30.06.2020

AOPC nelistate

BT INDEX RO 2.199.344 0,1099
FDI NAPOCA 214.590 0,0107
FDI TRANSILVANIA 380.368 0,0190
FDI TEHNOGLOBINVEST 418.650 0,0209
Total AOPC nelistate 3.212.952 0,1605
AOPC listate

SIF Banat Crisana 44.347.272 2,2152
SIF Transilvania 4.853.703 0,2425
Total AOPC listate 49.200.975 2,4577
Total AOPC 52.413.927 2,6182

Respectarea limitelor de detinere reglementate de autoritatea de
supraveghere pentru AOPC cu o politica de investitii diversificatd si
mentinerea strictd a profilului de risc in parametrii medii, este una din
directiile de actiune pentru administrarea si controlul riscului asociat

portofoliului de active.

SIF Oltenia SA si-a asumat un apetit la risc mediu, urmarindu-se

incadrarea tuturor riscurilor specifice la nivel mediu.

Portofoliul de active al SIF Oltenia SA la 30.06.2020 se incadreaza in
profilul de risc stabilit, societatea urmarind incadrarea portofoliului in clase
de instrumente financiare, in proportii reglementate si respectate, tinandu-se

sub control limitele de detinere impuse de legislatia in vigoare.
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3. Schimbari care afecteaza capitalul si administrarea societatii
comerciale

3.1. S.LF. OLTENIA S.A. nu a fost in imposibilitate de a-si respecta
obligatiile financiare in timpul perioadei de raportare.

3.2. Modificari privind drepturile detinatorilor de valori mobiliare
emise de societate - Nu este cazul.

4. Tranzactii semnificative

In luna mai 2020, S.LF. Oltenia S.A. a vandut un numir de
2.976.623 actiuni detinute la Prodplast S.A. (reprezentand 17,4353% din
capitalul social al emitentului), la un pret de 2,5200 lei/actiune, valoarea totala
a tranzactiei fiind de 7.501.089 lei

5. Litigii in care este implicata societatea

La data de 30.06.2020, la Directia Juridica a Societatii de Investitii
Financiare Oltenia S.A. au figurat inregistrate in stare de judecatd un numar
de 58 cauze, din care:

17 cauze - reclamanta;

35 cauze - parata;

4 cauze - in procedura insolventei;

1 cauza - chemata in garantie;

1 cauza - intervenienta.

Dupa obiectul acestora, cauzele se structureaza astfel:

° 7 cauze - anulare hotarari A.G.A / anulare operatiuni cu actiuni,
in care S.I.F. Oltenia S.A. are calitatea de reclamanta;

° 20 cauze - anulare hotarari A.G.A / anulare operatiuni cu actiuni,
in care S.L.F. Oltenia S.A. are calitatea de parata;
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. 4 cauze - anulare Decizii emise de ASF Bucuresti ;

° 4 cauze - societati aflate in procedura insolventei, astfel:

- In 2 cauze S.I.LF. Oltenia S.A. are calitatea de creditor
chirografar;

- Intr-o cauza S.I.F. Oltenia SA are calitatea de creditor de
aport.

. 23 - alte cauze.
Dupa obiectul acestora, exemplificAam urmatoarele cauze :

+» Cauze in care S.L.F. Oltenia S.A. are calitatea de reclamanta, vizeaza
in principal anularea unor hotiarari A.G.A., avind ca obiect:
operatiuni cu actiuni, drept de retragere din societate, hotdrari adoptate
cu Incdlcarea limitelor de competenta, printre societatile parate figurand:
PRODPLAST S.A Bucuresti, CEREALCOM S.A. Alexandria, S.LF.
BANAT - CRISANA S.A., dintre care exemplificam :

a)  dosar nr. 32433/3/2015, pe rolul Curtii de Apel Bucuresti, parata-
Prodplast S.A. Bucuresti, avand ca obiect anulare tranzactie actiuni PPLI din
data de 26.08.2015. La data de 20.12.2018, instanta respinge cererea S.L.F.
Oltenia S.A., care a formulat apel.

S-a incheiat un acord intre parti de stingere a litigiului.

b)  dosar nr. 483/87/2016*, pe rolul Tribunalului Teleorman, parata
Cerealcom Alexandria S.A., avind ca obiect actiune in pretentii, reprezentand
contravaloarea actiunilor detinute de S.ILF. Oltenia S.A. la Cerealcom
Alexandria S.A., urmare retragerii din societate, in suma de 1.660.825,8267
lei, reprezentand contravaloarea pachetului de actiuni cuvenitd la retragerea
din societate, in conformitate cu prevederile art. 134 din Legea nr. 31/1990 R,
cu modificarile si completarile ulterioare.

Cauza s-a solutionat in data de 28.12.2017 prin respingerea cererii
S.L.F. Oltenia S.A. S-a formulat apel si la data de 03.07.2018 Curtea de Apel
Bucuresti a admis apelul S.LLF. Oltenia S.A. si a trimis cauza spre rejudecare.
Cauza se afla pe rolul Tribunalului Teleoman in rejudecare -dosar nr.
483/87/2016*. Termen: 14.09.2020, lipsa supliment la Raportul de expertiza.
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c)  dosarnr. 1648/108/2019, pe rolul Tribunalului Arad, parata S.I.F. Banat
-Crisana S.A., avand ca obiect actiune n anulare a Hotararilor AGOA S.L.F.
Banat - Crisana S.A. nr. 1 din data de 20.06.2019. Cauza a fost conexata la
dosarul nr. 1583/108/2019 cu acelasi obiect - reclamanta Flaros S.A.
Bucuresti. La data de 06.07.2020 instanta de judecata respinge cererea. Cu
apel in 30 de zile de la comunicare. La data de 20.07.2020 SIF Oltenia SA
formuleaza apel.

d)  dosar nr. 794/108/2020, pe rolul Tribunalului Arad, parata S.I.F. Banat -
Crisana S.A., avand ca obiect constatarea nulitatii Hotararilor AGEA din data
de 10.03.2020.

La capitolul ,,alte cauze”, in care S.L.F. Oltenia S.A. are calitatea de
reclamanta, sunt Inregistrate dosare avand obiect diversificat: plangeri
penale, executdri silite, pretentii - despagubiri, contestatii la executare silita
prin poprire asupra dividendelor cuvenite, cereri de interventie - ORC de pe
langa Tribunalul Dolj, anulare decizii ASF, dintre care exemplificam:

a)  executare silita impotriva debitoarei A.V.A.S. (actualmente A.A.A.S.)
pentru recuperarea sumei de 633.567 lei, conform Sentintei civile nr.
1581/21.10.2010, dosar nr. 19477/3/2010, reprezentand suma datoratd de
catre A.A.A.S. catre S.C. RETIZOH S.A., respectiv 70 % din valoarea unui
imobil retrocedat fostilor proprietari. Societatea respectiva a executat aceasta
sumd tot din contul S.LLF. Oltenia S.A., uzand de prevederile aplicabile
raspunderii solidare.

Pana in prezent a fost incasatd suma de 7.875 lei si s-a mai distribuit
catre S.LLF. Oltenia S.A. suma de 35.565 lei din pretul de vanzare al actiunilor
detinute de A.A.A.S. la Biofarm S.A. Bucuresti (in executarea silitd de catre
alti creditori) suma neincasata pana la data raportarii.

Se continua executarea. A.A.A.S. a contestat vanzarea actiunilor
detinute la Biofarm, contestatie admisa in prima instanta, solutia fiind atacata
cu apel. S.LLF. Oltenia S.A. a formulat cerere de interventie in cauza. A.A.A.S.
a contestat si procesul - verbal de distribuire a pretului rezultat din vinzarea
actiunilor BIOFARM, in care este parte si S.I.F. Oltenia S.A., dosar suspendat
pana la solutionarea primei contestatii a A.A.A.S.
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b)  actiune avand ca obiect despagubiri pentru neindeplinirea obligatiei de
derulare a ofertei publice obligatorii a actiunilor in aplicarea prevederilor art.
203 din Legea 297/2004 - referitor actiuni MOBILA S.A Radauti. Cauza
privind actiunile S.C. MOBILA S.A. Radauti se afla in executare silita a
creantelor din titlurile executorii obtinute la B.E.J. Cojocaru Mihai Bogdan
(dosar executare nr. 666/2015), care la data de 25.09.2018 a emis catre Banca
Transilvania adresa de poprire pe contul Amattis S.A. si Geochis S.A., iar la
data de 25.10.2018, banca a comunicat infiintarea popririi fard consemnarea
de sume de bani.

La data de 14.06.2019 se comunicd de catre executor cd s-a trimis
adresa catre ANAF pentru a se indica bunurile debitoarelor sau conturile
bancare detinute. ANAF arata ca debitoarele figureazd cu conturi bancare la
BRD GROUPE SOCIETE GENERALE S.A., BANCA TRANSILVANIA SA,
CREDIT EUROPE BANK SA, GARANTI BANK ROMANIA S.A., fird a
indica sume de bani, urmand ca executorul judecatoresc sa emitda adrese de
infiintare a popririi la aceste banci.

La data de 15.11.2019 se emite Incheiere de consemnare la dispozitia
executorului judecatoresc a sumei de 4.597,21 lei, reprezentand cheltuieli de
executare. La data de 16.06.2020 S.LLF. Oltenia S.A. a mai incasat suma de
3.508,23 lei de la Amattis S.A., suma recuperata in dosarul de executare nr.
666/2015. In cauzi se continui procedura de executare silita.

c) dosar nr. 1047/54/2019, pe rolul Curtii de Apel Bucuresti, in
contradictoriu cu Autoritatea de Supraveghere Financiard Bucuresti, avand ca
obiect anularea Deciziei nr 857/25.06.2019, emisa de Autoritatea de
Supraveghere Financiara Bucuresti.

La data de 11.03.2020 instanta respinge cererea ca neintemeiata. Cu
recurs in 15 zile de la comunicare.

La data de 28.05.2020 S.I.LF Oltenia S.A. a formulat recurs pe rolul
ICCl.

d)  dosar nr. 4883/2/2019, in contradictoriu cu Autoritatea de Supraveghere

Financiara Bucuresti, avand ca obiect anularea Deciziilor nr. 937 si nr. 1037,
emise de Autoritatea de Supraveghere Financiard Bucuresti la 18.07.2019,
respectiv 13.08.2019.
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La data de 13.12.2019, instanta respinge cererea de anulare si de
suspendare si admite cererea de interventie accesorie formulata de S.I.F.
Banat - Crisana S.A. S.LLF. Oltenia S.A. a formulat recurs si cauza se afld pe
rolul ICCJ. Termen: 31.03.2022.

e)  dosar nr. 2634/63/2020, reclamantd S.LF. Oltenia S.A., pe rolul
Tribunalului Dolj, avand ca obiect cerere de interventie in interes propriu
catre ORC de pe langa Tribunalul Dolj, in baza OUG nr. 116/2009, impotriva
cererii de mentiuni nr. 19622/29.04.2020, avand ca obiect publicarea

Hotararilor din 28.04.2020, emise in sedinta desfasurata ad - hoc, prezidata de
vicepresedintele S.I.F. Oltenia S.A. Termen : 07.09.2020.

¢ Cauze in care S.L.F. Oltenia S.A. are calitatea de parata :

a) dosar nr. 6584/63/2014, reclamant Buzatu Florian Teodor, avand ca
obiect pretentii banesti Tn suma de 1.758.550 lei si daune morale Tn suma de
40.000 lei, motivat de faptul ca a fost revocat din functia de administrator in
AGOA S.I.F. Oltenia S.A din 29.04.2011 : cauza se afla in rejudecare sub nr.
6584/63/2014*. La data de 12.04.2018, Tribunalul Dolj respinge actiunea
reclamantului, care formuleaza apel, iar Curtea de Apel Craiova respinge
apelul acestuia. Cauza se afld pe rolul Inaltei Curti de Casatie si Justitie.
Termen: 17.09.2020.

b)  dosar nr. 15674/4/2018**, reclamanta Prodplast S.A., aflat pe rolul
Tribunalului Bucuresti, avind ca obiect pretentii Prodplast S.A. Bucuresti,
constand in cheltuieli de judecata efectuate in dosarul nr. 19321/3/2016, atét
la fond, cat si 1n apel, in suma totala de 57.913,51 lei. Instanta de fond admite
in parte cererea Prodplast S.A. si obliga S.LLF. Oltenia S.A. la plata sumei de
30.000 lei - cheltuieli de judecata in dosarul nr. 19321/3/2016 si a sumei de
1.505 lei - cheltuieli de judecata in prezenta cauza.

La data de 17.06.2020, Tribunalul Bucuresti admite apelul principal si
apelul incident, anuleaza Hotararea apelata, ia act de cererea de renuntare la
drept formulata de Prodplast S.A.
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c)  dosar nr. 57180/300/2015, reclamanta A.A.A.S., pe rolul Tribunalului
Bucuresti, avand ca obiect contestatie la executare formulatd de A.A.A.S. la
poprirea prin Depozitarul Central -tert poprit. Instanta admite in parte
actiunea.

S.ILF. Oltenia S.A. a formulat recurs, admis de instantd in parte,
respingand intoarcerea executarii silite formulata de A.A.A.S.

Hotararea este necomunicata pana la data prezentului Raport.

d)  dosar nr. 6001/63/2019, in contradictoriu cu S.I.F. Banat - Crisana S.A.
si S.LF. Muntenia S.A., reclamante, avand ca obiect obligatia de a face,

autorizarea convocarii AGA S.L.F. Oltenia S.A., in baza art. 119 din Legea nr.
31/1990R.

La 15.10.2019, instanta prin Hotdrarea nr. 721 admite cererea,
autorizeaza convocarea AGA S.LI.F Oltenia S.A. de catre S.I.F. Banat - Crisana
S.A. si S.LF. Muntenia S.A. Impotriva hotarérii partile au formulat apel.

La data de 17.07.2020 Curtea de Apel Craiova respinge exceptiile,
admite apelurile, anuleaza sentinta apelata si trimite cauza spre rejudecare
Tribunalului Dolj. Definitiva.

e)  dosar nr. 3609/63/2019, la care s-a conexat dosarul nr. 3839/63/2019,
reclamanti SSIF Voltinvest S.A. si Ungureanu Liviu, avind ca obiect
suspendarea executarii Hotararilor AGEA S.ILF. Oltenia S.A. din data de
09.05.2019, instanta de fond, Tribunalul Dolj a admis cererile reclamantilor si
a dispus suspendarea executarii Hotararilor AGEA S.LF. Oltenia S.A. din data
de 09.05.2019.

S.ILF. Banat - Crisana S.A., in calitate de intervenientd in cauza
formuleaza apel, la care renunta ulterior, in acest sens Curtea de Apel Craiova
ia act de renuntarea la apelul formulat.

f) dosar nr. 3608/63/2019, reclamanti SSIF Voltinvest S.A. si Ungureanu
Liviu, pe rolul Tribunalului Dolj, avand ca obiect constatarea nulitatii
absolute a Hotararilor AGEA S.LF. Oltenia S.A. din data de 09.05.2019.

La data de 10.06.2020 instanta respinge cererile SSIF Voltinvest S.A. si
Ungureanu Liviu. Admite cererile de interventie formulate de S.I.F. Banat -
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Crisana S.A. si S.ILF. Muntenia S.A. in favoarea S.I.F. Oltenia S.A. Cu apel in
30 de zile de la comunicare.

g)  dosar nr. 3521/63/2019, reclamantd SSIF Voltinvest S.A., pe rolul
Tribunalului Dolj, avand ca obiect cerere de interventie in interes propriu
catre ORC de pe langa Tribunalul Dolj, in baza OUG nr. 116/2009, ce vizeaza
Hotararile AGEA S.LF. Oltenia S.A. din data de 09.05.2019.

Instanta de fond admite cererile de interventie formulate de S.I.F. Banat
- Crisana S.A. si SIF Muntenia S.A. Admite cererea de depunere/ mentionare
acte inregistratd la ORC de pe langd Tribunalul Dolj sub nr.
43889/17.05.2019, formulatd de S.L.F. Oltenia S.A. Cu apel in 30 de zile de la
comunicare. Nu s-a formulat apel.

h)  dosar nr. 2635/63/2020, reclamantd S.I.LF. Muntenia S.A., pe rolul
Tribunalului Dolj, avand ca obiect cerere de Ordonantd Presedintiala -
suspendare executare Hotarari AGOA S.I.F. Oltenia S.A. nr. 1-8 / 28.04.2020.

La data de 29.05.2020 la aceasta cauza s-au conexat dosarele nr.
2638/63/2020 reclamantd S.I.LF. Banat - Crisana S.A. si nr. 2699/63/2020,
reclamanta SAI CERTINVEST S.A.

La data de 15.07.2020 Curtea de Apel Craiova admite apelurile
Schimba in tot sentinta, suspenda executarea Hot. AGOA nr. 1-8 din
28.04.2020 SIF Oltenia SA.

1) dosar nr. 2636/63/2020, reclamante S.I.F. Muntenia S.A., S.I.F. Banat -
Crisana S.A., SAI Certinvest S.A., pe rolul Tribunalului Dolj, avand ca obiect
constatare nulitate Hotarari AGOA S.LF. Oltenia S.A. nr. 1-8 / 28.04.2020.
Termen: 08.09.2020.

1) dosar nr. 2590/63/2020, reclamantda S.I.LF. Muntenia S.A., pe rolul
Tribunalului Dolj, avand ca obiect cerere de interventie in interes propriu
catre ORC de pe langa Tribunalul Dolj, in baza OUG nr. 116/2009, ce vizeaza
Hotararile AGOA S.LF. Oltenia S.A. nr. 1-8 din data de 28.04.2020. Termen:
07.09.2020

k)  dosar nr. 3020/63/2020, reclamanta S.I.F. Banat - Crisana S.A., avand
ca obiect plangere impotriva Rezolutiei Directorului ORC Dolj pentru cerere
depunere / mentionare acte nr. verificare 15357/15.05.2020 privind Hotéararea
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AGOA S.IF. Oltenia S.A. nr. 6/28.04.2020. La data de 09.07.2020 instanta de
judecata respinge plangerea formulata de SIF Banat -Crisana SA. Cu apel in
30 de zile de la comunicare.

1) dosar nr. 3607/63/2020, reclamant Fortan Procopie, avand ca obiect
cerere in constatarea nulitdtii absolute a Hotararilor AGOA din data de
28.04.2020, desfasurate ad -hoc, prezidata de vicepresedintele Consiliului de
Administratie al S.I.F. Oltenia S.A. Termen: 15.09.2020.

In dosarele de insolventa, au mai ramas la data raportului patru cauze:

-in trei cauze, S.I.F. Oltenia S.A. este creditor chirografar, respectiv ;

1.ELECTROTOTAL Botosani - dosar nr. 6146/40/2005, aflat pe rolul
Tribunalului Botosani, cu termen la data de 03.09.2020 ;

2.SCCF Bucuresti -dosar nr. 6131/3/2005, aflat pe rolul Tribunalului
Bucuresti, cu termen la data de 25.11.2020 ;

3. GEOCHIS S.A. GALATI -dosar nr. 1065/121/2019, aflat pe rolul
Tribunalului Galati, cu termen la data de 19.10.2020.

-Intr-o cauza, S.I.F. Oltenia S.A. este creditor de aport :

CORINT S.A. Targoviste - dosar nr. 3891/120/2013, aflat pe rolul
Tribunalului Dambovita, cu termen la data de 19.11.2020.

Raportul Consiliului de Administratie al S.I.F. Oltenia S.A. la 30.06.2020
38



6. Modificari in conducerea societatii

In perioada 01.01.2020 - 30.06.2020 au avut loc modificiri in
conducerea societatii.

Consiliul de Administratie
Consiliului de Administratie al S.I.LF. OLTENIA S.A. a avut urmatoarea
componenta:

1. Tudor Ciurezu — Presedinte/Director General

2. Cristian Busu — Vicepresedinte/Director General Adjunct

3. Anina Radu — administrator neexecutiv

4. Radu Hanga — administrator neexecutiv, pana la 04.05.2020, data la
care si-a inaintat demisia din aceasta functie

5. Ana Barbara Bobircd — administrator neexecutiv, pana la
15.05.2020, data la care si-a inaintat demisia din aceastd functie

6. Nicolae Stoian — administrator neexecutiv

7. Carmen Popa — administrator neexecutiv

Consiliului de Administratie al S.ILF. OLTENIA S.A., in sedinta din
12.06.2020 a aprobat cooptarea in calitate de administratori provizorii, a dlui.
Paul -Dan Viorel - economist si dl. Vizitiu Lucica - jurist, pe locurile ramase
vacante in urma demisiilor Tnaintate de catre dl. Radu Hanga si dna. Ana-
Barbara Bobirca. Cei doi administratori provizorii cooptati isi vor exercita
atributiile corespunzatoare functiei de administrator dupa emiterea Avizelor
de catre Autoritatea de Supraveghere Financiard si inregistrarea acestora la
Oficiului Registrului Comertului, cu un mandat pana la proxima AGOA a
S.ILF. Oltenia S.A. dar nu mai tarziu de sfarsitul mandatului celorlalti
administratori aflati in functie.

Péana la 30.06.2020, Autoritatea de Supraveghere Financiara nu a emis

avizele pentru cei doi membri cooptati.

Comitetul de audit constituit la nivelul Consiliului de Administratie a

avut pana la demisia celor doi administratori urmatoarea componenta:

1. Radu Hanga - administrator neexecutiv independent, Presedinte
2. Ana Barbara Bobirca - administrator neexecutiv independent
3. Nicolae Stoian - administrator neexecutiv
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Comitetul de nominalizare si remunerare constituit la nivelul

Consiliului de Administratie a avut pana la demisia celor doi administratori
urmatoarea componenta
1. Ana Barbara Bobirca - administrator neexecutiv independent,
Presedinte
2. Radu Hanga - administrator neexecutiv independent
3. Anina Radu - administrator neexecutiv independent

Consiliul de Administratie al S.I.F. Oltenia S.A. intrunit in sedinta
din data de 22.05.2020, luand act de demisiile domnului Radu Hanga si a
doamnei Ana - Barbara Bobircd, a aprobat componenta actualizata a

comitetelor consultative de la nivelul Consiliului de Administratie al S.I.F.
Oltenia S.A., dupa cum urrmeaza:

Comitetul de Nominalizare si Remunerare: (componenta in vigoare
din 22.05.2020)
1. domnul Nicolae Stoian - administrator neexecutiv - independent,

presedinte
2. doamna Anina Radu - administrator neexecutiv
3. doamna Carmen Popa - administrator neexecutiv.

Comitetul de Audit: (componenta in vigoare din 22.05.2020)

1. domnul Nicolae Stoian - administrator neexecutiv - independent,
presedinte

2. doamna Anina Radu - administrator neexecutiv

3. doamna Carmen Popa - administrator neexecutiv.

Comitetul de Politici Investitionale - strategii: (componenta in
vigoare din 22.05.2020)
1. domnul Nicolae Stoian - administrator neexecutiv - independent,

presedinte
2. doamna Anina Radu - administrator neexecutiv

3. doamna Carmen Popa - administrator neexecutiv.

Consiliul de Administratie al S.I.LF. Oltenia S.A. Intrunit in sedinta din
data de 09.06.2020, prin Hotararea nr. 12/09.06.2020, a aprobat revocarea
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Hotararii Consiliului de Administratie nr. 11/22.05.2020, art. 4, lit. b (privind
componenta comitetului de audit de la nivelul Consiliului de Administratie al
S.ILF. Oltenia S.A.) si a aprobat noul comitet de audit format din doi

administratori, in urmatoarea componenta:

Comitetul de Audit:
1. domnul Nicolae Stoian - administrator neexecutiv - independent, presedinte
2. doamna Carmen Popa - administrator neexecutiv.

Conducerea superioara
In perioada analizati, activitatea S.LF. OLTENIA S.A. a fost

coordonatad, in calitate de membrii ai Conducerii superioare, de:

- Tudor Ciurezu - Director General
- Cristian Busu - Director General Adjunct

aceasta intrucat, conform prevederilor Actului Constitutiv si Reglementarilor
Interne ale societatii, domnul Tudor Ciurezu, in calitate de Presedinte al
Consiliului de Administratie, indeplineste si functia de Director General, iar
domnul Cristian Busu, in calitate de Vicepresedinte al Consiliului de
Administratie, indeplineste si functia de Director General Adjunct.

Persoane cu functie cheie

In perioada analizati, persoanele cu functie cheie din cadrul S.LF.
OLTENIA S.A. au fost:

Audit intern

Activitatea de audit intern a fost indeplinita de doamna Cimpoeru Ana -
salariat al emitentului pe perioadd nedeterminata.

Control intern / Conformitate

Activitatea de control intern / conformitate a fost indeplinitd de doamna
Viorica Balan - Reprezentantul Biroului Conformitate.

Administrator Risc

Activitatea de administrare a riscurilor societdtii a fost indeplinita de
doamna Daniela Budin - Reprezentantul Compartimentului Administrarea
Riscului.
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Audit financiar extern
Auditorul financiar extern al societatii este JPA AUDIT &
CONSULTANTA S.R.L. Bucuresti.

La data de 30.06.2020, numarul salariatilor S.I.LF. OLTENIA S.A. era de
45 persoane, 45 persoane la data de 31.12.2019, fatd de 46 persoane la data
de 30.06.2019.

7. Evenimente ulterioare perioadei de raportare

Ulterior primelor sase luni ale anului 2020, principalele evenimente
ale activitatii S.I.F. Oltenia S.A. au fost:

1) In data de 01.07.2020, Autoritatea de Supraveghere Financiari a emis
Certificatul nr. AC - 419-2/01.07.2020, de inregistrare a diminuarii capitalului
social al S.ILF. Oltenia S.A., ca urmare a hotarariit AGEA din data de
18.11.2019.

Capitalul social s-a diminuat cu un numar de 19.622.585 actiuni cu
valoare nominald de 0,10 lei, de la valoarea de 58.016.571,40 lei (impattit in
580.165.714 actiuni) la valoarea de 56.054.312,90 lei (impartit In
560.543.129 actiuni).

2) In Adunarea Generali Extraodinari a Actionarilor din data de
14.07.2020 s-a aprobat modificarea actului constitutiv al societatii, in vederea
corelarii cu prevederile Legii nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor
de investitii alternative si pentru modificarea si completarea unor acte
normative.

3) iIn data de 15.07.2020 Autoritatea de Supraveghere Financiari a emis
Decizia nr. 863/15.07.2020 prin care s-a aprobat documentul de ofertd publica
de cumparare de actiuni emise de S.LLF. Oltenia S.A., initiatd de S.L.F.
OLTENIA S.A., in conformitate cu Hotararea AGEA nr. 8 din 25.03.2020,
oferta cu urmatoarele caracteristici:

e Numarul de actiuni care fac obiectul ofertei este de 22.149.143,

reprezentand 3,951372% din capitalul social
e Valoare nominala: 0,10 lei/actiune

e Pretul de cumparare este de: 2,75 lei/actiune
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e Perioada de derulare: 22.07.2020 - 04.08.2020
e Intermediarul ofertei: SSIF VOLTINVEST S.A.
e Locurile de subscriere conform informatiilor din cuprinsul
documentului de oferta
La data de 04.08.2020 s-a finalizat oferta publicd de cumparare de
actiuni emise de S.I.F. Oltenia S.A.. Aceasta a fost suprasubscrisa de 8,78 ori,

suma totala platitd pentru valorile mobiliare rascumparate (22.149.143
actiuni) fiind de 60.910.143 lei.

4)  Caurmare a Hotararii nr. 315/15.07.2020 a Curtii de Apel Craiova, prin
care s-a suspendat executarea Hotararilor nr. 1-8 adoptate de AGOA S.L.F.
Oltenia S.A. din data de 28.04.2020 prezidata de Presedintele Consiliului de
Administratie, incepand cu data de 16.07.2020 SIF Oltenia S.A. a sistat plata
tuturor dividendelor aferente anului 2019, neachitate pana la acea data.

| Suspendarea platii dividendelor aferente anului 2019 se face pana la
solutionarea definitiva a cererilor avand ca obiect constatarea nulitatii
hotararilor AGOA din 28.04.2020.

5)  In data de 16.07.2020, S.LF. Oltenia S.A. a luat act de Deciziile A.S.F.
nr. 869, 870, 871 si 872 din 15.07.2020, prin care au fost sanctionati patru
membri ai Consiliului de Administratie al S.I.LF. Oltenia S.A, respectiv dl.
Tudor Ciurezu, dl. Nicolae Stoian, dna. Anina Radu si dna. Carmen Popa,
pentru nerespectarea prevederilor Adreselor A.S.F. nr. VP1/3366/14.04.2020,
respectiv nr. VP1/3439/15.04.2020.

6) In data de 16.07.2020 dl. Vizitiu Lucicd a renuntat de buni voie la
calitatea de membru provizoriu cooptat al Consiliului de Administratie si a
solicitat societatii sa nu mai facd demersuri pentru avizarea la Autoritatea de
Supraveghere Financiara.

7)  Litigiile in contradictoriu cu societatea PRODPLAST S.A. Bucuresti au
fost finalizate, in urma incheierii intre parti a unui “acord de renuntare la calea
de atac si la drepturi”, instanta de judecata luand act de acesta (cheltuielile de
judecata au fost scoase din evidentele contabile ale S.I.F. Oltenia S.A. la data
de 17.07.2020).

8) In data de 28.07.2020 a fost inregistrati sub nr. 5003/28.07.2020
solicitarea de convocare a unei Adunari Generale Ordinare a Actionarilor,
transmisa de catre S.I.LF. Banat-Crisana S.A. si S.I.LF. Muntenia S.A. care
detin Tmpreuna actiuni reprezentand 5,1750% din capitalul social al societatii,
cu puncte pe ordinea de zi referitoare la modificari in conducerea
administrativa si executiva a societatii.
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