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Presedinte/Director Gen.al neral Adjunct 

SOCIETA TEA DE INVESTIJJI FINANCIARE OL TENIA S.A. 

Situatia individualä interimarä simplificatä a profitului sau pierderii si altor elemente 
ale rezultatului global la 30 septembrie 2019 

In lei Nola 30 septembrie 30 septembrie 
2019 2018 

Venituri 

Venituri brute din dividende 6 125.161.240 87.269.123 

Venituri din dobânzi 655.340 375.982 

Alte venituri operaionale 7 89.623 15.08 1.339 

Câtig net din diferente de curs valutar 6.399.733 13.695 

Câtig din activele financiare la valoareajustã prin contul de 
profit sau pierdere 

689.006 206.272 

Cheltuieli 

Comisioane, onorarii, taxe de administrare si supraveghere 8 (2.047.503) (1.593.315) 

Venituri din reluarea provizioanelor 5.505.632 - 

Alte cheltuieli operaiona1e 9 (12.120.510) (6.072.559) 

Profit Inainte de impozitare 124.332.561 95.280.537 

Impozitul pe profit 10 (6.856.294) (7.027.681) 

Profit net al exercitiului financiar 117.476.267 88.252.856 

Alte elemente ale rezultatului global 

Câtig aferent cedArii activelor financiare evaluate la valoarea 
justä prin alte elemente ale rezultatului global net de impozit, 
recunoscut In rezultatul reportat 

9.8 10.454 6.501.147 

Variatia rezervei din reevaluarea imobilizärilor corporale, netä de 
impozit amânat 

Variatia netä a valorii juste a activelor financiare evaluate prin 
alte elemente ale rezultatului global 

272.981.492 218.649.044 

Rezerva de valoare justä a activelor financiare evaluate prin alte 
elemente ale rezultatului global transferatä In profit sau pierderi, 
netä de impozit 

Rezerva de valoare justä a activelor financiare evaluate prin alte 
elemente ale rezultatului global cedate, transferatà In rezultatul 
reportat netä de impozit 

(11.206.418) (5.460.963) 

Total alte elemente ale rezultatului global 271.585.528 219.689.228 

Total rezultat global aferent perioadei 389.061.795 307.942.084 

Rezultatul pe actiune 

De bazä 22 0,2025 0,1521 

Diluat 0,2025 0,1521 

Situa;iile financiare individuale interimare simplificate au fost aprobate de cätre Consiliul de Administratie in 
sedinta din data de 13 noiembrie 2019 si au fost semnate in numele acestuia de: 

conf.univ.dr.ec. Ciurez Tudor 	 i 	r. Buu Cristian 

ec. Sichigea E)ena 
Director Ecoblomic 

Notele de la pag. 6 la pag. 44 fac parte integranta din situatiile financiare individuale interimare simplificate. 
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SOCIETA TEA DE INVESTITII FINANCIARE OL TENIA S.A. 

Situatia individualä interimarä simplificatä a pozitiei financiare 
la 30 septembrie 2019 

In lei 

Active 

Nota 30 septembrie 
2019 

31 decembrie 
2018 

Numerar Si echivalente de numerar 11 24.528.203 472.375.238 

Depozite plasate Ia banci 12 70.998.956 554.340 

Active financiare evaluate la valoareajustä prin alte 
elemente ale rezultatului global 

13 2.095.324.398 1.478.457.359 

Active financiare evaluate la valoareajustä prin con 	de 
profit sau pierdere 

13 3.421.946 2.732.940 

Credite si creante 14 82.072 15.836.743 

lmobilizäri corporale 11.551.879 11.965.182 

lnvestitii imobiliare 555.001 555.001 

Alte active 15 159.676 134.574 

Total active 2.206.622.131 1.982.611.377 

Datorii 

Dividende de platä 16 65.362.098 42.5 15.955 

lmpozite si taxe 17 3.073.852 97.715.503 

Datorii cu impozitul amânat 18 122.246.377 72.404.246 

Alte datorii 19 726.829 9.855.891 

Total datorii 191.409.156 222.491.595 

Capitaluri proprii 

Capital social 20 58.016.571 58.016.571 

Rezerve constituite In urma aplicàrii Iegii 133/1996 20 144.636.073 144.636.073 

Rezerve legale 20 11.603.314 11.603.314 

Diferente 	din 	modificarea 	valorii 	juste 	a 	activelor 
financiare evaluate la valoarea justä prin alte elemente ale 
rezultatului global 

20 609.554.862 347.779.788 

Alte rezerve 21 519.443.933 555.210.270 

Rezerve din reevaluare imobilizäri corporale 7.584.883 7.844.289 

Actiuni proprii (1.962.259) 

Rezultatul reportat cu excepia rezultatului reportat 
provenit din adoptarea pentru prima data a LAS 29 

548.859.331 53 8.769.677 

Profit curent 117.476.267 96.259.800 

Total capitaluri proprii 2.015.212.975 1.760.119.782 

Total datorii si capitaluri proprii 2.206.622.131 1.982.611.377 

Situatiile financiare ndividuale interimare simplificate au fost aprobate de cätre Consiliul de Administratie In 
sedinta din data de 1' noiembrie 2019 Si au fost semnate In numele acestuia de: 

conf.univ.dr.ec. Ciure Tudor 	 jv.dr. Buu..C#istian 

Preedinte/Director Ge ka! - 	 G eral Adjunct 

A 	 ec. Sichigea Elepa 
Director Ec 

Notele de la pag. 6 la pag. 44 facp. 	tratà Sin situatfinanciare ini uale interimare simplificate. 
pag 2 
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Notele de la pag. 6 la pag. 44 fac parte intgr.antdi sivatii1e financiare indivic$iale interimare simpliuicate. 

ec. Sichigea Elen 
Director Econdmic 

SOCIETA TEA DE INVESTITII FINANCIARE OL TENIA S.A. 

Situatia individualA interimarä simplificatä a fluxurilor de trezorerie 
Intocmitä la 30 septembrie 2019 

In lei 

Denumirea elementului 

A 

Fluxuri de trezorerie din activitäti de exploatare 

Perioada de raportare 

30 septembrie 2019 	30 septembrie 2018 

1 	 2 

Incasäri de la clienli, alte Incasäri 7.196.585 851.066 

Incasäri din vânzäri de investitii financiare (titluri de 
participare) 

74.224.952 14.844.685 

Plati pentru achizitionarea de actiuni (369.490.922) (37.086.184) 

Plati cätre furnizori si angajai, alte plai (9.468.841) (5.563.121) 

Pläti cätre bugetul statului, bugetul asigurarilor sociale si 
bugetul local 

(4.862.748) (1.856.016) 

Dobânzi Incasate 595.454 304.825 

Dividende Incasate 119.308.538 83.08 1.098 

Dobânzi platite - - 
Impozit pe profit plätit (98.738.528) (4.9 19.364) 

Incasäri din asigurarea Impotriva cutremurelor - 
Numerar net din activitäti de exploatare (281.235.510) 49.656.989 

Fluxuri de trezorerie din activitäti de investitie: 

Pläti pentru achizitionarea de imobilizäri corporale (13.720) (10.980) 

Incasäri din vânzarea de imobilizäri corporale - - 
Numerar net din activitäti de investitie (13.720) (10.980) 

Fluxuri de trezorerie din activitäti de finantare: 

Incasäri din emisiunea de actiuni - - 
Incasäri din Imprumuturi pe termen lung - 
Plata datoriilor aferente leasing-ului financiar - 
Sume avansate pentru räscumpärare actiuni (35.18 1.343) - 
Dividende plätite (58.890.584) (227.879) 

Sume avansate la Depozitarul Central pentru pläti dividende (44.908) (43.244) 

Impozit pe dividende plätit (2.096.242) (426.472) 

Numerar net din activitäti de finantare (96.213.077) (697.595) 

Cresterea netä a trezoreriei si echivalentelor de numerar (377.462.307) 48.948.414 

Numerar si echivalente de numerar la Inceputul perioadei 
de raportare 

472.928.957 3.813.119 

Numerar si echivatente de numerar la sfâritul perioadei 
de raportare 

95.466.650 52.761.532 

Situatiile financiare idi viduale interimare simplificate au fost aprobate de cätre Consiliul de Administratie In 
sedinta din data de 13\ oiembrie 2019 si au fost semnate in numele acestuia de: 

conf.univ.dr.ec. Ciurez"  Tudor uniy.dr. Busu Cristian 

Preedinte/Director Gene I 	; 	qepree je/Di , or - neral Adjunct 

pag 5 



SOCIETA TEA DE INVESTITII FINANCIARE OL TENL4 S.A. 
Note explicative selectate la situa(iilefinanciare individuale interimare simpilficate 
la 30 septembrie 2019 
(bate sumele sunt exprimate in let. dacã nu se spect/Ica aitfel) 

1. Entitatea care raporteaza 

Societatea de lnvestitii Financiare Oltenia S.A. (,,Societatea") a fost Infiintatà la data de 01 noiembrie 
1996 In Craiova - România, este succesoarea Fondului Proprietãii Private V Oltenia, reorganizat si 
transformat In conformitate cu prevederile Legii nr. 133/1996, lege pentru transformarea Fondurilor 
Proprietaii Private in societäi de investitii financiare. 
Societatea este inCadrata In Categoria Administratorilor de Fonduri de lnvestitii Alternative (AFIA) 
autorizatã de Autoritatea de Supraveghere FinanCiarä (,,ASF") CU numarul 45/15 februarie 2018 si 
funCtioneaza CU respectarea prevederilor Legii nr. 74/2015 privind administratorii de fondUri de investitii 
alternative, Legii nr. 24/2017 privind emitentii de instnimente financiare si operatiuni  de piaA, Legii nr. 
297/2004 privind piaa de capital, cu modificàrile si completArile ulterioare si Legii nr.31/1990 privind 
societãtile comerciale. 
Societatea se autoadministreazã si are sediul in Craiova, str. TufAnele nr. 1, Cod postal 200767, jUdetul 
Dolj 
Societatea este Inregistrata la Oficiul Registrului Comertului  de pe langa TribunalUl Dolj Cu numarUl 
J16/1210/1993 si Cod Unic de Inregistrare 4175676, atribut fiscal RO. 
ACtiunile SoCietätii sunt Inscrise la Cota Bursei de Valori Bucureti, Categoria Premium, cu simbol de 
piata SIF 5, Incepând cu data de 01 noiembrie 1999. 
Evidenta actiunilor  si  actionarilor  Societatii este tinuta In conditiile legii de cätre Depozitarul Central 
S.A. BUcureti. 
ACtivitatea de depozitare preväzUtã de legislatie si regulamentele CNVM / ASF este asiguratä de 
Raiffeisen Bank S.A. Incepând CU data de 22 ianuarie 2014, pâna la aCeastã data, activitatea de 

depozitare a lost realizatä de ING Bank NV Amsterdam - Sucursala BuCureti. 
In conformitate CU aCtul constitutiv Societatea are urmätorul obieCt de aCtivitate: 
a) administrarea si gestionarea aCtiUnilor  la societãtile ComerCiale pentru care s-au emis actiuni  proprii, 
corespunzãtor CertifiCatelor de Proprietate si Cupoanelor Nominative de Privatizare sUbsCrise de 
cetateni In conformitate CU prevederile art. 4 aIm. 6 din Legea nr. 55/1995; 
b) administrarea si gestionarea portofoliului propriu de valori mobiliare si efeCtuarea de investitii In 
valori mobiliare in conformitate CU reglementarile in vigoare; 

c) administrarea riscUrilor; 
d) alte activitäti auxiliare si adiacente aCtivitàtii de administrare coleCtivä. 
Capitalul social subscris si vãrsat este de 58.016.571 lei, divizat In 580.165.714 actiuni CU 0 valoare 
nominalä de 0,1 lei / actiune. 
Principalele caracteristici ale aCtiunilor emise de societate sunt: ordinare, indivizibile, nominative, de 
valoare egala, emise in formà dematerializatA si acorda drepturi egale titularilor br. 
Situatiile financiare individuale interimare simplificate Intocmite Ia 30 septembrie 2019, flu sunt 
auditate. 

2. Bazele Intocmirii 

a) Deciaratia de conformitate 
In conformitate cu Norma nr. 39/2015 emisä de Autoritatea de Supraveghere Financiarä din Sectorul 

Instrumentelor Si lnvestiiiilor Financiare (,,ASF"), Incepând cu situatiile financiare anuale aferente 

exercitiului financiar 2015, entitätile autorizate, reglementate si supravegheate de ASF, aplica 

Standardele Internationale de Raportare Financiarä adoptate de Uniunea Europeanä (,,IFRS") ca 

reglementari contabile oficiale. 

pag 6 



SOCIETA TEA DE INVESTI7'II FINANCIARE OL TENIA S.A. 
Note explicative selectate la situa(iilefinanciare individuale interimare simpIficate 
la 30 septembrie 2019 
(bate sumele sunt exprimate In lei, dacä flu se specfIca altfel) 

2. Bazele Intocmirii (continuare) 
a) Declaratia de conformitate (continuare) 
Data de 31 decembrie 2015 este data de tranzitie  La IFRS ca bazä contabilä, data la care prin retratare au 
fost efectuate si Inregistrate In evidenta contabilä operaiunile determinate de trecerea de la 
Regulamentul CNVM nr. 4/2011 la Reglementari!e contabile conforme cu IFRS. 

Situatiile financiare individuale interimare simplificate Intocmite la 30 septembrie 2019, au fost 
Intocmite In conformitate cu cerintele LAS 34 ,,Raportãri financiare interimare" si trebuie citite Impreunä 
cu situatiile financiare individuale pentru anul 2018 Intocmite In conformitate cu Norma nr. 39/2015 
pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare 
Financiarä, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate sl supravegheate de Autoritatea de 

Supraveghere Financiarä din Sectorul Instrumentelor si Investiii1or Financiare. 

In conformitate cu prevederile Regulamentului nr. 1606/2002 al Parlamentului European si a! Consi!iului 

Uniunii Europene din 19 julie 2002, ale Legii nr. 24/2017 - privind emitentii de instrumente financiare si 
operatiuni de piata, Societatea are obligaia de a Intocmi si depune la ASF situatii financiare anuale 
consolidate, in conformitate cu IFRS, In termen de cel târziu 4 luni de la inch iderea exercitiului financiar. 
Situatiile financiare consolidate ale Grupului S.I.F. Oltenia S.A. la 31 decembrie 2018 au fost intocmite, 
aprobate si facute publice la data de 24 aprilie 2019. Acestea pot fi consultate in format electronic pe 

site-ul societätii: www.sifolt.ro. 

In baza prevederilor Legii 24/2017 si a Regulamentului nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente 

financiare si operatiuni  de piata, Societatea Intocmete raportare contabilã consolidatã semestrialä in 
conformitate cu IFRS. 
Raportarea contabilã consolidatä semestrialä se Intocmete si se depune la ASF in termen de cel târziu 
3 luni dupä Incheierea semestrului. Raportarea contabilä consolidatã la 30 iunie 2019 a fost Intocmitä, 
aprobata de Consiliul de Administratie si publicata La data de 27 septembrie 2019 si poate fi consultatã 

electronic pe site-u! Societatii: www.sifo!t.ro. 

b) Prezentarea situatiilor financiare 
Prezentarea adoptatä de Societate are la bazä lichiditatea In cadrul situatiei individuale interimare 
simplificate a poziiei financiare, iar prezentarea veniturilor Si cheltuielilor s-a efectuat In raport de 
natura br in cadrul situatiei interimare simplificate a profitului sau pierderii si altor elemente ale 
rezultatului global. Societatea considerã cä aceste metode de prezentare oferà informatii care sunt 

credibile si mai relevante decât cele care ar fi fost prezentate in baza altor metode permise de lAS I 

"Prezentarea situatiilor financiare". 

c) Moneda functionalà Si de prezentare 
Conducerea Societatii considerä ca moneda functionalã, aa cum este definita de cätre lAS 21 
"Efectele variatiei cursubui de schimb valutar", este leul românesc (lei). Situatiile financiare 
individuale interimare simplificate sunt prezentate In lei, rotunjite Ia cel mai apropiat Ieu, monedä pe 

care conducerea Societatii a ales-o ca moneda de prezentare. 
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SOCIETA TEA DE INVESTITII FINANCIARE OL TENIA S.A. 
Note explicative selectate ía situatiilefinanciare individuale interimare simplificate 
la 30 septembrie 2019 
(toale sumele sunt exprimate in lei, dacà flu se specjIca aitfel) 

2. Bazele Intocmirii (continuare) 
d) Bazele evaluarii 
Situatiile financiare individuale interimare simplificate sunt Intocmite pe baza conventiei  valorii juste 

pentru activele si datoriile financiare evaluate la valoarea justã prin contul de profit sau pierdere si 
activele financiare evaluate la valoareajusta prin alte elemente ale rezultatului global. 

Alte active si datorii financiare, precum si activele si datoriile nefinanciare sunt prezentate Ia cost 

amortizat, valoare reevaluatã sau cost istoric. 

e) Utilizarea estimärilor si judecàtilor 
Pregatirea situatiilor financiare individuale interimare simplificate In conformitate cu IFRS presupune 

utilizarea din partea conducerii a unor estirnãri, judecãi si ipoteze care afecteazã aplicarea politicilor 

contabile precum si valoarea raportatä a activelor, datoriilor, veniturilor si cheltuielilor. 

Estimärile §i ipotezele asociate acestor judecäi sunt bazate pe experienta istoricä precum si pe alti 

factori considerati rezonabili in contextul acestor estimäri. Rezultatele acestor estimäri formeazä baza 

judecätilor referitoare la valorile contabile ale activelor si datoriilor care nu pot fi obtinute din alte 

surse de informatii. Rezultatele obtinute pot fi diferite de valorile estimärilor. 

Societatea revizuiete periodic estimärile si ipotezele care stau la baza inregistrarilor contabile. 

Revizuirile estimärilor contabile sunt recunoscute In perioada in care estimarea este revizuitä, dacä 

revizuirea afecteazä doar acea perioada, sau in perioada in care estimarea este revizuitã si perioadele 
viitoare, dacã revizuirea afecteazã atât perioada curentã cat si perioadele viitoare. 

3. Politici contabile semnificative 

Politicile contabile reprezintä principiile, bazele, conventiile,  regulile si practicile specifice aplicate la 
intocmirea si prezentarea situatiilor financiare. 

Politicile contabile adoptate sunt consecvente cu cele utilizate In exercitiul precedent. 

Situatiile financiare sunt intocmite pe baza principiului cä Societatea ii va continua activitatea In 
viitorul previzibil. Pentru evaluarea aplicabilitatii acestui principiu, conducerea analizeazà previziunile 
referitoare la inträrile viitoare de numerar. 

a) Filialele Si entitàtile asociate 
Filialele sunt entitãti aflate sub controlul Societatii. Societatea controleazA o entitate in care a investit 
atunci când este expusä sau are drepturi asupra rentabilitãtii variabile in baza participàrii sale In 
entitatea in care a investit si are capacitatea de a influenta acele venituri prin autoritatea sa asupra 
entitãtii in care a investit. 

La momentul evaluärii controlului trebuie luate in calcul §i drepturile de vot poteniale sau convertibile 
care sunt exercitabile la momentul respectiv. 

Entitãtile asociate sunt acele societati in care Societatea poate exercita o influenta semnificativä, dar 
flu i control asupra politicilor financiare i operationale. 

Lista filialelor i a entitatilor asociate la data de 30 septembrie 2019 respectiv 31 decembrie 2018, este 
prezentatã In Nota 24. 

Societatea a clasificat si contabilizat in aceste situatii financiare individuale toate investitiile financiare 
In filiale si entitãti asociate ca active financiare evaluate la valoarea justà prin alte elemente ale 
rezultatului global conform IFRS 9 ,,Instrumente financiare". 
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SOCIETA TEA DE INVESTITH FINANCIARE OL TENIA S.A. 
Note explicative selectate la situatiilefinanciare individuale interimare simpljficate 
la 30 septembrie 2019 
(toale sumele sunt exprirnate in lei, dacä flu se specEfica  aitfel) 

3. Politici contabile semnificative (continuare) 
b) Tranzacii In monedä stráinà 
Tranzactiile exprimate In monedä strãinà sunt Inregistrate initial In lei la cursul oficial de schimb de la 
data tranzactiilor.  Activele si datoriile monetare Inregistrate In devize la data mntocmirii situatiei 
poziiei financiare sunt transformate In monedä functionalä  la cursul din ziva respectivä. 

Catigurile sau pierderile din decontarea acestora si din conversia folosind cursul de schimb de Ia 
sfâritul perioadei de raportare a activelor si datoriilor monetare denominate In monedä strãiná sunt 
recunoscute in profit sau pierdere, cu exceptia  celor care au fost recunoscute In capitalurile proprii ca 
urmare a inregistràrii in conformitate cu contabilitatea de acoperire a riscurilor. 

Diferentele de conversie asupra elementelor de natura participatiilor detinute  la valoarea justa prin 
contul de profit sau pierdere, sunt prezentate ca find câtiguri sau pierderi din valoareajustã. 

Diferentele de conversie asupra elementelor de natura instrumentelor financiare clasificate ca find 
evaluate Ia valoarea justä prin alte elemente ale rezultatului global, sunt incluse In rezervä provenind 
din modificarea valorii juste a acestor instrumente financiare. 

Cursurile de schimb ale principalelor monede stràine, raportate la leu, utilizate la data raportãrii sunt: 

Valutä 30 septembrie 31 decembrie Variatie 
2019 2018 

EUR 4,7511 4,6639 + 1,87% 
USD 4,3488 4,0736 + 6,76% 

c) Contabilizarea efectului hiperinflatiei 
Conform lAS 29 "Raportarea financiarã in economiile hiperinflationiste", situatiile financiare 
individuale ale unei entitati a cärei monedä functionalä este moneda unei economii hiperinflationiste 
trebuie prezentate in termenii puterii de cumpãrare curente ai monedei la data Intocmirii situatiei 
pozitiei financiare, adicã elementele nemonetare se retrateazä prin aplicarea indicelui general al 
preuri1or de la data achizitiei sau contributiei. lAS 29 stipuleazã cã o economie este consideratã 
hiperinflationista dacã, printre alti factori, rata cumulatã a inflatiei depäete 100% pe parcursul unei 
perioade de trei ani. 
Scãderea continua a ratei inflatiei i aIi factori Iegai de caracteristicile mediului economic din 
Romania, indicã faptul cã economia a carei moneda functionala a fost adoptata de catre societate a 
Incetat sa mai fie hiperinflationista, cu efect asupra perioadelor financiare Incepând cu I ianuarie 2004. 
Astfel, prevederile lAS 29 au fost adoptate In Intocmirea situatiilor financiare individuale pânA la data 
de 31 decembrie 2003. 
Astfel, valorile exprimate In unitatea de masura curentA la 31 decembrie 2003 sunt tratate ca bazã 
pentru valorile contabile raportate in situatiile financiare individuale si nu reprezintä valori evaluate, 
cost de inlocuire, sau once altä mäsurare a valorii curente a activelor sau a preturilor  la care 
tranzactiile ar avea bc In acest moment. 
Pentru Intocmirea situatiilor financiare In conditii IFRS la 31 decembrie 2015, Societatea a ajustat 
pentru a fi exprimate In unitatea de masurä curentä la 31 decembrie 2003 urmätoarele elemente: 
- capitalul social si elemente de natura rezervebor; 
- active financiare disponibile in vederea vânzarii evaluate la cost, pentru care nu existã o piata activã 
sau piata nu este activã. 

d) Numerar si echivalente de numerar 
Numerarul cuprinde disponibilul In casä si la bãnci si depozitele la vedere. 
Echivalentele de numerar sunt investitiile financiare pe termen scurt, foarte lichide, care sunt uor 
convertibile In numerar si care sunt supuse unui risc nesemnificativ de modificare a valorii. 
La Intocmirea situatiei fluxuribor de trezorerie, s-au considerat ca numerar si echivalente de numerar: 
numerarul efectiv, conturile curente la bãnci si depozitele cu o scadentA initiala mai mica de 90 de zile. 
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SOCIETA TEA DE INVESTIJ'H FINANCIARE OL TENM S.A. 
Note explicative selectate la situatiileflnanciare individuale interimare simp1ficate 
la 30 seplembrie 2019 
(bate sumele sunt exprimate in lei, dacã flu se specified a/ifel) 

3. Politici contabile semnficative (continuare) 

e) Active si datorii financiare 

Instrumentele financiare, conform IFRS 9 ,, Instrurnentefinanciare ", includ urmätoarele: 

- lnvestitiile In instrumente de capitaluri proprii (ex. actiuni); 
- Investitii in instrumente de datorie(ex. titluri, obligaiuni, Imprumuturi); 
- Creante comerciale si alte creante; 
- Numerar si echivalente de numerar; 
- Instrumente financiare derivate; 
- Participaii In fihiale, asociati si asocieri In participatie—In functie  de prevederile IFRS 10, lAS 27, 
lAS 28. 

Clasificare 

Societatea clasificã instrumentele financiare detinute  in conformitate cu IFRS 9 "Instrumente 
financiare" in active financiare si datorii financiare. 
Un activ este o resursä controlatä de societate ca rezultat al unor evenimente trecute si din care se 
preconizeazã cä vor decurge beneficii economice viitoare pentru societate. 
o datorie reprezintä o obligaie actualã a societätii rezultatã din evenimente trecute, a cärei decontare 
se asteaptã sã determine o ieire de resurse Incorporând beneficii economice pentru societate. 
Societatea clasificä activele financiare drept: evaluate la costul amortizat, la valoarea justã prin alte 
elemente ale rezultatului global sau la valoareajustã prin profit sau pierdere pe baza: 
- modelului de afaceri al societãtii pentru administrarea activelor financiare si 
- caracteristicile fluxurilor de trezorerie contractuale ale activului financiar. 

In conformitate cu IFRS 9, activele financiare se clasificã In una din urmätoarele categorii: 

Active financiare evaluate la valoarejustà prin profit sau pierdere 

Activele financiare evaluate la valoare justä prin profit sau pierdere sunt: 
- instrumente de capitaluri proprii detinute  pentru tranzactionare; 
- instrumente de capitaluri proprii desemnate a fi evaluate la valoarea justã prin contul de profit sau 
pierdere; 
- instrumente de datorie. 
Un activ financiar trebuie sä tie evaluat La valoareajustä prin profit sau pierdere, cu exceptia  cazului In 
care acesta este evaluat Ia costul amortizat sau la valoarea justä prin alte elemente ale rezultatului 
global. 
Un activ financiar sau o datorie financiarã sunt detinute  In vederea tranzactionãrii  dacá Indeplinesc 
cumulativ urmãtoarele conditii: 
- este detinut  In scopul vânzãrii si rãscumpãrärii In viitorul apropiat; 
- la recunoaterea initialã face parte dintr-un portofoliu de instrumente financiare identificate, cc sunt 
gestionate Impreunä si pentru care existä dovezile unui tipar real recent de urmärire a profitului pe 
termen scurt. 
Aceastã categorie include active financiare sau datorii financiare detinute  pentru  tranzactionare  si 
instrumente financiare desemnate la valoarea justä prin profit sau pierdere La momentul recunoaterii 
initiale. 
lnstrumentele financiare derivate sunt clasificate ca fund detinute pentru tranzactionare dacã flu 

reprezintä instrumente utilizate pentru contabilitatea de acoperire. 

Active financiare evaluate la valoare justä prin alte elemente ale rezultatului global 

Activele financiare evaluate Ia valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global, sunt: 
- instrumente de capitaluri proprii desemnate a fi evaluate la valoareajustã prin alte elemente ale 
rezultatului global; 
- instrumente de datorie. 
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SOCIETA TEA DE INVESTITII FINANCIARE OL TENJA S.A. 
Note explicative selectate la situatiilefinanciare individuale interimare simpljficate 
la 30 septembrie 2019 
(bate sumele sunt exprimate in lei, dacá flu se speq/Ica altfel) 

3. Politici contabile semnificative (continuare) 
e) Active si datorii financiare (continuare) 

Un activ financiar de natura instrumentelor de datorie trebuie evaluat Ia valoarea justã prin alte 
elemente ale rezultatului global dacä sunt Indeplinite ambele conditii de mai jos: 
a) activul financiar este detinut  In cadrul unui model de afaceri al cãrui obiectiv se realizeazã prin 
colectarea fluxurilor de trezorerie contractuale cat si vânzarea activelor financiare si 
b) termenii contractuali ai activului financiar dau natere, la anumite date, Ia fluxuri de trezorerie care 
sunt exclusiv plai ale principalului si ale dobânzii aferente valorii principalului datorat. 
Societatea poate face o alegere irevocabilä la recunoaterea initialä In cazul anumitor investitii In 
instrumente de capitaluri proprii care altminteri ar fi evaluate la valoarea justä prin profit sau pierdere 
sã prezinte modificärile ulterioare ale valorii juste In alte elemente ale rezultatului global (conform 
punctelor 5.7.5 si 5.7.6 din MRS 9 - Instrumente financiare). 
Investitiile Societãtii in instrumente de capital (actiuni),  sunt clasificate In totalitate ca active 
financiare evaluate la valoareajustã prin alte elemente ale rezultatului global. 
Investitiile Societatii In unitati de fond sunt clasificate si evaluate la valoarea justã prin contul de 
profit sau pierdere. 
Restul activelor si datoriilor financiare sunt prezentate la cost amortizat, valoarea reevaluatã sau cost 
istoric. 
Metoda folosita pentru scoaterea din evidenta a investitiilor Societatii In instrumente de capital 

(actiuni) este primul intrat primul iesit", In conditiile cuantificãrii si evaluarii performantelor 
Societätii pe baza valorii juste. 
Activele financiare evaluate la valoarea justã prin alte elemente ale rezultatului global sunt mãsurate 
la valoareajustã prin alte elemente ale rezultatului global. 
Schimbãrile de valoare justä sunt recunoscute In alte elemente ale rezultatului global pânA când 
investitia este derecunoscutã, in momentul In care catiguI sau pierderea cumulatä este reclasificatã 
din alte elemente ale rezultatului global Intr-un cont de rezultat reportat aferent perioadei. 
Dividendele primite de la entitati In care Societatea detine  actiuni sunt recunoscute in profit sau 
pierdere doar atunci când: 
a) dreptul Societatii de a primi plata dividendului este stabilit; 
b) este probabil ca beneficiile economice asociate dividendului sa fie generate pentru Societate, si 
c) valoarea dividendului poate fi evaluatä In mod fiabil. 

Active financiare evaluate La cost amortizat 

Un activ financiar trebuie evaluat la costul amortizat dacã sunt Indeplinite ambele conditii de mai jos: 
a) activul financiar este detinut In cadrul unui model de afaceri al cãrui obiectiv este de a detine active 
financiare In vederea colectärii de fluxuri de trezorerie contractuale si 
b) termenii contractuali ai activului financiar dau natere, la anumite date, la fluxuri de trezorerie care 
sunt exclusiv plati ale principalului si ale dobânzii aferente valorii principalului datorat. 

DatoriiJlnanciare 

Sunt evaluate la cost amortizat, cu exceptia datoriilor financiare clasificate la valoare justã prin profit 
sau pierdere. 

• Recunoatere initialà 

Activele si datoriile financiare sunt recunoscute la data Ia care Societatea devine parte contractualã la 
conditiile respectivului instrument. Atunci când Societatea recunoate pentru prima data un activ 
financiar, trebuie sä II clasifice conform punctelor 4. 1.1 - 4.1 .5 (la cost amortizat, la valoare justä prin 
profit sau pierdere sau Ia valoare justã prin alte elernente ale rezultatului global) din IFRS 9 si sa II 
evalueze In conformitate cu punctele 5.1.1 - 5.1.3. (un activ financiar sau o datorie financiarä este 
evaluatä la valoarea sajustä plus sau minus, costurile tranzactiei care sunt direct atribuibile achizitiei 
sau emisiunii activului sau datoriei). 
Toate celelalte active si datorii financiare sunt recunoscute initial la data tranzactiei. 
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SOCIETA TEA DE INVESTII'II FINANCIARE OL TENIA S.A. 
Note explicative selectate la situatiilefinanciare individuale interimare simpljficate 
la 30 septembrie 2019 
(bate sumele sunt exprimate in lei, dacã flu se speci,flcà aitfel) 

3. Politici contabile semnificative (continuare) 

e) Active si datorii financiare (continuare) 

Evaluare 

Dupa recunoaterea initiala, Societatea trebuie sä evalueze activele financiare, In conformitate cu 
punctele 4.1.1 - 4.1.5 la: 
a) cost amortizat; 
b) valoarea justã prin alte elemente ale rezultatului global; sau 
c) valoareajustã prin profit sau pierdere. 
DupA recunoaterea initiala, Societatea trebuie sä evalueze datoriile financiare in conformitate cu 
punctele 4.2.1 - 4.2.2 din IFRS 9. Astfel, Societatea va clasifica toate datoriile financiare Ia cost 
amortizat, cu exceptia: 

a) datoriilor financiare evaluate la valoarea justä prin profit sau pierdere; 
b) datoriilor financiare care apar atunci când transferul unui activ financiar flu Indeplinete conditiile 

pentru derecunoatere; 
c) contractelor de garanie financiarä, evaluate la cea mai mare valoare dintre valoarea provizionului 

pentru pierderi (sectiunea  5.5 din IFRS 9) §i valoarea recunoscutA initial minus venitul cumulat 
(recunoscut In baza IFRS 15); 

d) angajamentelor pentru furnizarea unui Imprumut la o ratà a dobânzii sub valoarea pietei, evaluate 
La cea mai mare valoare dintre valoarea provizionului pentru pierderi (sectiunea 5.5 din IFRS 9) 5i 
valoarea recunoscutã initial minus venitul curnulat (recunoscut In baza IFRS 15); 

e) contraprestatiei contingente recunoscute de un dobânditor Intr-o combinare de Intreprinderi pentru 
care se aplicä IFRS 3. 0 astfel de contraprestatie contingenta trebuie evaluatã ulterior Ia valoarea 
justà cu schimbãrile recunoscute in profit sau pierdere. 

Evaluarea La cost amortizat 

Costul amortizat al unui activ financiar sau al unei datorii financiare este valoarea Ia care activul 
financiar sau datoria financiarä este evaluat(ä) La recunoaterea initialä, minus rambursáriLe de 
principal, plus sau minus amortizarea cumulatA utilizând metoda dobânzii efective pentru fiecare 
diferenta dintre valoarea initiaLä i valoarea La scadenta, i minus once reducere (directä sau prin 
utilizarea unui cont de ajustare) pentru depreciere sau imposibilitatea de recuperare. 
Rata dobânzii efective reprezintà rata care actualizeazä exact platiLe sau incasãrile viitoare In numerar 
estimate pe durata de viata preconizatã a activului financiar sau a datoriei financiare la valoarea 
contabilã brutä a activului financiar sau Ia costul amortizat al unei datorii financiare. La calcularea 
ratei dobânzii efective, entitatea trebuie sa estimeze fluxurile de numerar preconizate luând In 
considerare toate conditiile contractuale ale instrumentului financiar(de ex.: plata in avans, 
prelungirea, op(iunile  call si alte optiuni  similare), dar nu trebuie sA ia in calcul pierderile preconizate 
din creditare. Calculul include toate comisioanele i punctele platite sau Incasate de parile 
participante la contract care fac parte integranta din rata dobânzii efective (a se vedea punctele B 5.4.1 
- B 5.4.3), costurile tranzactiei 5i toate celelalte prime sau reduceri. 

Evaluarea La valoareajustà 

Valoarea justã reprezintà pretul  care ar fi primit la vânzarea unui activ sau platit pentru stingerea unei 
datorii in cadrul unei tranzactii desthurate in conditii normale intre participantii pe piata principala, la 
data evaluärii, sau In absenta pietei principale, pe cea mai avantajoasä piata la care Societatea are 
acces la acea data. 
Societatea mäsoarà valoarea justä a unui instrument financiar folosind preturile cotate pe o piata 
activã pentru acel instrument. Un instrument financiar are o piata activà dacã pentru acel instrument 
sunt disponibile rapid 5i in mod regulat preturi  cotate. Societatea mãsoarã instrumentele cotate pe 
piete active folosind pretul de inchidere. 
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SOCIETA TEA DE INVESTIJ1I FINANCIARE OL TENIA S.A. 
Note explicative selectate la situa(iilefinanciare individuale interimare simpljficate 
la 30 septembrie 2019 
(bale sumele Sunt exprimate in let, dacá flu se specjIcä aitfel) 

3. Politici contabile semnificative (continuare) 
e) Active si datorii financiare (continuare) 

Un instrument financiar este considerat ca find cotat pe o piata activã atunci când preurile cotate 
sunt disponibile imediat si regulat dintr-un schimb, un dealer, un broker, o asociatie  din industrie, un 
serviciu de stabilire a preturilor sau o agentie de reglementare, iar aceste preturi reflectä tranzactii 
care apar In mod real si regulat, desfàurate in conditii objective de piatA. 
In categoria actiunilor  cotate pe o piata activA sunt incluse toate acele actiuni  admise la tranzactionare 
pe Bursa de Valori sau pe piata alternativä si care prezintã tranzactii frecvente. Pretul de piatã utilizat 
pentru determinarea valorii juste este preuI de inch idere al pietei din ultima zi de tranzactionare 
Inainte de data evaluärii. 
Pentru calculul valorii juste, pentru instrumentele de capital (actiuni), Societatea folosete urmatoarea 
ierarhie de metode: 
- Nivelul 1: preturi  cotate (neajustate) In piete active pentru active si datorii identice; 
- Nivelul 2: intrari altele decât preturile cotate incluse in Nivelul 1 care sunt observabile pentru active 
sau datorii, tie direct (ex: preturi),  fie indirect (ex: derivate din preturi). 
- Nivelul 3: tehnici de evaluare bazate In mare mäsurä pe elemente neobservabile. Aceastà categorie 
include toate instrumentele pentru care tehnica de evaluare include elemente care nu se bazeazä pe 
date observabile i pentru care parametrii de intrare neobservabili pot avea un efect semnificativ 
asupra evaluärii instrumentului. 
Evaluarea la valoarea justã a instrumentelor de capital (actiuni) detinute  este realizatä dupã cum 
urmeazä: 
- pentru titlurile cotate i tranzactionate In perioada de raportare, valoarea de piatã s-a determinat cu 
luarea in consideratie a cotatiei din ultima zi de tranzactionare (cotatia de inchidere de pe piata 
principalã de capital pentru cele listate pe piata reglementata 	BVB, respectiv pretul de referinta 
pentru sistemul altemativ - AERO pentru nivelul 1, iar pentru nivelul 2 se iau cotatiile pentru actiunile 
tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare); 
- pentru titlurile cotate care nu au tranzactii in ultimele 30 de zile din perioada de raportare, precum si 
pentru titlurile necotate, valoarea de piatä se determina aa cum rezultä din ultima situatie financiarä 
anualä aprobatä a entitãtii; 
- pentru titlurile neadmise la tranzactionare PC 0 piata reglementata sau in cadrul unui sistem alternativ 
de tranzactionare din Romania emise de emitenti in care se detin  participatii de peste 33% din capitalul 
social, acestea se evalueazã exclusiv in conformitate cu Standardele Internationale de Evaluare in baza 
unui raport de evaluare actualizat cel putin anual; 
- pentru titlurile aferente societätilor comerciale aflate In procedura insolventei sau in reorganizare, 
evaluarea se face la valoarea zero; 
Titlurile de participare emise de OPC, sunt evaluate luaiìd in calcul ultima valoare unitarä a activului 
net, calculatä i publicata. 

Identjficarea Si evaluarea deprecierii de valoare 

Societatea trebuie sã recunoascä un provizion pentru pierderile preconizate din creditare aferente unui 
activ financiar care este evaluat conform punctului 4.1.2 sau 4.1.2A (instrumente de datorie evaluate 
la cost amortizat sau la valoare justä prin alte elemente ale rezultatului global), o creanta care decurge 
dintr-un contract de leasing, un angajament de creditare si un contract de garanie financiarã. 
Societatea aplicã dispozitiile de depreciere pentru recunoaterea si evaluarea provizionului pentru 
pierderi aferent activelor evaluate la valoare justä prin alte elemente ale rezultatului global in 
conformitate cu pct. 4.1.2A ( active  detinute  in scopul colectärii fluxurilor de numerar si vânzãrii, ale 
càror fluxuri de numerar reprezinta exclusiv rambursäri de principal sau plati de dobândä). 
Provizionul astfel determinat este recunoscut pe seama altor elemente ale rezultatului global si flu 

reduce valoarea contabilä a activului financiar din situatia pozitiei financiare. 
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SOCIETA TEA DE IN yES TI TI!  FINANCIARE OL TENIA S.A. 
Note explicative selectate la situa(iilefinanciare individuale interimare simphflcate 
la 30 septembrie 2019 
(bate sutnele sunt exprimate in lei. dacà flu Se specflca altfel) 

3. Politici contabile semnificative (continuare) 
e) Active si datorii financiare (continuare) 

Derecunoatere 

Societatea derecunoate un activ financiar atunci când drepturile de a primi fluxuri de numerar din 
acel activ financiar expirã, sau atunci când Societatea a transferat drepturile de a primi fluxurile de 
numerar contractuale aferente acelui activ financiar Intr-o tranzactie In care a transferat In mod 
semnificativ toate riscurile i beneficiile dreptului de proprietate. 
Once interes In activele financiare transferate retinut de Societate sau creat pentru Societate este 
recunoscut separat ca un activ sau datorie. 
Societatea derecunoate o datorie financiara atunci când s-au Incheiat obligaiiIe contractuale sau 
atunci când ob1igaiile contractuale sunt anulate sau expirà. 
La derecunoaterea instrumentelor de capital (actiuni),  Societatea folosete metoda ,,primul intrat 
primul ieit". 

Reclasjficãri 

Dacã Societatea reclasificä active financiare conform pct. 4.4.1 (ca efect at modificärii modelului de 
afaceri pentru gestionarea activelor sale financiare), atunci vor fi reclasificate toate activele financiare 
afectate. Datoriile financiare nu pot fi reclasificate ulterior recunoasterii initiale. 
Societatea aplicã reclasificarea activelor financiare In mod prospectiv de la data reclasificãrii. 
Eventualele câtiguri, pierderi sau dobânzi recunoscute anterior nu vor fi retratate. 
In eventualitatea unei reclasificäri, Societatea procedeaza astfel: 
- la reclasificarea unui activ din categoria costului amortizat in cea a valorii juste prin profit sau 
pierdere, valoarea justä este determinatã Ia data reclasificärii. Diferenta Intre costul amortizat si 
valoareajustä este recunoscutã In profit sau pierdere; 
- la reclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin profit sau pierdere In cea a costului 
amortizat, valoareajustä la data reclasificãrii devine noua valoare contabilä brutã; 
- la reclasificarea unui activ din categoria costului amortizat In cea a valorii juste prin alte elemente 
ale rezultatului global, valoarea justä este determinatä la data reclasificärii. Diferenta Intre costul 
amortizat si valoarea justà este recunoscutä In alte elemente ale rezultatului global, fàrã a ajusta rata 
dobânzii efective sau pierderile preconizate din creditare; 
- la reclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin alte elemente ale rezultatului global In cea 
a costului amortizat, reclasificarea se realizeazä la valoarea justä a activului de la data reclasificärii. 
Sumele anterior recunoscute In alte elemente ale rezultatului global sunt eliminate in raport cu 
valoarea justã a activului, farä a fi afectat contul de profit sau pierdere. Rata dobânzii efective si 
pierderile preconizate din creditare nu sunt ajustate ca efect at reclasificarii; 
- la reclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin profit sau pierdere In cea a valorii juste 
prin alte elemente ale rezultatului global, activul continua sa fie evaluat la valoarea sajustä 
- la reclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin alte elemente ale rezultatului global In cea 
a valorii juste prin profit sau pierdere, activul financiar continua sã fie evaluat la valoare justä. Sumele 
anterior recunoscute In alte elemente ale rezultatului global sunt reclasificate din capitalurile proprii In 
contul de profit sau pierdere, ca ajustare din reclasificare (conform lAS 1). 

Câtiguri i pierderi 

Cãtigurile sau pierderile ce rezultä dintr-o modificare a valorii juste a unui activ financiar sau a unei 
datorii financiare care nu este parte a unei relatii de acoperire Impotriva riscurilor sunt recunoscute 
dupa cum urmeazä: 
a) Câtigurile sau pierderile generate de active financiare sau de datorii financiare clasificate ca find 
evaluate la valoarea justä prin profit sau pierdere sunt recunoscute In profit sau pierdere; 
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SOCIETA TEA DE IN yES Ti 711 FINANCIARE OL TENL4 S.A. 
Note explicative selectate la situatiilefinanciare individuale interimare simpilficate 
la 30 septembrie 2019 
(bale sumele sunt exprimate in let, dacá flu se spec/Ica aitfel) 

3. Politici contabile semnificative (continuare) 
e) Active si datorii financiare (continuare) 

b) Catigurile sau pierderile generate de un activ financiar evaluat la valoare justã prin alte elemente 
ale rezultatului global sunt recunoscute la alte elemente ale rezultatului global. 
Când activul (In cazul instrumentelor de capital propriu) este derecunoscut, pierderile sau catiguriIe 
cumulate recunoscute anterior la alte elemente ale rezultatului global sunt transferate in cadrul 
rezultatului reportat. 
In momentul deprecierii sau derecunoaterii activelor financiare si a datoriilor financiare contabilizate 
la cost amortizat, cat si prin procesul de amortizare a acestora, Societatea recunoate un câtig sau o 
pierdere in contul de profit sau pierdere. 

I) Alte active i datorii financiare 
Alte active i datorii financiare sunt evaluate la cost amortizat utilizând metoda dobânzii efective. 

g) Imobilizàri necorporale 
lmobilizãrile necorporale sunt evaluate initial la cost. Dupâ recunoaterea initialä, o imobilizare necor-
poralã este contabilizatã la cost minus amortizarea cumulatã i once pierderi din depreciere cumulate. 

Amortizarea imobilizàrilor necorporale 
Amortizarea este recunoscutã in contul de profit sau pierdere utilizând metoda liniarä pentru durata de 
viata utilä estimatä pentru imobilizärile necorporale, de la data la care sunt disponibile pentru utilizare. 
Duratele de viata utile estimate pentru perioada curentä i pentru perioadele comparative sunt 
urmätoarele: programe informatice - 3 ani, iar licentele pe perioada de valabilitate a acestora. 
Metodele de amortizare, duratele de viatä utile 5i valorile reziduale sunt revizuite la fiecare sfârit de 
an financiar 5i sunt ajustate corespunzator. 

h) Imobilizäri corporale 

• Recunoaitere i evaluare 
Imobilizãrile corporale recunoscute ca active sunt evaluate initial La costul de achizitie (pentru cele 
procurate cu titlu oneros), la valoarea de aport (pentru cele primite ca aport In naturã la constituirea I 
majorarea capitalului social), respectiv la valoareajustà de la data dobândirii pentru cele primite cu ti-
tlu gratuit. 
Costul unui element de imobilizäri corporate este format din preul de cumpãrare, inclusiv taxele nere-
cuperabile, dupã deducerea oricãror reduceri de pret de naturä comercialä i a oricãror costuri care pot 
fi atribuite direct aducerii activului la locatia i in conditia necesarã pentru ca acesta sä poatà fi utiliza-
tä in scopul stabilit de cãtre conducere, cum ar fi: cheltuielile cu angajatii care rezultã direct din con-
structia sau achizitionarea activului, costurile de amenajare a amplasamentului, costurile initiate de Ii-
vrare i manipulare, costurile de instalare i asamblare, onorariile profesionale. 
Imobilizärile corporale sunt clasificate de cätre Societate In urmãtoarele clase de active de aceeai na-
turã i cu utilizäri similare: 
- terenuri i constructii; 
- maini si echipamente si mijloace de transport; 
- mobilier, aparatura birotica, echipamente de protectie a valorilor umane si materiale si alte active 
corporale. 

• Evaluarea dupá recunoatere 
Pentru recunoaterea ulterioarã, Societatea a adoptat modetul reevaluärii. 
Dupã recunoaterea ca activ, elementele de imobilzäri corporale de natura constructiilor si terenurilor 
a cäror valoare justã poate fi evaluatã in mod fiabil sunt contabilizate la o valoare reevaluatä, aceasta 
find valoarea justä la data reevaluàrii minus once amortizare acumulatã ulterior i once pierderi acu-
mulate din depreciere. 
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SOCIETA TEA DE INVESTITLI FJNANCJARE OL TENJA S.A. 
Note explicative selectate la situatiileJmnanciare individuale interimare simpljficate 
1030 seplembrie 2019 
(Wale sumele sunt exprimate In leE, dacá flu se specified alifel) 

3. Politici contabile semnificative (conlinuare) 
h) Imobitizäri corporate (continuare) 

Alte imobilizãri corporale sunt mãsurate la cost minus amortizarea cumulatA si eventuate pierderi din 
depreciere. 
Reevaluãrile trebuie sa se facã cu suficientä regularitate pentru a asigura faptul Ca valoarea contabilà 
nu se deosebete semnificativ de ceea ce s-ar fi determinat prin utilizarea valorii juste la data perioadei 
de raportare. 
Dacã un element al imobilizärilor corporale este reevaluat, atunci Intreaga clasä de imobilizàri corpo-
rale din care face parte acel element este supusä reevaluärii. 
Evidenta rezervelor din reevaluare se efectueazA pe fiecare imobilizare In parte si pe fiecare operatiune 
de reevaluare care a avut loc. 
Surplusul din reevaluare inclus In capitalurile propril aferent unui element de imobilizare corporalã se 
transferä direct in rezultatul reportat pe mãsura amortizärii si atunci când activul este derecunoscut la 
cedare sau casare. 
Terenurile si constructiile sunt evidentiate la valoare reevaluatä, aceasta reprezentând valoareajustã la 
data reevaluãrii minus amortizarea cumulatã si pierderi din depreciere. Reevaluärile sunt realizate de 
cätre evaluatori specializati, membrii ai ANEVAR. Frecventa reevaluärilor este dictatä de dinamica 
pieelor cArora be aparin terenurile si constructiile detinute de Societate. 

Amortizare 
Amortizarea este calculatã la valoarea contabilä (costul de achizitie sau valoarea reevaluatã, minus va-
loarea rezidualä) §i este recunoscutä In contul de profit sau pierdere utilizând metoda Iiniarã pentru 
durata de viatä utilä estimatä pentru imobilizärile corporale. 
Terenurile nu sunt supuse amortizàrii. 
Duratele de viata utile estimate pentru perioada curentä i pentru perioadele comparative sunt urmã-
toarele: 
- constructii; 	 12-50 ani 
- maini si echipamente si mijloace de transport; 	 3-20 ani 
- mobilier, aparaturä biroticä, echipamente de protectie a valorilor 	3-15 ani 
umane si materiale si alte active corporale. 
Metodele de amortizare, duratele utile de viatä estimate, precum s,i valorile reziduale sunt revizuite de 
cãtre conducerea Societãtii la fiecare data de raportare. 

• Deprecierea 
Un activ este depreciat atunci când valoarea sa contabilã depãete valoarea sa recuperabila. 
Cu ocazia fiecärei date de raportare, Societatea trebuie sä verifice dacã existà indicii ale deprecierii ac-
tivelor. In cazul in care sunt identificate astfel de indicii, Societatea trebuie sã estimeze valoarea recu-
perabilã a activului. 

Derecunoasterea 
Vaboarea contabilã a unui element de imobilizäri corporale este derecunoscutä (eliminatä din situatia 
pozitiei financiare) la cedare sau atunci când flu se mai ateaptä niciun beneficiu economic viitor din 
utilizarea sau cedarea sa. 
lmobilizàrile corporale care sunt casate sau vândute sunt eliminate din situatia pozitiei financiare Im-
preuna cu amortizarea cumulatä corespunzãtoare. 
Catigul sau pierderea rezultate din derecunoaterea unui element de imobilizare corporala este inclus 
in contul de profit sau pierdere curent când elementul este derecunoscut. 
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SOCIETA TEA DE INVESTITII FINANCIARE OL TENL4 S.A. 
Note explicative selectate la situa(iilefinanciare individuale interimare simpljficate 
la 30 septembrie 2019 
(bate sumele sunt exprimate in leE, dacã nu se specillca alifel) 

3. Politici contabile semnificative (continuare) 

I) Investitii imobiliare 
lnvestitiile imobiliare sunt proprietati imobiliare (terenuri, clãdiri sau päri ale unei clãdiri) detinute  de 
cätre Societate In scopul Inchirierii sau pentru creterea valorii sau ambele, si flu pentru: 

- a fi utilizate pentru producerea sau furnizarea de bunuri sau servicii sau In scopuri administrative; 

sau 

- a fi vândute pe parcursul desffiurãrii normale a activitãtii. 

Anumite proprietàti includ o parte care este detinutã  pentru a fi Inchiriatà sau cu scopul creterii valorii 
o alta parte care este detinuta In scopul producerii de bunuri, prestärii de servicii sau In scopuri ad-

ministrative. 

Dacä aceste parti pot fi vândute separat (sau Inchiriate separat In baza unui contract de leasing), atunci 
ele sunt contabilizate separat. Dacã pä4ile flu pot fi vândute separat, proprietatea este tratatã ca inves-
titie imobiliarã numai dacä partea utilizatã In scopul producerii de bunuri, prestarii de servicii sau in 
scopuri administrative este nesemnificativä. 

• Recunoactere 

o investitie imobiliarä este recunoscutä ca activ dacã i numai dacà: 

- este probabil ca un beneficiu economic viitor asociat investitiei imobiliare sä intre In Societate; 

- costul investitiel imobiliare poate fi evaluat In mod fiabil. 

• Evaluare 

Evaluarea ini;ialà 

0 investiie imobiliarã este evaluatã initial la cost, inclusiv costurile de tranzactionare.  Costul unei in-
vestitii imobiliare achizitionate este format din preul de dumparare at acesteia plus once cheltuieli 
direct atribuibile (de exemplu, onorariile profesionale pentru prestarea serviciilorjuridice, taxele pen-
tru transferul dreptului de proprietate i alte costuri de tranzactionare). 

Evaluarea ulterioará 

Politica contabilã a Societa;ii privind evaluarea ulterioarä a investitiilor imobiliare este cea pe baza 
modelului valorii juste. Aceastä politica este aplicata In mod uniform tuturor investitiilor  imobiliare. 
Evaluarea valorii juste a investitiilor imobiliare este efectuatã de evaluatori membrii ai Asociatiei 
Nationale a Evaluatorilor din România (ANEVAR). Valoareajustã se bazeazä pe cotatii de preturi  din 
piata, ajustate, dacã este cazul, astfel incât sa reflecte diferentele legate de natura, locatia  sau conditiile 
respectivului activ. Aceste evaluäri sunt revizuite periodic de càtre conducerea Societatii. 

Catigurile sau pierderile rezultate In urma modificärii valorii juste a investitiilor imobiliare sunt recu-
noscute In contul de profit sau pierdere at perioadei in care acestea se produc. 

Valoareajustä a investitiilor imobiliare reflectä conditiile de piata la data bilantului. 

• Transferuri 

Transferurile in i din categoria investitiilor imobiliare trehuie facute atunci i numai atunci când exis-
tä o modificare in utilizarea activului respectiv. 
Pentru transferul unei investitii imobiliare contabilizate la valoarejustã la imobilizäri corporate, costul 
implicit at activului In scopul contabilizàrii sale ulterioare va fi valoarea sajustã de la data modificãrii 
utilizàrii. 

• Derecunoaaerea 

Valoarea contabilä a unei investitii imobiliare este derecunoscutã La momentul cedärii sau atunci când 
investitia este definitiv retrasä din folosinta i nu se mai ateaptã beneficii economice viitoare din ce-
darea sa. 

Catiguri1e sau pierderile care rezultä din cedarea sau casarea unei investitii imobiliare sunt recunoscu-
te In contul de profit sau pierdere atunci când aceasta este vândutã sau casatã. 
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SOCIETA TEA DE INVESTIJYI FINANCIARE OL TENIA S.A. 
Note explicative selectate la situatiileflnanciare individuale interimare simpljficate 
1030 septembrie 2019 
(bate sumele sunt exprimate In lei, dacO flu se spec(/Icã alifel) 

3. Politici contabile semnificative (continuare) 

j) Deprecierea activelor altele decât cele financiare 
Valoarea contabilã a activelor Societätii care nu sunt de naturä financiarä, altele decât activele de natu-
ra impozitelor amânate, este revizuitã la fiecare data de raportare pentru a identifica existen;a mdi-
ciilor de depreciere. Dacä existä asemenea indicii, se estimeazä valoarea recuperabilä a activelor res-
pective. 

0 pierdere din depreciere este recunoscutà atunci când valoarea contabilä a activului sau a unitatii sale 
generatoare de numerar depaete valoarea recuperabilä a activului sau a unitätii generatoare de 
numerar. 0 unitate generatoare de numerar este cel mai mic grup identificabil care genereazã numerar 

care este independent fatä  de alte active i alte grupuri de active. Pierderile din depreciere se 
recunosc In contul de profit sau pierdere. 

Valoarea recuperabilã a unui activ sau a unei unitati generatoare de numerar este maximul dintre va-
loarea de utilizare i valoarea sajustã mai puin costurile pentru vânzarea acelui activ sau unitati. 

Pentru determinarea valorii nete de utilizare, fluxurile viitoare de numerar sunt actualizate folosind o 
ratä de actualizare Inainte de impozitare care reflectä condiiile curente de piaa i riscurile specifice 
activului respectiv. 

Pierderile din depreciere recunoscute In perioadele precedente sunt evaluate la fiecare data de raporta-
re pentru a determina dacä s-au diminuat sau nu mai existä. Pierderea din depreciere se reia dacã s-a 
produs o schimbare in estimärile folosite pentru a determina valoarea de recuperare. Pierderea din de-
preciere se reia doar In cazul In care valoarea contabilã a activului nu depaete valoarea contabilä care 
s-ar Il calculat, netä de amortizare i depreciere, dacä pierderea din depreciere flu ar fi fost recunoscu-
tã. 

k) Capital social 
Capitalul social este format din actiuni ordinare, indivizibile, nominative, de valoare egala, emise in 
forma dematerializata si acorda drepturi egale titularilor br. 

I) Provizioane 
Provizioanele sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere in momentul In care societatea are o 
obligaie actualã (legala sau implicita) generatã de un eveniment trecut, când pentru decontarea obli-
gaiei este necesarä o ieire de resurse care incorporeazã beneficii economice i când poate fi fàcutä o 
estimare credibilä In ceea ce privete valoarea obligaiei. 

Pentru determinarea provizionului, fluxurile viitoare de numerar sunt actualizate folosind o ratä de ac-
tualizare Inainte de impozitare care reflecta conditiile curente de piata si riscurile specifice datoriei res-
pective. 

m) Beneficiile angajatilor 

• Beneficii pe termen scurt 
Beneficiile pe termen scurt ale angajailor includ salariile, primele i contributiile la asiguraribe socia-
be. 0bligaiile cu beneficiile pe termen scurt acordate angajailor nu se actualizeazä i sunt recunoscute 
in contul de profit sau pierdere pe mãsurà ce serviciul aferent este prestat. 
Se recunoate un provizion pentru sumebe care se ateaptä a fi platite cu titlu de prime In numerar pe 
termen scurt sau scheme de participare a personalubui la profit in conditiile In care Societatea are in 
prezent obligaia legala sau implicita de a plati aceste sume ca rezultat al serviciilor trecute prestate de 
càtre angajai i daca obligatia respectivä poate fi estimatä in mod credibil. 
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SOCIETA TEA DE IN yES TI J'll FINANCIARE OL TENL4 S.A. 
Note explicative selectate la situatiilefinanciare individuale interimare simpljficate 
la 30 seplembrie 2019 
(I oate sumele Sunt exprimate in lei, dacà nu se spec/Icä alifel) 

3. Politici contabile semnificative (conlinuare) 

m) Beneficiile angajatilor (continuare) 

Pc langa salarii si alte drepturi de naturä salarialä, potrivit contractului de societate (actu!ui constitutiv) 
si a contractului co!ectiv de muncä, administratorii, directorii cu contract de mandat si salariatii 
Societatii au dreptul de a primi prime (stimulente) In conditiile Indeplinirii indicatorului de profit net 
stabilit prin bugetul de venituri si cheltuieli aprobat de Adunarea Generalä a Actionarilor pentru anul 
In curs, In limita sumei aprobate de AGA de aprobare a situatiilor financiare ale anului respectiv. 
Aceastã obligatie este recunoscutä mai intâi In contul de profit sau pierdere at exercitiului financiar In 
care s-a realizat profitul sub forma unor provizioane pentru beneficlile angajatilor. Distribuirea 
acestor prime (stimulente) se realizeazä in anul urrnätor, dupà aprobarea br de cätre Adunarea 
Generalä a Actionaribor. 

Planuri de contribu!ii determinate 
Societatea efectueazä pläi in numele angajatilor proprii cätre sistemul de pensii at statului roman, 
asigurarile de sãnãtate i contributia asiguratorie de munca In decursul deru!àrii activitatii normale. 
Toti angajaii Societätii sunt membri i au ob1igaia legala de a contribui (prin intermediul 
contributiilor sociale individuate) la sistemul de pensii si Ia sistemul de sãnätate at statului roman. 
Contributia asiguratorie de muncä este recunoscutä in contul de profit sau pierdere at perioadei. 
Societatea nu are alte obligaii suplimentare. 
Societatea nu este angajata in niciun sistem de pensii independent i, In consecinta, nu are niciun fel de 
alte obligaii in acest sens. Societatea nu este angajata in nici un alt sistem de beneficii post 
pensionare. Societatea nu are obligaia de a presta servicii ulterioare fotibor sau actualibor salariati. 

Beneficiile angajalilor pe termen lung 
Obligaia netà a Societãtii in ceea cc privete beneficiile aferente serviciibor pe termen lung este 
reprezentata de valoarea beneficiibor viitoare pe care angajaii be-au câtigat in schimbul serviciilor 
prestate de cätre acetia in perioada curentã i perioadele anterioare. In baza Contractu!ui colectiv de 
muncà in vigoare, persoanele care se pensioneaza la Iimitã de vârstä beneficiazã la data pensionärii de 
o indemnizatie egala cu valoarea a douã salarii avute la momentul pensionarii. 
Vaboarea prezentã a acestei obligatii nu este semnificativã, si ca atare societatea nu recunoaste aceste 
costuri viitoare ca si provizion in situatiibe financiare. 

n) Venituri Si cheltuieli cu dobânzile 
Veniturile i cheltuielile cu dobânzile sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere prin metoda do-
bânzii efective. Rata dobânzii efective reprezintä rata care actualizeazã exact plaiIe i incasärile in flu-

merar preconizate in viitor pe durata de viata ateptatä a activului sau datoriei financiare (sau, acobo 
unde este cazul, pe o duratä mai scurtã) la valoarea contabilä a activului sau datoriei financiare. 

o) Venituri din dividende 
Veniturile din dividende sunt recunoscute In contul de profit sau pierdere la data la care este stabilit 
dreptul de a primi aceste venituri. 

Veniturile din dividende sunt inregistrate la valoarea brutä cc include impozitul pe dividende, care este 
recunoscut ca o cheltuialä curentã cu impozitul pe profit. 

In cazul dividendebor primite sub forma actiunibor  ca alternativã la plata in numerar, veniturile din divi-
dende sunt recunoscute la nivelul numerarubui cc ar Ii fost primit, In corespondenta cu creterea partici-
patiei aferente. Societatea nu inregistreaza venituri din dividende aferente actiunilor  primite cu titlu gra-
tuit atunci cãnd acestea sunt distribuite proportional  tuturor  actionarilor. 

p) Câtiguri si pierderi din diferente de curs valutar 
Tranzactiile in vabutã se Inregistreazã in moneda functionaba  (leu), prin convertirea sumei In valutA la 
cursul de schimb oficial comunicat de Banca Nationalä  a României, valabil Ia data tranzactiei. 
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SOCIETA TEA DE INVESTI7JI FINANCIARE OL TENIA S.A. 
Note explicative selectate la situatillefinanciare individuale interimare simpljficate 
la 30 septembrie 2019 
(bate sumele sunt exprimate in let, dacä flu se specifica aItfel) 

3. Politici contabile semnificative (conhinuare) 

p) Câstiguri si pierderi din diferente de curs valutar (continuare) 

La data raportärii, elementele monetare exprimate In valutà sunt convertite utilizându-se cursul de 
schimb din ultima zi de licitatie valutarã din an. 

Diferentele de curs care apar cu ocazia decontãrii elernentelor monetare sau a convertirii elementelor 
monetare la cursuri diferite fata  de cele la care au fost convertite la recunoaterea initialà (pe parcursul 
perioadei) sau In situatiile financiare anterioare sunt recunoscute ca si câtig sau pierdere In contul de 
profit sau pierdere, in perioada in care apar. 

r) Dividende de distribuit 
Dividendele sunt tratate ca o distribuire a profitului In perioada in care au fost declarate si aprobate de 
cätre Adunarea Generalä Ordinarã a Actionarilor. Profitul disponibil pentru repartizare este profitul 
anului Inregistrat in situaiiIe financiare intocmite in conformitate cu IFRS. 

s) Impozitul pe profit 
Impozitul pe profit aferent exercitiului cuprinde impozitul curent si impozitul arnânat. Impozitul pe 
profit curent include impozitul pe veniturile din dividendele recunoscute la valoare brutã. 

Impozitul pe profit este recunoscut In profit sau pierdere sau In alte elemente ale rezultatului global 
dacA impozitul este aferent elementelor de capital. 

Impozitul curent este impozitul de plätit aferent profitului realizat In perioada curentã, determinat In 
baza procentelor aplicate la data raportãrii si a tuturor ajustãrilor aferente perioadelor precedente. 

Pentru perioada Incheiatã la 30 septembrie 2019 si 31 decembrie 2018, rata impozitului pe profit a fost 
de 16%. Rata de impozitare aferentã veniturilor din dividende impozabile la 30 septembrie 2019 si 31 
decembrie 2018 a fost de: 5% si 0%. 

Impozitul amânat este determinat de Societate folosind metoda bilantului pentru acele diferente tern-
porare ce apar Intre baza fiscalä de calcul a impozitului pentru active si datorii si valoarea contabilã a 
acestora, folositã pentru raportare in situatiile financiare individuale. 

Impozitul amânat nu se recunoate pentru urmãtoarele diferente temporare: recunoaterea initialã a 
fondului cornercial, recunoaterea initiala a activelor si datoriilor provenite din tranzactii care nu sunt 
combinatii de intreprinderi si care nu afecteazä nici profitul contabil nici pe cel fiscal si diferente pro-
venind din investitii In fihiale, cu conditia ca acestea sã nu fie reluate in viitorul apropiat. 

Impozitul amânat este calculat pe baza procentelor de impozitare care se ateaptä sã Lie aplicabile dife-
rentelor temporare la reluarea acestora, In baza legislaiei in vigoare la data raportãrii. 

Creanta privind impozitul arnânat este recunoscutà de Societate numai in mäsura In care este probabilä 
realizarea de profituri viitoare care sä poatä fi utilizate pentru acoperirea pierderii fiscale. Creanta este 
revizuitã la Incheierea fiecärui exercitiu financiar si este diminuatä in mãsura In care beneficiul fiscal 
aferent este improbabil sa se realizeze. Impozitele aditionale care apar din distribuirea de dividende 
sunt recunoscute la aceeai data cu obIigaia de platä a dividendelor. 

Creantele si datoriile cu impozitul amânat sunt compensate numai dacà existã dreptul legal de a corn-
pensa datoriile si creantele  curente cu impozitul si dacä acestea sunt aferente impozitului colectat de 
aceeai autoritate fiscalã pentru aceeai entitate supusà taxärii sau pentru autoritati fiscale diferite dar 
care doresc sa realizeze decontarea creantelor  si datoriilor curente cu impozitul utilizând o bazã netä 
sau activele si datoriile aferente vor fi realizate simultan. 

t) Rezultatul pe actiune 
Societatea prezintã rezultatul pe actiune  de baza si diluat pentru actiunile  ordinare. Rezultatul pe 
actiune de baza se determina prin divizarea profitului sau pierderii atribuibile actionarilor  ordinari ai 
Societatii la nurnãrul rnediu ponderat de actiuni  ordinare aferente perioadei de raportare. 
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SOCIETA TEA DE INVESTITII FINANCIARE OL TENIA S.A. 
Note explicative selectate la situatiilefinanciare individuale interimare simpljficate 
la 30 seplembrie 2019 
(bate sutnele sunt exprimate in lei, dacà nu se specilIcá altfel) 

3. Politici contabile semnificative (continuare) 

t) Rezultatul pe actiune (continuare) 

Rezultatul pe actiune  diluat se determinä prin ajustarea profitului sau pierderii atribuibile actionarilor 
ordinari i a numãrului mediu ponderat de actiuni  ordinare cu efectele de diluare generate de actiunile 
ordinare potentiale. 

4. Administrarea riscurilor financiare 

Conducerea evalueazã In permanenta riscurile care pot afecta atingerea obiectivelor societatii si ia 
màsurile ce se impun in cazul modificãrii conditiilor In care îi desffioarA activitatea. 
Activitatea de management a riscurilor, componentã importanta a activitatii societätii, vizeazä atât 
riscurile generale cat si riscurile specifice, astfel cum acestea sunt prevazute de Legea nr. 297/2004 si 
de Regulamentul CNVM nr. 15/2004, cu modificärile si completärile ulterioare. 
Prin natura obiectului de activitate Societatea este expusã la diferite tipuri de riscuri asociate 
instrumentelor financiare si pieelor pe care are expunere. 
Principalele riscuri identificate In activitatea Societätii sunt: 
a) riscul de piatã (rise de pret,  rise valutar, rise de ratA a dobânzii) 
b) riscul de credit 
c) riscul de lichiditate. 
d) riscul aferent impozitärii 
e) riscul aferent mediului economic 
f) riscul operational 

a) Riscul de piatä 
Riscul de piata reprezintã riscul actual sau viitor de afectare negativa a profiturilor, determinat de 
fluctuatiile pe piatä ale preturilor titlurilor de capital - in ceea ce privete activitatile care apartin 
portofoliului de tranzactionare,  ale ratei dobânzii, precum §1 fluctuatiile cursului valutar pentru Intreaga 
activitate a societätii. 
Administrarea eficientä a riscului de piatã se face prin utilizarea analizei fundamentale care da 
indicatii asupra soliditãtii unei investitii, precum si estimarea potentialului unor companii, si luând In 
considerare prognozele privind evolutia ramurilor economice si a pietelor financiare. 
Principalele aspecte urmãrite In analiza riscului de piata sunt: evaluarea portofoliului de actiuni din 
punct de vedere al profitabilitãtii si a potentialului de crestere, alocarea strategica a investitiilor pe 
termen lung, identificarea investitiilor pe termen scurt pentru a se fructifica fluctuatiile de pret pe piata 
de capital, stabilirea unor limite de concentrare a activelor intr-un anumit sector economic. 
Societatea este supusa la riscul de piata, In special din cauza activitatii sale de tranzactionare. 
Conducerea Societatii a urmãrit si urmãrete In permanenta reducerea la minim a posibilelor efecte 
adverse asociate riscului de piata, printr-o politicä activã de diversificare prudentiala a portofoliului de 
active financiare administrat. 
Estimãm cä riscul de piatà la care este supusã Societatea este mediu. 
Societatea este expusá la urmatoarele riscuri de piata: 

• Riscul de pret 
Societatea este expusä riscului de valoare justä a instrumentelor financiare detinute care fluctueazä ca 
rezultat al schimbärilor In preturile  pietei, fie cä este cauzat de factori specifici activitatii emitentului 
sau factori care afecteazä toate instrumentele tranzactionate  pe piatA. 

La data de 30 septembrie 2019 si 31 decembrie 2018 Societatea are urmãtoarea structurä de active 
supuse riscului de pret: 
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SOCIETA TEA DE IN yES TI TI!  FINANCIARE OL TENIA S.A. 
Note explicative selectate la situatiilefinanciare individuale interimare simplficate 
la 30 septembrie 2019 
(bale sunele sunt expri,nale in lei, dacã flu se specifica al/Jet) 

4. Administrarea riscurilor financiare (continuare) 
a) Riscul de piatä (continuare) 

In let Nr. Valoare de piatä Nr. Valoare de piat 
soc. 30 septembrie 2019 Soc. 31 decembrie 2018 

Investiii de capital 
Societäti listate 30 1.928.320.474 32 1.3 19.404.429 
Societäti nelistate 17 167.003.924 17 159.052.930 
Unitäti de fond 4 3.421.946 4 2.732.940 

Total investitit de capital 51 2.098.746.34411 :.1  53 1.481.190.299 

Valoarea de piatA a portofoliului de actiuni listate (pe BVB - piaa reglementata, BVB-AERO - sistem 
alternativ de tranzactionare), la 30 septembrie 2019 reprezintä 91,88% (31 decembrie 2018: 89,08%) 
din valoarea totalä a portofoliului administrat. 
In aceste conditii, Societatea are un rise mediu, asociat variatiei preuri1or activelor financiare de pe 
piaa de capital. 
In cadrul portofoliului administrat se regäsesc un numar de 7 emitenti, din cei 16 care constituie 
indicele BET al Bursei de Valori Bucuresti. 
Valoarea de piata conform IFRS a pachetelor de actiuni deinute la cei 7 emitenti, reprezinta la 30 
septembrie 2019: 77,57% (31 decembrie 2018: 65,36%) din valoarea de piatà a actiunilor detinute la 
societãtile listate. 
Societatea monitorizeazä de asemenea concentrarea riscului pe sectoare de activitate care se prezinta 
dupä curn urmeazã: 

Valoarea de piatii totalA a Valoarea de piaà totalä a 
Structura portofoliului 

Sectoarele economice cu pondere In 
portofoliul valoric SIF: 

finante, bänci 
resurse petrol, gazmetan si servicii anexe 
Inchirieri si subânchirieri bunuri imobiliare 
transport energie si gaze 
turism,alimentatie publica, agrement 
intermedieri financiare 
industria farmaceuticä 
industria alimentarä 
industria electronicä, electrotehnicã 
industria constructoare de masini, prelucrare 
industria chimicä 
industria metalurgicä 
altele 
depozitare si comert cereale 
distribuire, furnizare de energie electricä si servicii 
energetice 
TOTAL TITLURI DE CAPITAL 

UNITATI DE FOND 

pachetului 
30 septembrie 2019 

pachetului 
31 decembrie 2018 

(lei) % (lei) % 

2.098.746.344 100,00 1.481.190.299 100,00 
988.734.210 47,11 461.252.477 31,14 
390.414.837 18,60 258.739.649 17,47 
192.600.026 9,18 265.754.054 17,94 
144.671.760 6,89 135.190.148 9,13 

95.697.415 4,56 94.502.421 6,38 
71.612.074 3,41 28.135.844 1,90 
64.709.923 3,08 50.3 19.987 3,40 
56.737.519 2,70 54.070.058 3,65 
34.156.771 1,63 33.558.808 2,27 
26.730.739 1,27 19.174.290 1,29 
12.602.955 0,60 10.9 10.020 0,74 
11.468.757 0,55 31.089.782 2,10 
3.526.586 0,17 332.490 0,02 
1.660.826 0,08 1.660.826 0,11 

0,00 33.766.505 2,28 
2.095.324.398 99,84 1.478.457.359 99,82 

3.421.946 0,16 2.732.940 0,18 
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SOCIETA TEA DE INVESTIJ1I FIATANCII4RE OL TENL4 S.A. 
Note explicative selectate la situatiilefinanciare individuale interimare simpljficate 
la 30 septembrie 2019 
(bale sumele sunt exprimale In lei, dacá flu se specfIcá altfel) 

4. Administrarea riscurilor financiare (continuare) 
a) Riscul de piatä (continuare) 

Din analiza datelor prezentate mai sus, la 30 septembrie 2019 Societatea detinea cu precadere actiuni la 
emiteni care activeaza In domeniul finane, bãnci CU 0 pondere de 47,11 % din total portofoliu, In 
cretere fatã de 31 decembrie 2018, când PC aceIai sector de activitate Inregistra o pondere de 31,14%. 

. 	Riscul valutar 
In conditiile In care majoritatea activelor Societatii stint exprimate In moneda nationalä, fluctuatiile 
cursului de schimb flu afecteazä In mod direct activitatea Societatii. Aceste fluctuatii au influenta in 
cazul evaluärii investitiilor de tipul depozitelor In valutà si a disponibilitatilor din conturile curente. 

Disponibi1itãiIe in valutä reprezinta, la 30 septembrie 2019, 0,57% (3 1 decembrie 2018: 22,52%) din 
totalul activelor financiare, astfel meat riscul valutar este scãzut. 

Investitlile In depozite bancare In valutä stint In permaflenta monitorizate si se iau mäsuri de investire, 
dezinvestire, in functie  de evolutia prognozata a cursului valutar. 

Concentrarea activelor si datoriilor PC feluri de valute este rezumatã In tabelul urmätor: 

In lei 

30 septembrie 2019 

Active financiare 

Valoare contabilä Lei EUR USD 

Numerar si echivalente de numerar 24.528.203 12.444.229 12.083.934 40 

Depozite plasate la bänci 70.998.956 70.536.670 462.286 

Active financiare evaluate la valoareajustä 
prin alte elemente ale rezultatului global 

2.095.324.398 2.095.324.398 

Active financiare evaluate la valoareajustä 
prin contul de profit sau pierdere 

3.421.946 3.421.946 

Credite si creante 82.072 82.072 

Alte active financiare 159.676 159.676 - - 

Total active financiare 2.194.515.251 2.181.968.991 12.083.934 462.326 

Datorii financiare 

Dividende de plata 65.362.098 65.362.098 

Alte datorii financiare 726.829 726.829 

Total datorii financiare 66.088.927 66.088.927 0 0 

In lei Valoare contabilil Lei EUR USD 

31 decembrie 2018 

Active financiare 

Numerar si echivalente de numerar 472.375.238 291 00.1 14 443.275.059 65 

Depozite plasate la bänci 554.340 122.244 432.096 

Active financiare evaluate la valoareajustä 
prin alte elemente ale rezultatului global 

1.478.457.359 1.478.457.359 

Active financiare evaluate la valoareajustä 
prin contul de profit sau pierdere 

2.732.940 2.732.940 - 

Credite si creante 15.836.743 15.836.743 

Alte active financiare 134.574 134.574 

Total active financiare 1.970.091.194 1.526.383.974 443.275.059 432.161 

Datorli financiare 

Dividende de plata 42.515.955 42.515.955 - 

Alte datorii financiare 9.855.891 9.855.891 - - 

Total datorii financiare 52.371.846 52.371.846 0 0 
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SOCIETA TEA DE INVESTITII FINANCIARE OL TENL4 S.A. 
Note explicative selectate la situatiileflnanciare individuale interimare simpljficate 
la 30 septembrie 2019 
(bate sumele stint exprimate in lei, dacã flu se speqjlca aitfel) 

4. Administrarea riscurilor financiare (continuare) 
a) Riscul de piatá (continuare) 

Riscul de ratã a dobânzii 
Riscul de ratã a dobânzii reprezintã riscul actual sau viitor de afectare negativa a profiturilor si capitalurilor, 
ca urmare a unor modificäri adverse a ratelor dobânzii. Factorii ce definesc acest tip de risc de piatA sunt o 
gamä larga de rate ale dobânzii corepunzätoare unei variatii de piete, monede i scadente pentru care 
Societatea detine  poziii. 
Rata dobânzii influenteazä direct veniturile si cheltuielile atasate activelor Si datoriilor financiare 
purtãtoare de dobânzi variabile. 
Majoritatea activelor din portofoliu flu sunt purtatoare de dobandä. In consecintã Societatea flu este In 
mod semnificativ afectatä de riscul de ratä a dobânzii. Ratele de dobandä aplicate numerarului si 
echivalentelor de numerar sunt pe termen scurt. 
Pentru a berieficia de volatilitatea dobânzi!or, pentru o mai mare flexibilitate In politica de alocare a 
disporiibilitäiIor bäneti, se va urmàri ca plasarea disponibi1itailor bãneti in instrumente monetare sa 
se facä in special pe termen scurt, de 1-3 luni. 
Urmätorul tabel rezumã expunerea Societatii la riscul de ratã a dobârizii. 
In lei Valoare contabilä Sub 3 luni Intre 3 	i 12 luni Färã dobândä 

30 septembrie 2019 

Active financiare 

Numerar si echivalente de numerar 24.528.203 24.528.203 

Depozite plasate la bãnci 70.998.956 70.998.956 - 

Active financiare evaluate la valoareajustã prin 
alte elemente ale rezultatului global 

2.095.324.398 2.095.324.398 

Active financiare evaluate Ia valoarea justa prin 
contul de profit sau pierdere 

3.42 1.946 3.421.946 

Credite si creane 82.072 82.072 

Alte active financiare 159.676 159.676 

Total active financiare 2.194.515.251 70.998.956 0 2.123.516.295 

Datorii financiare 

Dividende de plata 65.362.098 65.362.098 

Alte datorii financiare 726.829 - 726.829 

Total datorii financiare 66.088.927 0 0 66.088.927 

In lei Valoare contabil Sub 3 luni Intre 3 	i 12 luni Färä dobãndä 

31 decembrie 2018 

Active financiare 

Numerar i echivalente de numerar 472.375.238 472.375.238 

Depozite plasate la bãnci 554.340 554.340 

Active financiare evaluate la valoarea justã prin 
alte elemente ale rezultatului global 

1.478.457.359 1.478.457.359 

Active financiare evaluate la valoarea justä prin 
contul de profit sau pierdere 

2.732.940 2.732.940 

Credite si creante 15.836.743 15.836.743 

Alte active financiare 134.574 134.574 

Total active financiare 1.970.091.194 554.340 0 1.969.536.854 

Datorii financiare 

Dividende de platã 42.515.955 42.515.955 

Alte datorii financiare 9.855.891 9.855.891 

Total datorii financiare 52.371.846 0 0 52.37 1.846 
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SOCIETA TEA DE INVESTITII FI]'ANCIARE OL TENL4 S.A. 
Note explicative selectate la situatuleflnanciare individuale interimare simplcate 
la 30 septembrie 2019 
(bate sumele sunt exprimate in id, daca flu se speci/IcO alifel) 

4. Administrarea riscurilor financiare (continuare) 
b) Riscul de credit 
Riscul de credit reprezintã riscul Societatii de a Inregistra pierderi ca urmare a insolvabilitätii 
debitorilor sai. 
Riscul de credit exprimã posibilitatea ca debitorii sau emitentii sa nu-i onoreze ob1igaii1e la scadentä, 
ca urmare a degradarii situatiei financiare a Imprumutatului sau de situatia generala a economiei. 
Riscul de credit apare In raport cu once tip de creantä. 
Riscul de emitent reprezintä riscul de pierdere a valorii unui titlu dintr-un portofoliu, ca urmare a 
deteriorãrii situatiei sale economico-financiare. 
Principalele elemente de risc de credit identificate, care pot influenta semnificativ activitatea Societatii 
sunt: 
- riscul de neâncasare a dividendelor de la societatile din portofoliu; 
- riscul de neâncasare a valorii contractului, In cazul activitätii de vânzare a pachetelor de actiuni la 
societati de tip ,,Inchis", prin contract de vânzare-cumpãrare; 
- riscul ca in situatia Iichidärii unei societãti din portofoliu, valoarea obtinutã sa fie mai mica decât 
valoarea investitiei initiale. 
In cazul Societatii, riscul de credit este In cea rnai mare parte determinat de expunerile pe elemente de 
activ de tipul 'actiunilor"  care reprezintã 94,96 % din activele administrate, evaluate conform 
prevederilor legale. 
Evaluarea riscului de credit se face in douã etape, atât Inaintea realizãrii operaiuni1or investitionale, 
cat i dupä aprobarea i realizarea efectivã a operaiunilor, urmãrindu-se evolutia activelor pentru a lua 
mäsuri adecvate In situatia apariiei unor elemente ce pot conduce la deteriorarea activitätii economice 
a societätilor i in cazuri extreme, Ia intrarea In insolventä. a acestora. 
Estimäm cä riscul de credit la care este expusã Societatea este mediu. 
Expunerea maxima Ia riscul de credit la data de 30 septembrie 2019 este de 95.49 1.998 lei (31 
decembrie 2018: 488.735.889 lei) i poate fi analizatäIn tabelele urmatoare. 

30 septembrie 31 decembrie 
in lei 2019 2018 

Depozite si conturi la bänci 95.432.826 472.903.745 

Alte active 59.172 15.832.144 

TOTAL 95.491.998 488.735.889 

Expunere pe conturi curente si depozite plasate la bänci (exclusiv dobânda ataatã) 

In lei 30 septembrie 
2019 

31 decembrie 
2018 

Banca RAIFFEISEN BANK 10.443.910 28.977.540 

Banca TRANSILVANIA 30.596.844 527.773 

Banca COMERCIALA ROMANA 54.389.657 443.396.211 

BancaBRD - GSG 934 741 

EXIMBANK 1.481 1.480 

Total 95.432.826 472.903.745 
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SOCIETA TEA DE INVESTITII F1NANCIARE OL TENL4 S.A. 
Note explicative selectate ía situatiilefinanciare individuale interimare simpljficate 
la 30 septembrie 2019 
(bate sumele sent exprimale in leE, dacá nu se specifica all/el) 

4. Administrarea riscurilor financiare (conhinuare) 
b) Riscul de credit (continuare) 

Alte active 

30 septembrie 31 decembrie 
in lei 2019 2018 

Dividende de Incasat 21.578 21.578 

Alti debitori diversi Si creante comerciale 772.884 16.545.856 

Provizioane constituite pentru deprecierea 
altor active financiare (735.290) (735.290) 

Total 59.172 15.832.144 

c) Riscul de lichiditate 
Societatea urmärete mentinerea  unui nivel de lichiditate adecvat obIigaii1or sale suport, pe baza unei 
evaluäri a lichiditãtii relative a activelor pe piaä, tinand cont de perioada necesarä pentru lichidare §i 
de preul sau de valoarea la care pot fi lichidate activele respective, precum i de sensibilitatea br la 
riscurile de piata sau la alti factori externi. 

Societatea trebuie sä detina  active lichide, a cäror vaboare insumatä sa acopere diferenta dintre ieirile 
de lichiditäti i inträrile de !ichiditäti In situatii de crizã, astfel Incât sA fie asigurat faptul cà societatea 
mentine niveluri ale rezervelor de lichiditate care sunt adecvate pentru a-i permite sã facä fatã 
eventualebor dezechilibre dintre inträrile §i ieirile de lichiditati In situatii de crizã. 

Riscul de lichiditate este begat in special de participaiile detinute  la societatile comerciale de tip 
"Inchis" existente In portofoliul administrat. Astfel, vânzarea unor participatii - In situatia aparitiei 
unor aspecte negative in situatia br economico-financlard sau In cazul in care se urmãrete obtinerea 

de lichiditãti - este deosebit de greoaie, existând riscul de a nu fi posibilä obtinerea unui pret  superior 
sau cel putin  egal celui cu care aceste participa;ii sunt evaluate in calculul activului net, conform 
reglernentarilor A.S.F. 

Structura activelor si datorii!or din punct de vedere al lichiditätii este analizatA In tabelul urmãtor: 

In id Vaboare 
contabilä Sub 3 luni 

Intre 3 si 12 
luni 

Fãrä maturitate 
prestabilita 

30 septembrie 2019 

Active financiare 

Numerar si echivalente de numerar 24.528.203 24.528.203 

Depozite plasate la bnci 70.998.956 70.998.956 

Active financiare evaluate la 
vaboareajustä prin alte elemente ale 
rezultatului global 2.095.324.398 - 2.095.324.398 

Active financiare evaluate la 
valoareajustä prin contul de profit 
sau pierdere 3421.946 3.421.946 

Credite si creante 82.072 82.072 

Alte active financiare 159.676 159.676 

Total active financiare 2.194.515.251 70.998.956 0 2.123.516.295 

Datorii financiare 

Dividende de plata 65.362.098 65.362.098 - 

Alte datorii financiare 726.829 726.829 - 

Total datorii financiare 66.088.927 66.088.927 0 0 
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SOCIETA TEA DE INVESTITII FINANCIA RE OL TENL4 S.A. 
Note explicative selectate la situatiilefinanciare individuale interimare simpljficate 
la 30 septembrie 2019 
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacá flu se specJIca aitfel) 

4. Administrarea riscurilor financiare (continuare) 

c) Riscul de lichiditate (conhinuare) 

In lei Valoare 
contabilà Sub 3 luni 

Intre 3 si 12 
luni 

Färä maturitate 
prestabilitä 

31 decembrie 2018 

Active financiare 

Numerar si echivalente de numerar 472.375.238 - 472.375.238 

Depozite plasate la bänci 554.340 554.340 

Active financiare evaluate Ia 
valoareajustä prin alte elemente ale 
rezultatului global 1.478.457.359 - 1.478.457.359 

Active financiare evaluate la 
valoareajustä prin contul de profit 
sau pierdere 2.732.940 2.732.940 

Credite si creante 15.836.743 - 15.836.743 

Alte active financiare 134.574 - 134.574 

Total active financiare 1.970.091.194 554.340 0 1.969.536.854 

Datorii financiare 

Dividende de platä 42.515.955 42.515.955 

Alte datorii financiare 9.855.891 9.855.891 

Total datorii financiare 52.371.846 52.371.846 0 0 

d) Riscul aferent impozitärii 
Incepând cu data aderärii României la Uniunea Europeana, Societatea a trebuit sä se supuna reglemen-
tãrilor fiscale ale UE si sä implementeze schimbãrite aduse de legislatia europeana. Modul In care So-
cietatea a implementat aceste schimbäri rãmâne deschis auditului fiscal timp de cinci ani. 
Conducerea Societàtii considerà cä a interpretat corect prevederile legislative sl a Inregistrat valori corec-
te pentru impozite, taxe si alte datorii cätre stat dar, si in aceste conditii, existä un anumit risc atasat. 
Sistemul fiscal din România este supus unor diverse interpretãri i schimbäri permanente. In anumite 
situatii, autoritätile fiscale pot adopta interpretäri diferite fata de Societate ale unor aspecte fiscale i 
pot calcula dobânzi i penal itäti. 
Declaratiile privind impozitele i taxele pot fi supuse controlului i revizuirii pe o perioada de cinci 
am, In general dupã data depunerii br. 
Guvernul României detine  un numär important de agenii autorizate sã efectueze controlul societatilor 
care opereazã pe teritoriul României. Aceste controale sunt sirnilare auditurilor fiscale din alte tdri si 
pot acoperi nu numai aspectele fiscale, dar si alte aspecte legale si de reglementare care prezintã inte-
res pentru aceste agenii. Este posibil ca Societatea sã tie supusä controalelor fiscale pe masura emite-
rii unor noi reglementari fiscale. 

e) Riscul aferent mediului economic 
Acest risc este extrem de important, prin efectul direct asupra activitãtii Societatii, cat i indirect, prin 
intermediul societätilor la care se detin participatii. 
Economia româneascã continua sä prezinte caracteristicile specifice unei economii emergente i 
existä un grad semnificativ de incertitudine privind dezvoltarea mediului politic, economic i social. 
Economia româneascä este inca o economie fragila i este afectatä de evolutia ceborlalte economii, In 
special a ldrilor din UE, care sunt principalele partenere de afaceri pentru tara noasträ. 
Economia UE este supusä In anul 2019 in special niscurilor politice. Politica va influenta economia si 
va genera incertitudine. 
Modul in care Marea Bnitanie va iei din UE, conditiile ce urmeazà sã fie negociate, ridicã IncA semne 
de intrebare asupra evolutiei economiei UE In 2019. 
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SOCIETA TEA DE INVESTI7'H FI!V4NCIARE OL TENIA S.A. 
Note explicative selectate la situatiilefinanciare individuale interimare simpljJlcate 
la 30 septembrie 2019 
(bate suniele sunt exprimate in lei, dacã flu se specE/lca aitfel) 

4. Administrarea riscurilor financiare (continuare) 
e) Riscul aferent mediului economic (continuare) 

Aceste schimbãri Ii pun amprenta si PC evolutia economicä. In România, de asemenea existã un rise 
politic ridicat. 
Estimäm Ca riscul aferent mediului economic la care este expusä Societatea este moderat (mediu). 

I) Riscul operational 
Riscul operational este definit ca riscul Inregistrarii de pierderi sau al nerealizärii profiturilor estimate 
din cauza unor factori interni, curn ar fi derularea inadecvatä a unor activitati interne, existenta unui 
personal sau a unor sisteme necorespunzãtoare, sau din cauza unor factori externi, cum ar fi 
schimbarea conditiilor economice, schimbãri legislative pe piata de capital, evenimente socio-politice. 
Riscuri le operationale  sunt inerente activitãti i Societati I. 
Societatea gestioneazã riscul operational prin identificarea, estimarea, monitorizarea i controlul 
riscurilor. 
Trebuie subliniat faptul cä, In gestionarea riscului operational, flu modelele i tehnicile sunt cele mai 
importante, ci atitudinea fata  de rise, care se formeazã In timp i este un aspect al culturii 
organizaionale. 

g) Adecvarea capitalurilor 
Politica conducerii In ceea ce privete adecvarea capitalului se concentreazä In mentinerea  unei baze 
solide de capital in scopul sustinerii dezvoltärii continue a Societatii si atingerii obiectivelor 
investitionale. 
Capitalurile proprii ale Societatii sunt formate din capitalul social, rezervele create, rezultatul curent si 
rezultatul reportat. La data de 30 septembrie 2019 capitalurile proprii ale Societatii sunt 2.015.212.975 
lei (31 decembrie 2018: 1.760.119.782 lei). 
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global 
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justä prin 
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pierdere 

SOCIETA TEA DE INVESTI1'II FINANCIARE OL TENIA S.A. 
Note explicative selectate la situatiilefinanciare individuale interimare simpljficate 
la 30 septembrie 2019 
(bate sumele sunt exprimate in lei, dacä nil se speci/lcã all/el) 

5. Active si datorii financiare 

Clasificäri contabile si valori juste 

Valorile contabile si valorile juste ale activelor 
2019, astfel: 

In lei  

i datoriilor financiare se prezintä la 30 septembrie 

Cost 	Valoarea Valoare justä 
amortizat contabilä netä 

Numerar si echivalente de numerar 24.528.203 24.528.203 24.528.203 

Depozite plasate la bänci 70.998.956 70.998.956 70.998.956 

Active financiare evaluate la 
valoareajustã prin alte elemente ale 
rezultatului global 

2.095.324.3 98 2.095.324.398 2.095.324.398 

Active financiare evaluate la 
valoareajustä prin contul de profit 
sau pierdere 

3.421.946 3.421.946 3.421.946 

Investitii detinue pânä la scadentä 

Alte active financiare 241.748 241.748 241.748 

Total active financiare 2.095.324.398 3.421.946 95.768.907 2.194.515.251 2.194.515.251 

Dividende de platã 65.362.098 65.362.098 65.362.098 

Alte datorii financiare 726.829 726.829 726.829 

Total datorii financiare 66.088.927 66.088.927 66.088.927 

Valorile contabile si valorile juste ale activelor si datoriilor financiare se prezinta la 3 1 decembrie 
2018, astfel: 

In lei 
	

Valoarea stii Valoarea 
	

Cost 	Valoarea Valoare justä 
prin alte 
	

justä prin 	amortizat contabilA netä 
elemente ale 	contul de 
rezultatului 
	

profit sau 
global 
	

pierdere 

Numerar si echivalente de numerar 472.375.238 472.375.238 472.375.238 

Depozite plasate la bänci 554.340 554.340 554.340 

Active financiare evaluate la 
valoareajustã prin alte elemente ale 
rezultatului global 

1.478.457.359 1.478.457.359 1.478.457.359 

Active financiare evaluate la 
valoarea justä prin contul de profit 
sau pierdere 

2.732.940 2.732.940 2.732.940 

Alte active financiare 15.971.317 15.971.317 15.97 1.3 17 

Total active financiare 1.478.457.359 2.732.940 488.900.895 1.970.091.194 1.970.091.194 

Dividende de platä 42.515.955 42.515.955 42.515.955 

Alte datorii financiare 9.855.891 9.855.891 9.855.891 

Total datorii financiare 52.371.846 52.371.846 52.371.846 
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SOCIETA TEA DE INVESTI7JI FINANCIARE OL TENIA S.A. 
Note explicative selectate ía situatiilefinanciare individuale interimare simpljficate 
ía 30 sepiembrie 2019 
(bate sumele sunt exprimate in lei, dacä flu se speci./Icã aitfel) 

6. Venituri din dividende 

Veniturile din dividende sunt Inregistrate la valoarea brutä. Cotele de impozitare a dividendelor 
aferente perioadei Incheiate la 30 septembrie 2019 an fost de 	i zero (2018: 5% si zero). 
Veniturile din dividende, In principal, pe contributori se prezinta astfel: 

In lei 30 septembrie 30 septembrie 
2019 2018 

BRD-GROIJPE SOCIETE GENERALE S.A. Bucuresti 46.359.520 24.329.621 

BANCA TRANSILVANIA S.A. 35.010.273 6.683.453 

OMV PETROM S.A. Bucuresti 19.633.816 14.362.006 

S.N.G.N. ROMGAZ S.A. 7.600.780 7.902.808 

S.N.T.G.N. TRANSGAZ S.A. Medias 5.270.116 8.770.593 

C.N.T.E.E. TRANSELECTICA S.A. Bucuresti * 2.467.745 

UNIVERS S.A. Rm.Vâlcea 1.703.805 1.010.533 

TURISM FELIX S.A. Bäile Felix 1.336.898 646.886 

ANTIBIOTICE S.A. lasi 1.267.744 2.6 16.639 

FLAROS S.A. Bucuresti 949.710 810.386 

MERCUR S.A. Craiova 781.532 978.336 

ELECTROMAGNETICA S.A. Bucuresti 706.870 

SANTIERUL NAVAL OR5OVA S.A. 704.074 512.054 

LAMU S.A. BIaj 595.021 546.444 

BURSA DE VALORI BUCURESTI S.A. 432.030 647.010 

SIF MOLDOVA S.A. 114.590 200.957 

ELBA S.A. Timisoara 87.211 131.850 

DEPOZITARUL CENTRAL S.A. Bucuresti 77.995 52.961 

PROVITAS S.A. Bucuresti 48.351 91.361 

RELEE S.A. Medias 13.159 13.074 

BANCA COMERCIALA ROMANA S.A. - 14.365.762 

B.T. ASSET MANAGEMENT S.A. 1.999.969 

EXIMBANK S.A. Bucureti 405.825 

TURISM S.A. Pucioasa 101.060 

S.E. ELECTRICA S.A. Bucuresti 89.535 

TOTAL 125.161.240 87.269.123 

* Dividende suplimentare pentru anul financiar 2017, repartizate de Adunarea Generala Ordinarä a 
Actionarilor a C.N.T.E.E. Transelectrica S.A. Bucureti din data de 14 decembrie 2018, cu data ex-date 3 
ianuarie 2019. 

7. Alte venituri operationale 

In lei 30 septembrie 
2019 

30 septembrie 
2018 

Venituri financiare din ajustäri de valoare a imobilizärilor financiare 

Venituri din provizioane pentru deprecierea activelor circulante 

Alte venituri din exploatare 72.960 15 .049. 133 

Alte venituri financiare 16.663 32.206 

Venituri din impozitul pe profit amânat 

Total 89.623 15.081.339 
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SOCIETA TEA DE INVESTITII FINANGARE OL TEND S.A. 
Note explicative selectate ía situa(iilefinaiiciare individuale interimare simpljficate 
la 30 septembrie 2019 
(bate sumele sunt exprimate in lei, dacã flu se spec/Icã aitfel) 

8. Comisioane, onorarii si taxe de administrare si supraveghere 

In tel 30 septembrie 
2019 

30 septembrie 
2018 

Cheltuieli privind comisioane datorate SSIF pentru tranzactii aciuni 206.959 33.458 

Cheltuieli privind comisioane datorate pentru servicii registru actionari 107.100 107.100 

Cheltuieli privind comisioane cu societatea de depozit 3 17.913 236.346 

Cheltuieli BVB 24.990 24.990 

Cheltuieli privind taxe datorate entitatilor din piaa de Capital (ASF) 1.234.895 1.137.412 

Cheltuieli privind onorariul de audit (IT) 39.333 

Alte cheltuieli privind comisioane, onorarii si COtiZatii 116.313 54.009 

Total 2.047.503 1.593.315 

9. Alte cheltuieli operationale 

In lei 30 septembrie 30 septembrie 
2019 2018 

Cheltuieli CU impozite si taxe 192.172 154.682 
Cheltuieli Cu salariile si alte Cheltuieli CU personalul 10.912.581 4.901.114 

Cheltuieli CU amortizäri, provizioane si ajustri de valoare 434.436 328.696 
Cheltuieli CU materiale si prestatii externe 581.321 688.067 

Total 12.120.510 6.072.559 

Cheltuieli cu salariile si asimilate 

In tel 30 septembrie 
2019 

30 septembrie 
2018 

Cheltuieli Cu salariile 10.618.899 4.738.410 

Cheltuielile privind asigurarile si protecia socialä 293.682 162.704 

Total 10.912.581 4.901.114 

30 septembrie 30 septembrie 
2019 2018 

Personal cu contract de mandat 2 2 
Salariati cu studii superioare 29 29 
Salariati cu studii medii 13 12 
Salariati cu studii generale 3 3 
Total 47 46 

In cadrul altor cheltuieli operaionale sunt cuprinse cheltuieli cu personalul, cheltuieli cu alte impozite 
Si taxe, cheltuieli cu amortizãri, provizioane si ajustari de valoare, cheltuieli cu prestatii externe. 
In perioada Incheiatä la data de 30 septembrie 2019 numãrul mediu de salariati este 44 (30 septembrie 
2018: 45), jar efectivul de salariati Inregistrai la 30 septembrie 2019 este 45 (30 septembrie 2018: 44). 
Societatea face plai cAtre institutii ale statului roman In contul pensiilor angajailor säi. 
Toti angajaii sunt membri ai planului de pensii al statului roman. Societatea flu opereazä nici un alt 
plan de pensii sau de beneficii dupã pensionare si, deci, flU are nici un fel de alte obligaii referitoare la 
pefisii. Mai mult, Societatea flu este obligata sà ofere beneficii suplimentare angajatilor dupä pensiona-
re. 
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SOCIETA TEA DE INVEST) TI!  FIN4NCIARE OL TENIA S.A. 
Note explicative selectate la situatlllefinanciare individuale interimare simpljficate 
la 30 septembrie 2019 
(foate sutnele sunt exprinate in lei, dacä nu Se specified alt/el) 

10. Impozitul pe profit 

Reconcilierea profitului Inainte de impozitare cu cheltuiala cu impozitul pe profit in contul de 
profit sau pierderi 

In lei 30 septembrie 30 septembrie 
2019 2018 

Impozit pe profit curent 1.003.592 3.030.565 

Impozit pe dividende 5.852.702 3.997.116 

Cheltuiala cu impozitul pe profit amânat 

Total impozit pe profit recunoscut In rezultatul exercitiulul 6.856.294 7.027.681 

Profit Inainte de impozitare 124.332.561 95.280.537 

Impozit In conformitate CU cota statutarä de 16% 19.893.210 15.244.886 

Efectul asupra impozitului pe profit at: 

Cheltuielilor nedeductibile 2.017.082 1.015.024 

Veniturilor neimpozabile (20.906.700) (14.352.930) 

Elemente similare veniturilor 1.151.374 

Elemente similare cheltuielilor (25.289) 

Ratei de impunere adividendelor 5.852.702 3.997.116 

Sumelor reprezentând sponsorizäri In limite legate (2.500) 

Inregisträri si reluäri ale diferentelor temporare 

Impozitul pe profit 6.856.294 7.027.681 

11. Numerar Si echivalente de numerar 

In lei 30 septembrie 
2019 

31 decembrie 
2018 

Numerar In casierie 6.991 6.229 

Conturi curente Ia bänci 24.494.379 472.350.025 

Echivalente de numerar 26.833 18.984 

Total numerar Si echivalente de numerar 24.528.203 472.375.238 

Conturile curente deschise Ia banci sunt in permanentã la dispoziia Societàtii si nu sunt restrictionate. 

12. Depozite plasate la band 

In lei 30 septembrie 
2019 

31 decembrie 
2018 

Depozite bancare 70.938.447 553.720 

Creante atasate 60.509 620 

Total depozite plasate la bänci 70.998.956 554.340 
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SOCIETA TEA DE INVESTITII FINANCIARE OL TENIA S.A. 
Note explicative selectate la situatiilefinanciare individuale interimare simplfficate 
la 30 seplembrie 2019 
(locite sumele sunt exprimate in lei, dacä flu se specdIcà duel) 

13. Active financiare 

La data de 30 septembrie 2019 Societatea are urmätoarea structurã de active financiare: 

In lei 
	

Nr. 	Valoare de piatä 	Nr. 	Valoare de piata 
Soc. 	30 septembrie 2019 	Soc. 	31 decembrie 2018 

lnvestitii de capital 

SocietaTi listate 30 1.928.320.474 32 1.319.404.429 

Societati nelistate 17 167.003.924 17 159.052.930 

Unitãti de fond 4 3.421.946 4 2.732.940 

Total investitii de capital 51 2.098.746.344 53 1.481.190.299 

• Active financiare evaluate ía vaIoareajustà prin alte elemente ale rezultatului global 

In lei 
	 30 septembrie 

	
31 decembrie 

	

2019 
	

2018 

Actiuni evaluate la valoareajustä 
	

2.095.324.398 
	

1.478.457.359 

Total 
	

2.095.324.398 
	

1.478.457.359 

• Activele financiare evaluate ía valoarea justà prin profit sau pierdere (unitáli de fond) se 

prezintä astfel: 

In lei 30 septembrie 31 decembrie 
2019 2018 

Fond Deschis de lnvestitii BT INDEX România 2.323.298 1.766.016 

Fond Deschis de lnvestitii Napoca 224.997 193.470 

Fond Deschis de Investitii Transilvania 404.216 353.194 

Fond Deschis de Investitii Tehnoglobinvest 469.435 420.260 

Total 3.421.946 2.732.940 

Miscarea activelor financiare in perioada de raportare Incheiatä la 30 septembrie 2019 este prezentatä 

In tabelul urmätor: 

In lei 
Actiuni evaluate 
la valoarea justä 

Actiuni 
evaluate la 

cost 

Unitäti de 
fond 

Total 

01 ianuarie 2019 1.478.457.359 0 2.732.940 1.481.190.299 

Achizitii 366.114.019 366.114.019 

Vânzäri (61.343.163) (61.343.163) 

Modificarea valorii juste 312.096.183 689.006 312.785.189 

30 septembrie 2019 2.095.324.398 0 3.421.946 2.098.746.344 

lntrArile de actiuni in perioada curentä in sumã de 366.114.019 lei includ in principal achizitia de 
actiuni de pe piata de capital la Banca Transilvania (204,1 mil. lei), BRD Groupe Societe Generale 
(86,1 mu. lei), S.I.F. Banat-Criana (36,9 mu. lei), S.N.G.N. Romgaz (20,7 mil. lei), Antibiotice Iasi 

(11,6 mil. lei). 

Vânzãrile de actiuni in perioada curentã sunt in sumã de 61.343.163 lei si reprezintä valoarea contabilã 
a actiunilor ieite din portofoliul Societätii respectiv: S.E. Electica S.A. (41,3 mu. lei), TMK Artrom 

S.A. Slatina (16,8 mu. lei),S.1.F. Moldova (3,1 mil. lei) si la Contactoare Buzäu (0,1 mu. lei). 
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SOCIETA TEA DE INVESTI71I FINANCIARE OL TENIA S.A. 
Note explicative selectate la situatiilefinanciare individuale interimare simpljficate 
la 30 seplembrie 2019 
(toale sumele sunt exprimate In lei, dacä flu se spec/Ica al/Jet) 

13. Active financiare (continuare) 

Catigul net din vânzarea de actiuni  In perioada curentã este In sumä de 9.810.454 lei si a fost 
Inregistrat conform prevederilor IFRS 9 In rezultatul reportat. 

Miscarea activelor financiare in perioada de raportare incheiatã la 31 decembrie 2018 este prezentatã 
in tabelul urmãtor: 

In lei Actiuni evaluate 
la valoarea justä 

Actiuni 
evaluate la 

cost 

Unitäi de 
fond Total 

01 ianuarie 2018 1.788.585.977 6.721.546 2.789.494 1.798.097.017 

Transfer din actiuni  evaluate la cost la 
actiuni evaluate la valoareajustä prin 
alte elenente ale rezultatului global 

6.721.546 (6.721.546) 

Achizitil 242.76 1.080 - - 242.761.080 

Vânzãri (112.304.568) - - (112.304.568) 

Pierderi din depreciere 0 

Modificarea valorii juste (447.306.676) (56.554) (447.363.230) 

31 decembrie 2018 1.478.457.359 0 2.732.940 1.481.190.299 

IntrArile de actiuni in cursut anului 2018 in sumã totatã de 242.761.080 lei (achizitii in sumã de 
221.643.696 lei) sunt reprezentate in principal de achizitii de pe piata de capital la: Banca Transilvania 
(88,5 mil. lei), BRD Groupe Societe Generate (67,9 mil. lei), S.E. Electrica (36,6 mil. lei), S.N.T.G.N. 
Transgaz Medias (17,5 mil. lei), S.I.F. Banat-Criana (5,9 mil. lei), Antibiotice lai (3,2 mil. lei). 

Vânzärile de actiuni In cursul anutui 2018 in sumã totalã de 112.304.568 lei, reprezintä valoarea 
contabitä a actiunilor  ieite din portofoliul Societatii, respectiv: Banca Comerciatä Românã (102,3 mil. 
lei), M.A.T. Craiova (5,1 mil. lei), C.N.T.E.E. Transetectrica (1,5 mil. lei), etc. 

Catigul net din vânzarea de actiuni in cursut anutui 2018 a fost in sumã de 507.864.789 lei si a fost 
inregistrat conform prevederitor IFRS 9 in rezultatut reportat. 

La 30 septembrie 2019 si 31 decembrie 2018 in categoria actiunitor evaluate la valoarea justã sunt 
inctuse, in principal, valoarea actiunilor detinute La urmätorii emitenti: OMV Petrom SA Bucureti, 
BRD - Groupe Societe Generale, Banca Transilvania SA Cluj Napoca, C.N.T.E.E. Transetectrica SA 
Bucureti, S.N.T.G.N. Transgaz SA Media, Argus SA Constanta, Antibiotice SA Iai, S.N.G.N. 
Romgaz SA Medias, etc. 

Valoareajustã La data de 30 septembrie 2019 a primilor 10 emitenti prezenti in portofotiu reprezinta 
79,70% din valoarea activutui total al Societätii si se prezintä astfet: 

Nr. 
crt. 

Emitentul 
Valoare 

justä 
Pondere In 
activul total 

Pondere In 
activul net 

BANCA TRANSILVAN IA S.A. Cluj-Napoca 542.7 12. 166 24,5947 25,3871 
BRD GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. Bucureti 407.719.670 18,4771 19,0724 

3 OMV PETROM S.A. Bucureti 307.232.849 13,9232 14,3718 
4 MERCUR S.A. Craiova 106.572.540 4,8297 4,9853 

5 SNTGN TRANSGAZ Media 88.808.515 4,0246 4,1543 

6 SNGN ROMGAZ S.A. Media 83.18 1.988 3,7697 3,8911 

7 ANTIBIOTICE S.A. Iai 64.709.923 2,9325 3,0270 
8 CNTEE TRANSELECTRICA Bucureti 55.863.245 2,5316 2,6132 
9 ARGUS S.A. Constanta 54.110.098 2,4522 2,5312 
10 SIF BANAT-CRISANA 47.863.817 2,1691 2,2390 

TOTAL 1.758.774.811 79,7044 82,2724 
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SOCIETA TEA DE INVESTIJJI FIIVANCIARE OL TENL4 S.A. 
Note explicative selectate la situatiilefinanciare individuale interimare simplficate 
la 30 septembrie 2019 
(bate sumele sunt exprimate in lei, dacã flu se specJlca alijel) 

13. Active financiare (continuare) 

Valoareajustà la data de 31 decembrie 2018 a primilor 10 ernitenti prezenti  In portofoliu reprezintã 
56,51% din valoarea activului total at Societätii si se prezintã astfel: 

Nr. 
crt. Emitentul Valoare 

justä 
Pondere In 
activul total 

Pondere In 
activul net 

1 BRD GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. Bucureti 232.802.672 11,7422 12,6639 
2 OMV PETROM S.A. Bucureti 214.711.983 10,8298 11,6798 
3 BANCA TRANSILVANIA S.A. Cluj-Napoca 193.755.280 9,7727 10,5398 
4 MERCUR S.A. Craiova 134.991.884 6,8088 7,3432 
5 SNTGN TRANSGAZ Media 76.886.276 3,8780 4,1824 
6 FLAROS S.A. Bucureti 61.669.500 3,1105 3,3547 
7 CNTEE TRANSELECTRICA Bucureti 58.303.872 2,9408 3,1716 
8 ARGUS S.A. Constanta 52.873.296 2,6669 2,8762 
9 ANTIBIOTICE S.A. Iai 50.319.987 2,5381 2,7373 
10 SNGN ROMGAZ S.A. Media 44.027.666 2,2207 2,3950 

TOTAL 1.120.342.416 56,5085 60,9439 

Jerarhia valorilorfuste 
Pentru calculul valorii juste pentru instrumentete de capital (actiuni), Societatea fotosete urmatoarea 
ierarhie de metode: 

- Nivelul 1: preturi  cotate (neajustate) in piete active pentru active si datorii identice 

- Nivelul 2: intrari altele decât preturite cotate inctuse in Nivelul I care sunt observabile pentru active 
sau datorii, fie direct (ex: preturi),  tie indirect (ex: derivate din preturi). 

- Nivelul 3: tehnici de evaluare bazate In mare mãsurä pe elemente neobservabite. Aceastä categorie 
include toate instrumentele pentru care tehnica de evaluare include elemente care nu se bazeazä pe 
date observabile i pentru care parametrii de intrare neobservabili pot avea un efect semnificativ 
asupra evaluärii instrumentului. 

In lei 30 septembrie 31 decembrie 

2019 2018 

Nivelul 1 1.697.421.809 1.033.478.989 

Nivelul 2 190.255.661 269.243.692 

Nivelul 3 211.068.874 178.467.618 

Total 2.098.746.344 1.481.190.299 

Evaluarea la valoarea justä a participaiilor (instrumentelor de capital - actiuni) detinute la 30 
septembrie 2019 a fost realizatã dupa cum urmeazã: 
- pentru titlurile cotate i tranzactionate in perioada de raportare, valoarea de piaã s-a determinat cu 
luarea in consideratie a cotatiei din ultima zi de tranzactionare (cotatia de Inchidere de pe piata 
principalä de capital pentru cele listate pe piata reglementata - BVB, respectiv pretul  de referintä 
pentru sistemul alternativ - AERO pentru nivelul 1, iar pentru nivelul 2 s-au luat cotatiile pentru 
actiunile tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare); 
- pentru titlurile cotate care nu au avut tranzactii In ultimele 30 de Ale din perioada de raportare, 
precum si pentru titlurile necotate, valoarea de piata s-a determinat aa cum rezultã din ultima situatie 
fTinanciarà anualã aprobatã a entitatii; 
- pentru titlurile emise de institutiile de credit neadmise la tranzactionare, evaluarea se face la valoarea 
contabilà pe actiune  calculatä in baza valorii capitaliului propriu cuprinsä In raportarile lunare 
transmise la BNR; 
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13. Active financiare (continuare) 

- pentru titlurile neadmise la tranzactionare pe o piatã reglementata sau In cadrul unui sistem alternativ 
de tranzactionare din România emise de emitenti In care se detin participaii de peste 33% din capitalul 
social, acestea se evalueazã exclusiv In conformitate cu Standardele Internationale de Evaluare In baza 
unui raport de evaluare actualizat cel putin anual; 

- pentru titlurile aferente societätilor comerciale aflate In procedura insolventei sau In reorganizare, 
evaluarea se face la valoarea zero; 

Pentru titlurile de participare emise de OPC, valoarea Iuatã In calcul a fost ultima valoare unitarä a 
activului net, calculatä i publicatá. 

14. Credite si creante 

In lei 30 septembrie 31 decembrie 
2019 2018 

Creante comerciale 46.352 15.830.833 

Debitori 748.111 736.600 

Creante In legaturã cu bugetul statului si bugetul asigurarilor sociale 21.034 

Alte creante 1.865 4.600 

Ajustäri depreciere creante (735.290) (735.290) 

TOTAL 82.072 15.836.743 

15. Alte active 

30 septembrie 31 decembrie 

in lei 2019 2018 

lmobilizäri necorporale 2.642 2.521 

Alte creante imobilizate 48.797 42.683 

Stocuri 11.866 10.549 

Cheltuieli in avans 96.371 78.82 

TOTAL 159.676 134.574 

16. Dividende de plata 

In lei 
30 septembrie 

2019 

31 decembrie 

2018 

Dividende de platä aferente anului 2013 644.649 644.780 

Dividende de plata aferente anului 2014 484.065 484.242 

Dividende de plata aferente anului 2015 17.901.751 18.079.375 

Dividende de plata aferente anului 2016 12.609.516 12.820.745 

Dividende de platä aferente anului 2017 10.141.103 10.486.813 

Dividende de platä aferente anului 2018 23.581.014 

Total dividende de platä 65.362.098 42.515.955 
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17. Impozite si taxe 

In lei 30 septembrie 31 decembrie 

2019 2018 

Datorii In legaturä cu Bugetul Asigurärilor Sociale 224.640 203.938 

Datorii In legaturä cu Bugetul Statului 2.849.212 97.364.185 

Alte impozite Si taxe 147.380 

Total 3.073.852 97.715.503 

18. Datorii privind impozitul pe profit amânat 

Datoriile privind impozitul pe profit amânat sunt determinate de urmãtoarele elemente: 

In lei Active Datorii Net Impozit 

30 septembrie 2019 

Evaluarea la valoare justä a activelor financiare evaluate 
la valoareajustã prin alte elemente ale rezultatului global 

Reevaluare imobilizäri corporale 

Rezultatul reportat reprezentând rezerve din reevaluare 
real izate neimpozitate 

Rezultatul reportat reprezentand rezerve din reevaluare 
nerealizate neimpozitate 

Rezultatul reportat reprezentãnd rezerve din reevaluare 
nerealizate neimpozitate - investitii imobiliare 

Diferente din modificarea valorii juste a activelor 
financiare evaluate la valoareajustä prin alte elemente 
ale rezultatului global 	aciuni gratuite In sold 

Rezerve legale 

Alte rezerve - dividende prescrise Conform hotãrârii 
AGOA din 23 aprilie 2005 

Alte rezerve 

Diferente din modificarea valorii juste a activelor 
financiare evaluate la valoareajustä prin alte elemente 
ale rezultatului global -- hiperinflaie 

TOTAL 

665.874.722 

9.029.623 

2.098.632 

4.110.897 

359.751 

57.050.199 

11.603.314 

6.551.528 

980.658 

6.380.492 

764.039.816 

665.874.722 

9.029.623 

2.098.632 

4.110.897 

359.751 

57.050.199 

11.603.314 

6.551.528 

980.658 

6.380.492 

764.039.816 

106.539.956 

1.444.740 

335.782 

657.744 

57.561 

9.128.032 

1.856.531 

1.048.245 

156.907 

1.020.879 

122.246.377 

In lei 
31 decembrie 2018 

Evaluarea la valoare justä a activelor financiare evaluate 
la valoarea justä prin alte elemente ale rezultatului global 

Reevaluare imobilizäri corporale 

Rezultatul reportat reprezentând rezerve din reevaluare 
realizate neimpozitate 

Rezultatul reportat reprezentând rezerve din reevaluare 
nerealizate neimpozitate 

Rezultatul reportat reprezentând rezerve din reevaluare 
nerealizate neimpozitate - investitii imobiliare 

Diferente din modificarea valorii juste a activelor 
financiare evaluate la valoarea justã prin alte elemente 
ale rezultatului global - actiuni gratuite In sold 

Active 	Datorii 	Net 	Impozit 

	

353.778.539 	353.778.539 56.604.566 

	

9.338.439 	 9.338.439 	1.494.150 

	

2.094.978 	 2.094.978 	335.197 

	

3.929.462 	 3.929.462 	628.713 

	

359.751 	 359.751 	57.560 

	

57.509.383 	 57.509.383 	9.201.501 
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18. Datorii privind impozitul pe profit amânat (continuare) 

Rezerve legale 11.603.314 11.603.314 1.856.530 

Alte rezerve - dividende prescrise conform hotärârii 
6.551.528 6.551.528 1.048.244 

AGOA din 23 aprilie 2005 

Alte rezerve 980.658 980.658 156.906 

Diferenta modificärii valorii juste a activelor financiare 
evaluate prin alte elemente ale rezultatului global- 
hiperinflaie 

6.380.492 6.380.492 1.020.879 

TOTAL 452.526.544 452.526.544 72.404.246 

19. Alte datorii 

In tel 30 septembrie 

2019 

31 decembrie 
2018 

Datorii cu personalul 278.975 403.872 

Datorii comerciale 118.644 3.628.089 

Garantii primite 814 

Creditori diversi 8.222 

Venituri Inregistrate In avans 27.707 25.831 

Provizioanepentru participarea angajailor la profit si
292.467 

prime de platit 
5.798.099 

Total alte datorii 726.829 9.855.891 

20. Capital si rezerve 

Capital social 

Capitalul social conform actului constitutiv al Societatii are valoarea de 58.0 16.571 lei, este divizat In 
580.165.714 actiuni  cu valoare nominalã de 0,1 lei/actiune si este rezultat din subscrierile directe 
efectuate la capitalul social al Societatii, prin transformarea in actiuni a sumelor cuvenite ca dividende 
in baza Legii nr. 55/1995 si prin efectul Legii nr. 133/1996. 

Actiunile emise de Societate sunt tranzactionate la Bursa de Valori Bucureti, categoria Premium din 
data de 01 septembrie 1999 cu simbol de piatä SIF5. 

Evidenta actiunilor  st actionarilor este tinutä de Depozitarul Central S.A. Bucureti. 
Actiunile Societatii sunt ordinare, indivizibile, nominative, de valoare egala, emise In forma 
dematerializatä si acordä drepturi egale titularilor br. Toate actiunile  au fost subscrise si plãtite 
integral la 30 septembrie 2019 si 31 decembrie 2018. 

Dreptul de detinere de actiuni este limitat la 5% din capitalul social, respectiv 29.008.285 actiuni. 
In cursul perioadei de raportare nu au existat modificäri ale numãrului de actiuni  emise. 

In data de 25 aprilie 2018 a avut bc Adunarea Generalã Extraordinarä a Actionarilor Societatii, unde a 
fost aprobat un program de ràscumpärare de cAtre societate a proprillor actiuni, in conformitate cu 
dispoziiile legale aplicabile, In urmätoarele conditii: 
- dimensiunea programului - maxim 32.704.308 actiuni  cu valoare nominalã de 0,10 lei/actiune 
reprezentând maxim 5,637% din capitalul social; 
- pretul de dobândire a actiunilor - pretul minim va fi de 1,50 lei/actiune jar preul maxim va fi 2,50 

lei/actiune; 
- durata programului - perioada de maxim 12 luni de la data publicarii hotärârii AGEA in Monitorul 
Oficial al României partea a IV-a; 
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Note explicative selectate la situatillefinanciare individuale interimare simplificate 
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20. Capital si rezerve (continuare) 

- plata actiunilor  rãscumpärate si märimea fondului aferent - din rezervele disponibile, suma maxima 
afectatä rascumparärilor find de 49.056.462,55 lei, conform hotararii nr.3 a AGOA din 06 septembrie 
2017; 

destinatia programului - reducerea capitalului social 
In data de 13 decembrie 2018 a fost depus la Autoritatea de Supraveghere Financiarä de cätre SSIF 
Voltinvest S.A. Craiova - In calitate de intermediar In cadrul Ofertei Publice de Cumparare Actiuni 
emise de Societate - Documentul de Ofertã Publicà de Cumparare Actiuni  emise de Societate, 
impreunà cu documentatia aferentä. 
In data de 17 ianuarie 2019 Societatea a primit de la Autoritatea de Supraveghere Financiarã Decizia 
nr. 66/16.01.2019 prin care s-a aprobat documentul de ofertä publicä de cumpãrare de actiuni  emise de 
Societate. 
Oferta s-a derulat cu succes in perioada 28 ianuarie 2019 - 08 februarie 2019, au fost achizitionate un 
numär de 19.622.585 actiuni  la pretul de 2,5 lei / actiune, reprezentând 3,3822 % din capitalul social. 
Oferta a fost suprasubscrisä de 13,2 on, ceea ce demonstreazã interesul actionarilor fata de astfel de 

actiuni. 
Decontarea tranzactiei  aferente ofertei publice s-a realizat in data de 14 februarie 2019 prin 
Depozitarul Central. 

Capitalul social conform actului constitutiv este prezentat in tabelul urmAtor: 

	

30 septembrie 	 31 decembrie 
in lei 	 2019 	 2018 

Capital social statutar 	 58.016.571 	 58.016.571 

Capital social 	 58.016.571 	 58.016.571 

La 30 septembrie 2019 numärul actionarilor era de 5.738.540 (31 decembrie 2018: 5.742.3 11) care in 
structura se prezintä astfel: 

Numär actionari Numàr actiuni Suma (lei) (%) 

30 septembrie 2019 

Persoane fizice rezidente 5.736.434 229.859.011 22.985.901 39,62 

Persoane fizice nerezidente 1.866 1.910.652 191.065 0,33 

Total persoane fizice 5.738.300 23 1.769.663 23.176.966 39,95 

Persoanejuridice rezidente 200 240.112.327 24.011.233 41,39 

Persoanejuridice nerezidente 40 108.283.724 10.828.372 18,66 

Total persoane juridice 240 348.396.051 34.839.605 60,05 

Total 30 septembrie 2019 5.738.540 580.165.714 58.016.571 100,00 

31 Decembrie 2018 
Persoane fizice rezidente 5.740.203 237.56 1.073 23.756.107 40,95 

Persoane fizice nerezidente 1.852 2.168.581 216.858 0,37 

Total persoane fizice 5.742.055 239.729.654 23.972.965 41,32 

Persoanejuridice rezidente 213 246.894.549 24.689.455 42,56 

Persoanejuridice nerezidente 43 93.541.511 9.354.151 16,12 

Total persoane juridice 256 340.436.060 34.043.606 58,68 

Total 2018 5.742.311 580.165.714 58.016.571 100,00 
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20. Capital si rezerve (continuare) 

Rezerva constituitá conform Legii nr. 133/1996 

Rezerva aferentä portofoliului initial a fost constituitã in urma aplicArii Legii nr. 133/1996, ca 
diferentä Intre valoarea portofoliului si valoarea capitalului social subscris la Societate. 

Rezerva constituitä conform Legii nr. 133/1996 este la 30 septembrie 2019 in sumä de 144.636.073 lei 
(31 decembrie 2018: 144.636.073 lei). 

Rezerve legale 

Rezervele legale sunt constituite conform cerintelor legale In cuantum de 5% din profitul Inregistrat 
conform reglementarilor contabile aplicabile pâllA la nivelul de 20% din valoarea capitalului social, 
conform actului constitutiv. Valoarea rezervei legale la 30 septembrie 2019 este de 11.603.314 lei (31 
decembrie 2018: 11.603.314 lei). La 30 septembrie 2019 si in anul 2018 Societatea nu a constituit 
rezerve legale din profit, acestea atingand plafonul de 20% din capitalul social, conform actului 
constitutiv. 

Rezervele legale nu pot fi distribuite cätre actionari. 

Dividende 

Adunarea Generalà Ordinarä a Actionarilor,  intrunitã in data de 24 aprilie 2019, a hotärât repartizarea 

profitului net al exercitiului financiar al anului 2018, In sumä de 96.259.800,47 lei, pe urmätoarele 

destinatii: 

a) Dividende: 84.08 1.469,35 lei (87,3485% din profitul net), ceea cc asigura un dividend brut pe 

actiune de 0,1 5 lei. 

Dividendul propus asigurã o ratã de remunerare a actionarilor  de 7,0175% calculatä la pretul  mediu de 

tranzactionare al  actiunilor  In 2018 (2,1375 lei/actiune) i 7,1942% calculatã la pretul  de Inchidere 

pentru anul 2018 (2,0850 lei/actiune). 

Se aproba data de 17.06.2019 ca data platii dividendelor in conformitate cu dispozitiile art. 178 aIm. 

(2) din Regulamentul ASF nr. 5/2018. Distribuirea dividendelor cätre actionari  se va efectua in 

conformitate cu prevederile legale, costurile aferente plãtii find suportate de cãtre actionari  din 

valoarea dividendului net. 

b) Alte rezerve: 12.178.331,12 lei (12,6515% din profitul net) in vederea constituirii fondurilor 

necesare pentru derularea unui viitor program de rãscumpärare a cca 30.000.000 actiuni  proprii in 

vederea reducerii capitalului social al Societatii prin anularea actiunilor  räscumpärate. 

Durata programului: maxim 18 luni de la publicarea in Monitorul Oficial al României partea a IV-a a 

hotärârii AGEA care va stabili conditiile de derulare a programului de rAscumpärare. 

Djferente din modjficarea valorii juste aferente activelorfinanciare evaluate la valoarea justà prin 
alte elemente (lie rezuitatului global 

Diferentele din evaluarea activelor financiare evaluate la valoarea justa prin alte Clemente ale 
rezultatului global cuprind modificärile nete cumulate ale valorilorjuste ale activelor financiare de la 
data clasificãrii acestora In aceastä categorie si pânä La derecunoaterea br. Acestea sunt Inregistrate la 
valoarea netã de impozitul amânat aferent, la data raportàrii sunt In sumã de 609.554.862 lei (3 1 
decembrie 2018: 347.779.788 lei). 
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21. Alte rezerve 

In lei 30 septembrie 
2019 

31 decembrie 
2018 

Alte rezerve 555.210.270 521.517.906 

-lnträri 12.178.331 33.692.364 

- lesiri (47.944.668) 

Total 519.443.933 555.210.270 

In principal inträrile reprezintä rezerve repartizate din profitul net aferent anului 2018, constituite 
pentru derularea unui viitor program de räscumpärare de actiuni proprii (12.178.331 lei) jar ieiriIe 
reprezintä rezerve aferente actiunilor rAsduniparate (47.944.668 lei). 

22. Rezultatul pe actiune 

In lei 30 septembrie 
2019 

30 septembrie 
2018 

Profitul atribuibil actionarilor ordinari 117.476.267 88.252.856 

Numärul mediu ponderat al actiunilor  ordinare 580.165.714 580.165.714 

Rezultatul pe actiune de bazä 0,2025 0,1521 

23. Garantii acordate 

Societatea nu are nici un fel de garanii acordate. 

24. Tranzactii si solduri cu päri aflate In relatii speciale 

Societatea a identificat In cursul desffiurãrii activitãtii sale urmätoarele parti aflate In relatii speciale: 

Filiale 

In conformitate cu legislatia in vigoare, Societatea detine control Intr-un numär de 11 emitenti la 30 

septembrie 2019 (31 decembrie 2018: 11 emitenti). Toate filialele Societatii la 30 septembrie 2019 si 
31 decembrie 2018 au sediul In România. Pentru acestea procentul de detinere  nu este diferit de 
procentul numärului de voturi detinute. Detinerile in filiale se prezintã astfel: 

Nr. 
crt. Denumire societate 

Procent detinut la 
30 septembrie 2019 

Procent detinut  Ia 
31 decembrie 2018 

COMPLEX HOTELIER DAMBOVITA S.A. 99,94 99,94 
Targovite 

2 VOLTALIM S.A. Craiova 99.19 99,19 

3 MERCUR S.A. Craiova 97,86 97,86 

4 GEMINA TOUR S.A. Rm. Vâlcea 88,29 88,29 
5 ARGUS S.A. Constanta 86,42 86,42 

6 FLAROS S.A. Bucureti 81,07 81,07 
7 CONSTRUCTI] FEROVIARE S.A. Craiova 77,50 77,50 

8 UNIVERS S.A. Rm. Vâlcea 73,75 73,75 

9 PROVITAS S.A Bucureti 70,28 70,28 

10 TURISM PUCIOASA S.A. Dâmbovita 69,22 69,22 

11 ALIMENTARA S.A. Slatina 52,24 52,24 
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Note explicative selectate ía situatLilefinanciare individuale interimare simplficate 
1a30 septembrie 2019 
((note sumele sunt exprimate in let, dacà nu se specJIcá ai(fel) 

24. Tranzactii si solduri cu päri aflate In relatii speciale (continuare) 

Filialele detinute  de Societate reprezintä la 30 septembrie 2019: 12,05% din activul total (31 
decembrie 2018: 16,80%), iar din activul net reprezintä la 30 septembrie 2019: 12,43% (3 1 decembrie 
2018: 18,12%). 

Entitáti asociate 
La 30 septembrie 2019 Societatea detinea participaii de peste 20% dar flu mai marl de 50% din 
capitalul social la un nurnär de 8 emitenti (31 decembrie 2018: 8 emitenti). Toti acetia au sediul In 
România. Pentru aceti emitenti procentul de detinere nu este diferit de procentul numärului de voturi 
detinute. 
Detinerile in aceti emitenti nu au lost calificate ca entitäti asociate, datoritã faptului Ca Societatea nu 
exercitä o influentã semnificativä In aceste societãti. 

Societatea nu detine  entitäti asociate 1a30 septembrie 2019 si 31 decembrie 2018. 
Emitenti la care detinerea este de peste 20% dar flu mai mare de 50% se prezinta astfel: 

Nt. 
crt. 

Denumire societate 
Procent detinut  la 

30 septembrie 2019 
-%- 

Procent detinut  la 
31 decembrie 2018 

I LACTATE NATURA S.A. Târgovite 40,38 40,38 

2 SINTEROM S.A. Cluj-Napoca 31,88 31,88 

3 ELECTRO TOTAL S.A. Botosani 29,86 29,86 

4 TURISM FELIX S.A. Bäile Felix 28,97 28,97 

5 SANTIERUL NAVAL Orsova S.A. 28,02 28,02 

6 PRODPLAST S.A. Bucuresti 27,55 27,55 

7 TURISM LOTUS FELIX S.A. Bàile Felix 27,46 27,46 

8 ELECTROMAGNETICA S.A. Bucuresti 26,14 26,14 

Detinerile de peste 20% dar flu mai marl de 50% din capitalul social at celor 8 emitenti de mai sus 
reprezintã la 30 septembrie 2019: 5,99% din activul total (31 decembrie 2018: 6,19%), iar In activul 
net reprezintã la 30 septembrie 2019: 6,18% (3 1 decembrie 2018: 6,68%). 

Persona/ui cheie de conducere 

30 septembrie 2019 
Membrii Consiliului de Administratie: Tudor Ciurezu - Preedinte, Cristian Buu - Vicepreedinte, 
Anina Radu, Radu Hanga, Ana - Barbara Bobirca, Nicolae Stoian, Carmen Popa. 
Conducerea superioara: Tudor Ciurezu - Director General, Cristian Buu - Director General Adjunct. 

31 decembrie 2018 
Membrii Consiliului de Administratie: Tudor Ciurezu - Preedinte, Cristian Buu - Vicepreedinte, 
Anina Radu, Radu Hanga, Ana— Barbara Bobirca, Nicolae Stoian, Carmen Popa. 

Conducerea superioara: Tudor Ciurezu - Director General, Cristian Buu - Director General Adjunct. 

Societatea nu are obligatii contractate cu privire la plata de pensii cätre foti membrii ai Consiliului de 
Administratie si conducere si deci nu are contabilizate angajamente de aceastä naturã. 
Societatea nu a acordat credite sau avansuri (cu exceptia  avansurilor pentru deplasãri in interesul 
serviciului, justificate in terrnen legal) membrilor Consiliului de Administratie si conducerii si nu are 
contabilizate angajamente de aceastà naturä. 
Societatea flu a primit si nu a acordat garantii In favoarea niciunei päri afihiate. 
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Note explicative selectate ía situatiilefinanciare individuale interimare simpljficate 
la 30 septembrie 2019 
(bate sumele sunt exprimate in lei, dacà flu se spec/lcá altfel) 

25. Angajamente si datorii contingente 

Actiuni In instantà 
La data de 30 septembrie 2019 existã un numãr de 43 litigii aflate pe rolul instantelor de judecatã. 
Societatea avea calitate procesuala activä In 18 litigii, calitate procesualä pasivã In 19 litigii, Intr-o 
cauzã are calitatea de intervenient, In 2 cauze este chematã In garanie, 3 cauze aflându-se in procedura 
de insolventä. 

In cele mai multe dintre litigiile in care Societatea are calitatea de reclamant, obiectul litigiilor II 
reprezintã anularealconstatarea nulitatii unor hotärâri ale adunärilor generale ale actionarilor La 
societätile din portofoliu. 

Con tingente legate de mediu 
Societatea nu a Inregistrat nici un fel de provizion pentru costuri viitoare privind elemente de mediu 
inconjurator. Conducerea nu considera cheltuielile asociate cu aceste elemente ca find semnificative. 

Pre(ul de transfer 

Legislatia fiscalä din România contine reguli privind preturile de transfer intre persoanele afihiate Inca 
din anul 2000. 

Cadrul legisLativ curent definete principiul "valorii de piaa" pentru tranzactiile  Intre persoane afiliate, 
precum si metodele de stabilire a preturilor de transfer. Ca urmare, este de ateptat ca autoritatile 
fiscale sa initieze verificãri amãnuntite ale preturilor  de transfer, pentru a se asigura cã rezultatul fiscal 

flu este distorsionat de efectul preturilor practicate in relatiile cu persoane afihiate. 

Societatea nu poate cuantifica rezultatul unei astfel de verificàri. 

26. Evenimente ulterioare perioadei interimare 

• In data de 01 octombrie 2019 a fost Inregistrata sub nr. 8274/01.10.2019 solicitarea de convocare 
a unei Adunàri Generale Extraordinare a Actionarilor, transmisä de cätre Business Capital for 
Romania - Opportunity Fund Cooperatief U.A. si Broadhurst Investments Limited care detin impreunä 
actiuni reprezentând 5,58% din capitalul social al societatii, cu urmätoarea ordine de zi: 

1. Aprobarea derulärii unui program de räscumparare de cätre Societate a propriilor actiuni,  in 
conformitate cu dispozitiile legale aphicabile, in urmätoarele conditii: 

(1) dimensiunea programului - rãscumpärarea a 38.393.986 actiuni proprii, cu valoarea nominalã de 
0,10 lei/actiune, reprezentând 6,6177% din capitalul social actual; 

(ii) pretul de dobândire a actiunilor - pretul minim de acliizitie va fi 0,1 lei/actiune, iar pretul maxim va 
fi 2,75 lei/actiune; 

(iii) durata programului - pânã la data de 15.02.2020; 

(iv) plata actiunilor  rãscumpãrate se va realiza din profitul distribuibil sau din rezervele disponibile ale 
societatii inscrise in ultima situatie financiarä anualà aprobata, cu execeptia  rezervelor legale 
inregistrate In situatiile financiare 2018, conform prevederilor art. 103' lit. d) din Legea nr. 31/1990 
privind societati he, republ icatä si modificata; 

(v) destinatia programului - reducerea capitalului social prin anularea actiunilor  rãscumpàrate; 

2. Aprobarea revocärii hotàrârii adunãrii generale extraordinare a actionarilor  nr. 10 din data de 
09.05.2019. 

3. Aprobarea mandatärii Conducerii Superioare a S.I.F. Oltenia S.A. pentru ducerea la indeplinire, cu 
respectarea cerintelor legale, a programului de rascumparare a propriilor actiuni, incluzând, dar 
nelimitându-se la stabilirea modalitätii de dobândire a propriilor actiuni. 
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SOCIETA TEA DE INVESTITH FINANCIARE OL TENIA S.A. 
Note explicative selectate ía situatiilefinanciare individuale interimare simpljficate 
ía 30 sepiembrie 2019 
(bale sumele sunt exprimale in lei, dacá flu Se spec/Ica ailfel) 

26. Evenimente ulterioare perioadei interimare (continuare) 

4. Aprobarea reducerii capitalului social subscris al societãtii de la 58.016.571,4 lei la 56.054.312,9 
lei, prin anularea unui numãr de 19.622.585 actiuni proprii dobândite de Societate In urma derulArii In 
perioada 28.01.2019 - 08.02.2019 a ofertei publice de cumpärare a actiunilor  proprii in aplicarea 
programului de räscumpãrare aprobat de adunarea generala a actionarilor Societatii. 

5. Aprobarea Imputernicirii directorului general a! S.I.F. Oltenia S.A. dl. Tudor CIUREZU, pentru a 
semna hotärârile adunärii generale extraordinare a actionarilor,  forma modificatã si actualizatä a 
Actului constitutiv si once alte documente conexe, pentru a reprezenta societatea si pentru a efectua 
toate actele si formalitãtile de publicitate, de inregistrare si de implementare a hotärârilor adoptate de 
adunarea generala a actionarilor  la Oficiul Registrului Comertului,  Autoritatea de Supraveghere 
Financiarä, Depozitarul Central S.A. si la once alte autoritäti. 

• Consiliul de Administratie a! Societàtii Intrunit In sedinta din data de 08 octombrie 2019 
convoacä Adunarea GeneralA Extraordinarã a Actionarilor  in data de 18 noiembrie 2019, orele 10:00, 
urmare solicitärii Inregistratà la Societate sub nr. 8724/01.10.2019. 

Situatiile financiare individuale interimare simplificate la 30 septembrie 2019 au fost aprobate de 
Consiliul de Administratie In sedinta din data de 13 noiembrie 2019 Si au fost semnate In numele 
acestuia de cätre: 

ec. Sichigea Elena 
Director EcOnomic 
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