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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLT. ENIA S.A.

Situatia individuala interimara simplificata a profitului sau pierderii si altor elemente

ale rezultatului global la 31 martie 2019

In lei Nota
Venituri

Venituri din dividende 5

Venituri din dobanzi

Alte venituri operationale 6

Céstig net din diferente de curs valutar

Castig net din vanzarea activelor financiare 7

Castig din activele financiare la valoarea justd prin contul de

profit sau pierdere

Cheltuieli

Comisioane si taxe de administrare si supraveghere 8

Venituri din reluarea provizioanelor

Alte cheltuieli operationale 9

Profit inainte de impozitare

Impozitul pe profit 10

Profit net al exercitiului financiar

Cistig din tranzactii recunoscut in rezultatul reportat

Impozit aferent

Castig net din tranzactii recunoscut in rezuitatul reportat
Alte elemente ale rezultatului global

Variatia rezervei din reevaluarea imobilizérilor corporale, neta de
impozit améanat

Variatia netd a valorii juste a activelor financiare evaluate prin
alte elemente ale rezuitatului global

Rezerva de valoare justd a activelor financiare evaluate prin alte
elemente ale rezultatului global, transferata in rezultatul reportat

Efectul impozitului pe profit aferent

Rezerva de valoare justd a activelor financiare evaluate prin alte
elemente ale rezultatului global - hiperinflatie

Total alte elemente ale rezultatului global
Total rezultat global aferent perioadei

Rezultatul pe actiune
De bazd 22
Diluat

31 martie 31 martie
2019 2018
4.219.902 2.013.340
222.763 288
42473 277.776
6.418.327 (12.258)
3.424.993
188.684
(425.094) (429.235)
(2.175.577) (1.980.644)
8.491.478 3.294.260
(977.793) (344.413)
7.513.685 2.949.847
220.914
(3.006)
217.908 0
100.941.551 16.472.630
(222.280) (2.876.994)
35.565
100.754.836 13.595.636
108.486.429 16.545.483
0,0130 0,0051
0,0130 0,0051

Situatiile financiare individuale interimare simplificate au fost aprobate de cétre Consiliul de Administratie in
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Situatia individuala interimara simplificata a pozitiei financiare

la 31 martie 2019

Inlei

Active
Numerar si echivalente de numerar
Depozite plasate la bénci

Active financiare evaluate la valoarea justa prin alte
elemente ale rezultatului global

Active financiare evaluate la valoarea justa prin contul de

profit sau pierdere

Credite si creante
Imobilizari corporale
Investitii imobiliare

Alte active

Total active

Datorii

Dividende de plata
Impozite si taxe

Datorii cu impozitul aménat
Alte datorii

Total datorii

Capitaluri proprii

Capital social

Rezerve constituite in urma aplicarii legii 133/1996
Rezerve legale

Rezerve din evaluarea activelor financiare evaluate la
valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global

Alte rezerve
Rezerve din reevaluare imobilizdri corporale
Actiuni proprii

Rezultatul reportat cu exceptia rezultatului reportat
provenit din adoptarea pentru prima datd a IAS 29

Profit curent
Total capitaluri proprii

Total datorii si capitaluri proprii

Nota

11
12

13

14

15

16
17
18
19

20
20
20

20

21

31 martie
2019

13.442.277
12.676.408

1.915.358.871

2.921.624

2.669.071
11.829.094
555.001
252.179
1.959.704.525

42.242.223
811.038
91.589.039
6.352.631
140.994.931

58.016.571
144.636.073
11.603.314

446.025.609

507.269.306
9.235.456
(1.962.259)

636.371.839

7.513.685
1.818.709.594
1.959.704.525

31 decembrie
2018

472.375.238
554.340

1.478.457.359

2.732.940

15.836.743
11.965.182
555.001
134.574
1.982.611.377

42.515.955
97.715.503
72.404.246
9.855.891
222.491.595

58.016.571
144.636.073
11.603.314

347.779.788

555.210.270
7.844.289

538.769.677

96.259.800
1.760.119.782
1.982.611.377

Situatiile financiare individuale interimare simplificate au fost aprobate de cétre Consiliul de Administratie in
sedinta din data de 13 mT 2019 si au fost semnate in numele acestuia de:
i
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Situatia individuali interimari simplificatii a modificérilor capitalurilor proprii

la 31 martie 2019

Rezerve din

Diferente din

modificarea valorii
Alte elemente

7 . . . Actiuni reevaluarea juste a activelor . . Profit
In lei Capital social proprii imobilizirilor Rezerve legale Alte rezerve financiare evaluate prin de c:glt:'liliun acumulat TOTAL

corporale alte elemente ale prop

rezultatului global

SOLD LA 1 JANUARIE 2019 7.84 11.603.314  699.846.343 350.841.468 (3.061.680) 635.029.477 1.760.119.782
REZULTATUL GLOBAL ' ' - ‘
Profitul exercitiului financiar 7.513.685 7.513.685
Alte elemente ale rezultatului global
1. Variatia rezervei din reevaluarea imobilizdrilor corporale 1.391.167 (2.509.015) 1.117.848 0
2. Varlat'la rezervei din modificarea valorii Jyste a activelor financiare evaluate la 120.168.514 (19.226.963) 100.941.551
valoarea justi prin alte elemente ale rezultatului global
3. Rezerva de valoare _!usté a activelor financiare evaluate la valoarea justd prin alte (222.280) 35.565 220.914 34.199
clemente ale rezultatului global, cedate
4. Impozit pe profit aferent 65.806.067 (65.806.067) (3.006) (3.006)
5. Transferul rezervei la rezultatul reportat ca urmare a trecerii la IFRS 9 0
6. Rezervq de valoqre J'usté a activelor financiare evaluate prin alte elemente ale 1020879  (1.020.879) 0
rezultatului global - hiperinflagie
TOTAL REZULTAT GLOBAL 0 0 1.391.167 0 0 186773180  (88.527.359) 8.849.441 108.486.429
aferent perioadei
Impozit aménat aferent rezultatului reportat surplus reevaluare nerealizat impozitat 6.606 6.606
Alte rezerve — surse proprii de finanfare 0
Alte rezerve — rascumpdrare de actiuni (47.940.964) (47.940.964)
Riscumpdrare actiuni (1.962.259) (1.962.259)
Tranzactii cu actionarii recunoscute direct in capitalurile proprii 0
1. Dividende prescrise conform legii — transfer in contul de profit sau pierderi din alte 0
rezerve
2. Dividende de plata aferente anului 2018 0
TOTAL TRANZACTII CU ACTIONARII RECUNOSCUTE DIRECT iN 0 0 0 0 0 0 0 0 0

CAPITALURILE PROPRII

SOLD LA 31 MARTIE 2019 58.016.571 (1.962.259)

' 9.235.456

(91.589.039) 643.885.524 1.818.709.594

11.603.314  651.905.379 537.614.648

Situatiile financiare individuale interimare, simplificate au fost aprobate de citre Consiliul de Administratie in sedinta din data de 13 mai 2019 si au fost semnate in numele

acestuia de:
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Situatia individuala interimara simplificatd a modificirilor capitalurilor proprii

la 31 martie 2019

In lei

SOLD LA
1 IANUARIE 2018

REZULTATUL GLOBAL

Profitul exercitiului financiar

Alte elemente ale rezultatului global

1. Variafia rezervei din reevaluarea imobilizarilor corporale netd de impozit améanat

2. Variatia netd a rezervei din modificarea valorii juste a activelor financiare evaluate
la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global

3. Rezerva aferentd diferenfei din modificarea valorii juste a activelor financiare
evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global transferatd in profit
sau pierderi netd de impozit

TOTAL REZULTAT GLOBAL
aferent perioadei

Impozit amanat aferent rezultatului reportat surplus reevaluare nerealizat impozitat
Alte rezerve — surse proprii de finan{are

Alte rezerve — rascumparare de actiuni

Rezultat reportat provenit din trecerea la JFRS 9

Tranzactii cu actionarii recunoscute direct in capitalurile proprii

1. Dividende prescrise conform legii — transfer in contul de profit sau pierderi din alte
rezerve

2. Dividende de plata aferente anului 2017

TOTAL TRANZACTII CU ACTIONARII RECUNOSCUTE DIRECT iN
CAPITALURILE PROPR“

SOLD LA
31 MARTIE 2018

Rezerve din

Rezerve din

reevaluarea activelor
Alte elemente

Capital social reeva .l“? €4 Rezerve legale financiare ¢ valuat? la de capitaluri Profit TOTAL
imobilizéritor valoarea justd prin . acumulat
proprii
corporale alte elemente ale
rezultatului global
58.016.571 7.175.074 11.603.314 81.978.328  1.606.478.617

(71.779)

(71.779)

58.016.571 7.103.295

11.603.314

784.613.031 (3.061.680)

16.472.630 -

(2.876.994) -

13.595.636 -

(22.928.231)

2.949.847

71.779

3.021.626
3.795

22.928.231

2.949.847

16.472.630

(2.876.994)

16.545.483
3.795

775.280.436 (3.061.680)

107.931.980

1.623.027.895

Situatiile financiare individuale interimare simplificate au fost aprobate de catre Consiliul de Administratie in sedinta din data de 13 mai 2019 si au fost semnate in numele

acestuia de:

conf.univ.dr.e iurezu Tudor

conf.univ.dr. Bugu Cri

ec. Sichigea Elena
Director gcgnhomic

/)

pag4



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Situatia individuali interimara simplificatd a fluxurilor de trezorerie

intocmita la 31 martie 2019

In lei

Denumirea elementului

Perioada de raportare

31 martie 2019

31 martie 2018

A 1 2
Fluxuri de trezorerie din activitiiti de exploatare
Incasari de la clienti, alte incasiri 6.487.859 83.408
ir;(;?iié;;ia(ri;r)x vanziri de investitii financiare (titluri de 5 4 6.418 5.156.993
Plati pentru achizitionarea de actiuni (320.656.320) (31.356)
Plati catre furnizori si angajati, alte plati (1.976.777) (1.797.431)
ll;iﬁgtitﬁt;gclﬁgetul statului, bugetul asigurgrilor sociale si (900.423) (873.194)
Dobaénzi incasate 219.708 218
Dividende incasate 2.344.358 1.881.460
Dobénzi plitite - -
Impozit pe profit platit (97.298.934) (4.272.230)
incasari din asigurarea impotriva cutremurelor - -
Numerar net din activitiiti de exploatare (411.234.111) 147.868
Fluxuri de trezorerie din activitiiti de investitie:
Pliti pentru achizitionarea de imobilizari corporale (8.158) (199)
Incasiri din vanzarea de imobiliziri corporale - -
Numerar net din activititi de investitie (8.158) 199)
Fluxuri de trezorerie din activitiiti de finantare:
Tncasiri din emisiunea de actiuni - -
incasiri din imprumuturi pe termen lung - -
Plata datoriilor aferente leasing-ului financiar - -
Sume avansate pentru rascumpérare actiuni (35.181 .343)
Dividende platite (59.805) (30.776)
Sume avansate la Depozitarul Central pentru plati dividende - -
Impozit pe dividende plitit (330.532) (426.472)
Numerar net din activitiiti de finantare (35.571.680) (457.248)
Cresterea neti a trezoreriei si echivalentelor de numerar . (446.813.949) (309.579)
1::;1;;1?:; :; :chivalente de numerar la inceputul perioadei 472.928.957 3.813.119
Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul perioadei 26.115.008 3.503.540

de raportare

Situatiile financiare individuale interimare simplificate au fost aprobate de citre Consiliul de Administratie in
sedinta din data de 13 mai é 019 si au fost semnate in numele acestuia de:

conf.univ.dr.ec. Ciurezu Tydor conf.univ.dr. BusujCristian

Presedinte/Director Gener
ec. Sichigea Elena

Director Ecogomic
“ Y

awfle financiare individuale interimare simplificate. /
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate
la 31 martie 2019

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)

1. Entitatea care raporteaza

Societatea de Investitii Financiare Oltenia S.A. (,,Societatea") a fost infiintata la data de 01 noiembrie
1996 in Craiova - Romania, este succesoarea Fondului Proprietatii Private V Oltenia, reorganizat si
transformat in conformitate cu prevederile Legii nr. 133/1996, lege pentru transformarea Fondurilor
Proprietitii Private 1n societéti de investitii financiare.

Societatea este incadrati in categoria Administratorilor de Fonduri de Investitii Alternative (AFIA)
autorizati de Autoritatea de Supraveghere Financiard cu numarul 45/15 februarie 2018 si functioneaza cu
respectarea prevederilor Legii nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative, Legii
nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piati, Legii nr. 297/2004 privind
piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare si Legii nr.31/1990 privind societétile comerciale.
Societatea se autoadministreaza si are sediul in Craiova, str. Tufdnele nr. 1, cod postal 200767, judetul
Dolj.

Societatea este inregistratd la Oficiul Registrului Comertului de pe langa Tribunalul Dolj cu numarul
J16/1210/1993 si Cod Unic de inregistrare 4175676, atribut fiscal RO.

Actiunile Societitii sunt inscrise la cota Bursei de Valori Bucuresti, categoria Premium, cu simbol de
piata SIF 5, incepand cu data de 1 noiembrie 1999.

Evidenta actiunilor si actionarilor Societatii este tinutd in conditiile legii de citre Depozitarul Central
S.A. Bucuresti.

Activitatea de depozitare prevazutd de legislatie si regulamentele CNVM / ASF este asiguratd de
Raiffeisen Bank S.A. incepand cu data de 22 ianuarie 2014, pand la aceastd datd, activitatea de
depozitare a fost tinutd de ING Bank NV Amsterdam — Sucursala Bucuresti.

In conformitate cu actul constitutiv Societatea are urmatorul obiect de activitate:

a) administrarea si gestionarea actiunilor la societatile comerciale pentru care s-au emis actiuni proprii,
corespunzitor Certificatelor de Proprietate si Cupoanelor Nominative de Privatizare subscrise de
cetiteni in conformitate cu prevederile art. 4 alin. 6 din Legea nr. 55/1995;

b) administrarea si gestionarea portofoliului propriu de valori mobiliare si efectuarea de investitii in
valori mobiliare in conformitate cu reglementarile in vigoare;

¢) administrarea riscurilor;

d) alte activitati auxiliare si adiacente activitatii de administrare colectiva.

Capitalul social subscris si varsat este de 58.016.571 lei, divizat in 580.165.714 actiuni cu o valoare
nominald de 0,1 lei / actiune.

Principalele caracteristici ale actiunilor emise de societate sunt: ordinare, indivizibile, nominative, de
valoare egali, emise in formd dematerializati si acorda drepturi egale titularilor lor.

Situatiile financiare individuale interimare simplificate intocmite la 31 martie 2019, nu sunt auditate.

2. Bazele intocmirii

a) Declaratia de conformitate

in conformitate cu Norma nr. 39/2015 emisi de Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul
Instrumentelor si Investitiilor Financiare (,,ASF”), incepand cu situatiile financiare anuale aferente
exercitiului financiar 2015, entititile autorizate, reglementate si supravegheate de ASF, aplicd
Standardele Internationale de Raportare Financiard adoptate de Uniunea Europeand (,,IFRS”) ca
reglementéri contabile oficiale.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate
la 31 martie 2019

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)
2. Bazele intocmirii (continuare)

a) Declaratia de conformitate (continuare)

Data de 31 decembrie 2015 este data de tranzitie la IFRS ca bazi contabild, datd la care prin retratare au
fost efectuate si inregistrate in evidenta contabila operatiunile determinate de trecerea de la
Regulamentul CNVM nr. 4/2011 la Reglementirile contabile conforme cu IFRS.

Situatiile financiare individuale interimare simplificate intocmite la 31 martie 2019, au fost intocmite in
conformitate cu cerintele IAS 34 ,,Raportiri financiare interimare™ si trebuie citite impreuna cu situatiile
financiare individuale pentru anul 2018 intocmite in conformitate cu Norma nr. 39/2015 pentru
aprobarea Reglementdrilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara,
aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara
din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare.

In conformitate cu prevederile Regulamentului nr. 1606/2002 al Parlamentului European si al Consiliului
Uniunii Europene din 19 iulie 2002, ale Legii nr. 24/2017 - privind emitentii de instrumente financiare si
operatiuni de piatd, Societatea are obligatia de a intocmi si depune la ASF situatii financiare anuale
consolidate, in conformitate cu IFRS, in termen de cel tirziu 4 luni de la inchiderea exercitiului financiar.
Situatiile financiare consolidate ale Grupului S.LF. Oltenia S.A. la 31 decembrie 2018 au fost intocmite,
aprobate si facute publice la data de 24 aprilie 2019. Acestea pot fi consultate in format electronic pe
site-ul societitii: www.sifolt.ro.

In baza prevederilor Legii 24/2017 si a Regulamentului nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente
financiare si operatiuni de piat, Societatea intocmeste raportare contabild consolidatd semestriald in
conformitate cu IFRS.

Raportarea contabild consolidatd semestriald se intocmeste si se depune la ASF in termen de cel tarziu
3 luni dupa incheierea semestrului. Aceasta va fi intocmitd, aprobatad de Consiliul de Administratie si
publicati la data de 27 septembrie 2019 si va putea fi consultati electronic pe site-ul societatil:
www.sifolt.ro.

Evidentele contabile ale Societatii sunt reflectate in lei.

b) Prezentarea situatiilor financiare

Prezentarea adoptatd de Societate are la baza lichiditatea in cadrul situatiei individuale interimare
simplificate a pozitiei financiare, iar prezentarea veniturilor si cheltuielilor s-a efectuat in raport de
natura lor in cadrul situatiei interimare simplificate a profitului sau pierderii si altor elemente ale
rezultatului global. Societatea considerd c& aceste metode de prezentare oferd informatii care sunt
credibile si mai relevante decét cele care ar fi fost prezentate in baza altor metode permise de IAS 1
“Prezentarea situatiilor financiare”.

¢) Moneda functionala si de prezentare

Conducerea Societitii considerd ci moneda functionala, asa cum este definitd de catre IAS 21
“Efectele variatiei cursului de schimb valutar”, este leul roméanesc (lei). Situatiile financiare
individuale interimare simplificate sunt prezentate in lei, rotunjite la cel mai apropiat leu, moneda pe
care conducerea Societatii a ales-o ca moneda de prezentare.

d) Bazele evaluarii
Situatiile financiare individuale interimare simplificate sunt intocmite pe baza conventiei valorii juste
pentru activele si datoriile financiare evaluate la valoarea justd prin contul de profit sau pierdere si
activele financiare evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global.
Alte active si datorii financiare, precum si activele si datoriile nefinanciare sunt prezentate la cost
amortizat, valoare reevaluati sau cost istoric.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate
la 31 martie 2019
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)

2. Bazele intocmirii (continuare)

e) Utilizarea estimarilor si judecatilor

Pregitirea situatiilor financiare individuale interimare simplificate in conformitate cu IFRS presupune
utilizarea din partea conducerii a unor estimari, judecti si ipoteze care afecteazi aplicarea politicilor
contabile precum si valoarea raportati a activelor, datoriilor, veniturilor si cheltuielilor.

Estimarile si ipotezele asociate acestor judecati sunt bazate pe experienta istoricd precum si pe alti
factori considerati rezonabili in contextul acestor estimari. Rezultatele acestor estimiri formeaza baza
judecitilor referitoare la valorile contabile ale activelor si datoriilor care nu pot fi obtinute din alte
surse de informatii. Rezultatele obtinute pot fi diferite de valorile estimérilor.

Societatea revizuieste periodic estimdrile si ipotezele care stau la baza inregistririlor contabile.
Revizuirile estimarilor contabile sunt recunoscute in perioada in care estimarea este revizuitd, daca
revizuirea afecteazi doar acea perioadd, sau in perioada in care estimarea este revizuitd si perioadele
viitoare, dac# revizuirea afecteazi atit perioada curenta cat si perioadele viitoare.

3. Politici contabile semnificative

Politicile contabile aplicate in aceste situatii financiare individuale interimare simplificate sunt consec-
vente cu cele din situatiile financiare individuale incheiate la 31 decembrie 2018.

in conformitate cu Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementirilor contabile conforme cu Stan-
dardele Internationale de Raportare Financiard, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si suprave-
gheate de Autoritatea de Supraveghere Financiard din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare,
incepand cu situatiile finaciare anuale aferente exercitiului financiar 2015, Societatea aplica Standardele
Internationale de Raportare Financiard adoptate de Uniunea Europeana ca reglementiri contabile oficia-
le.

In cursul anului 2018, Societatea a intocmit raportiri financiare interimare in conformitate cu cerintele
IAS 34 ”Raportiri financiare interimare”.

4. Active si datorii financiare

Clasificari contabile si valori juste

Valorile contabile si valorile juste ale activelor si datoriilor financiare se prezintd la 31 martie 2019,
astfel:

Inlei Valoarea justi  Valoarea Cost Valoarea  Valoare justi
prin alte justd prin  amortizat contabild neta
elemente ale contul de
rezultatului  profit sau

global pierdere
Numerar si echivalente de numerar 13.442.277 13.442.277  13.442.277
Depozite plasate la béanci 12.676.408 12.676.408  12.676.408
Active financiare evaluate la
valoarea just3 prin alte elemente ale 1.915.358.871 1.915.358.871 1.915.358.871
rezultatului global
Active financiare evaluate la
valoarea justa prin contul de profit 2.921.624 2.921.624 2.921.624
sau pierdere
Investitii detinute pana la scadentd
Alte active financiare 2.921.250 2.921.250 2.921.250
Total active financiare 1.915.358.871 2.921.624 29.039.935 1.947.320.430 1.947.320.430
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate
la 31 martie 2019

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)

4. Active si datorii financiare (continuare)

Dividende de platd 42.242.223 42242223 42242223
Alte datorii financiare 6.352.631 6.352.631 6.352.631
Total datorii financiare 48.594.854 48.594.854 48.594.854

Valorile contabile si valorile juste ale activelor si datoriilor financiare se prezinti la 31 decembrie
2018, astfel:

In lei Valoarea justd  Valoarea Cost Valoarea Valoare justa
prin alte justd prin  amortizat contabila neti
elemente ale  contul de
rezultatului profit sau

global pierdere
Numerar si echivalente de numerar 472.375.238 472.375.238 472.375.238
Depozite plasate la banci 554.340 554.340 554.340
Active financiare evaluate la
valoarea justd prin alte elemente ale 1.478.457.359 1.478.457.359 1.478.457.359
rezultatului global
Active financiare evaluate la
valoarea justd prin contul de profit 2.732.940 2.732.940 2.732.940
sau pierdere
Alte active financiare 15.971.317 15.971.317 15.971.317
Total active financiare 1.478.457.359 2.732.940 488.900.895 1.970.091.194 1.970.091.194
Dividende de plata 42.515.955 42515955  42.515.955
Alte datorii financiare 9.855.891 9.855.891 9.855.891
Total datorii financiare 52.371.846  52.371.846  52.371.846

5. Venituri din dividende

Veniturile din dividende sunt inregistrate la valoarea bruti. Cotele de impozitare a dividendelor
aferente perioadei incheiate la 31 martie 2019 au fost de 5% si zero (2018: 5% si zero).
Veniturile din dividende, in principal, pe contributori se prezinta astfel:

In lei 31 martie 31 martie
2019 2018
UNIVERS S.A. Rm. Vélcea 1.703.805 1.010.533
FLAROS S.A. Bucuresti - 810.386
C.N.T.E.E. Transelectrica S.A. Bucuresti * 2.467.746 -
TURISM S.A. Pucioasa - 101.060
PROVITAS S.A. Bucuresti 48.351 91.361
TOTAL 4.219.902 2.013.340

* Dividende suplimentare pentru anul financiar 2017, repartizate de Adunarea Generald Ordinaré a

Actionarilor a C.N.T.E.E. Transelectrica S.A. Bucuresti din data de 14 decembrie 2018, cu data ex-date 3
ianuarie 2019.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate
la 31 martie 2019
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)

6. Alte venituri operationale

Inlei 31 martie 31 martie
2019 2018
Venituri financiare din ajustari de valoare a imobilizérilor financiare - 211.320
Venituri din provizioane pentru deprecierea activelor circulante - -
Alte venituri din exploatare 25.810 34.250
Alte venituri financiare 16.663 32206
Venituri din impozitul pe profit aménat - -
Total 42.473 277.776
7. Castig net din vinzarea activelor financiare
In lei 31 martie 31 martie
2019 2018
Venit din vanzarea activelor financiare evaluate la valoarea justd prin alte
. - 5.156.993
elemente ale rezultatului global
Valoarea contabili a activelor financiare evaluate la valoarea justa prin alte ) (1.732.000)
elemente ale rezultatului global, cedate, reflectatd in profit sau pierdere B
Cistig net din vinzarea activelor financiare reflectat in profit sau 0 3.424.993

pierdere

In semestrul I 2018, Societatea a inregistrat venituri din cedarea activelor financiare evaluate la
valoarea justi prin alte elemente ale rezultatului global in contul de profit sau pierdere. In trimestrul IIT
2018, s-a revenit la aceasti inregistrare, cistigul sau pierderea din cedarea activelor financiare evaluate
la valoarea justi prin alte elemente ale rezultatului global s-a inregistrat in rezultatul reportat.

8. Comisioane, onorarii si taxe de administrare si supraveghere

Inlei 31 martie 31 martie

2019 2018
Cheltuieli privind comisioane datorate SSIF pentru tranzactii actiuni - 13.941
Cheltuieli privind comisioane datorate pentru servicii registru actionari 35.700 35.700
Cheltuieli privind comisioane cu societatea de depozit 97.972 79.424
Cheltuieli BVB - -
Cheltuieli privind taxe datorate entitatilor din piata de capital (ASF) 283.473 282.276
Cheltuieli privind onorariul de audit - -
Alte cheltuieli privind comisioane, onorarii §i cotizatii 7.949 17.894
Total | 425.094 429.235

9. Alte cheltuieli operationale

In lei 31 martie 31 martie

2019 2018
Cheltuieli cu impozite si taxe 50.269 58.324
Cheltuieli cu salariile si alte cheltuieli cu personalul 1.721.846 1.592.402
Cheltuieli cu amortiziri, provizioane si ajustari de valoare 145.463 140.786
Cheltuieli cu materiale si prestatii externe 257.999 189.132
Total 2.175.577 1.980.644
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate
la 31 martie 2019

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)
9. Alte cheltuieli operationale (continuare)

Cheltuieli cu salariile si asimilate

In lei 31 martie 31 martie
2019 2018

Cheltuieli cu salariile 1.651.242 1.534.779
Cheltuielile privind asigurarile si protectia sociald 70.604 57.623
Total 1.721.846 1.592.402
31 martie 31 martie

2019 2018

Personal cu contract de mandat 2 2
Salariati cu studii superioare 29 30
Salariati cu studii medii 13 12
Salariati cu studii generale 3 4
Total 47 48

In cadrul altor cheltuieli operationale sunt cuprinse cheltuieli cu personalul, cheltuieli cu alte impozite
si taxe, cheltuieli cu amortizari, provizioane si ajustéri de valoare, cheltuieli cu prestatii externe.

In perioada incheiati la data de 31 martie 2019 numirul mediu de salariati a fost de 44 (31 martie
2018: 46), iar efectivul de salariati Inregistrati la 31 martie 2019 a fost de 45 (31 martie 2018: 46).
Societatea face pliti catre institutii ale statului roman in contul pensiilor angajatilor si.

Toti angajatii sunt membri ai planului de pensii al statului romén. Societatea nu opereazé nici un alt
plan de pensii sau de beneficii dupa pensionare si, deci, nu are nici un fel de alte obligatii referitoare la
pensii. Mai mult, Societatea nu este obligata sa ofere beneficii suplimentare angajatilor dupa pensiona-
re.

10. Impozitul pe profit

Reconcilierea profitului inainte de impozitare
cu cheltuiala cu impozitul pe profit in contul de profit sau pierderi

Inlei 31 martie 31 martie

2019 2018
Impozit pe profit curent 854.406 344.413
Impozit pe dividende 123.387 -
Cheltuiala cu impozitul pe profit aménat - -
Total impozit pe profit recunoscut 1n rezultatul exercitiului 977.793 344413
Profit inainte de impozitare 8.491.478 3.294.260
Impozit in conformitate cu cota statutarad de 16% 1.358.638 527.082

Efectul asupra impozitului pe profit al:

Cheltuielilor nedeductibile 170.953 139.465
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate
la 31 martie 2019
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)

10. Impozitul pe profit (continuare)

Veniturilor neimpozabile (675.185) (322.134)
Ratei de impunere a dividendelor 123.387 -
Sumelor reprezentind sponsoriziri in limite legale - -
Inregistrari si reluari ale diferentelor temporare - -

Impozitul pe profit 977.793 344.413

11. Numerar si echivalente de numerar

In lei 31 martie 31 decembrie

2019 2018
Numerar in casierie 8.492 6.229
Conturi curente la banci 13.402.452 472.350.025
Echivalente de numerar 31.333 18.984
Total numerar si echivalente de numerar 13.442.277 472.375.238

12. Depozite plasate la banci

In lei 31 martie 31 decembrie

2019 2018
Depozite bancare 12.672.731 553.720
Creante atasate 3.677 620
Total depozite plasate la binci 12.676.408 554.340

13. Active financiare

La data de 31 martie 2019 Societatea are urmitoarea structurd de active financiare:

In lei Nr. Valoare de piati Nr. Valoare de piati
soc. 31 martie 2019 soc. 31 decembrie 2018

Investitii de capital
Societdti listate 32 1.753.421.432 32 1.319.404.429
Societati nelistate 17 161.937.439 17 159.052.930
Unititi de fond 4 2.921.624 4 2.732.940
Total investitii de capital 53 1.918.280.495 53 1.481.190.299

e Active financiare evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global

Inlei 31 martie 31 decembrie

2019 2018
Actiuni evaluate la valoarea justd 1.915.358.871 1.478.457.359
Total 1.915.358.871 1.478.457.359
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate
la 31 martie 2019

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)
13. Active financiare (continuare)

. Activele financiare evaluate la valoarea justd prin profit sau pierdere (unititi de fond) se
prezinta astfel:

In lei 31 martie 31 decembrie

2019 2018
Fond Deschis de Investitii BT INDEX Romaénia 1.900.190 1.766.016
Fond Deschis de Investitii Napoca 198.312 193.470
Fond Deschis de Investitii Transilvania 365.451 353.194
Fond Deschis de Investitii Tehnoglobinvest 457.671 420.260
Total 2.921.624 2.732.940

Miscarea activelor financiare In perioada de raportare incheiatd la 31 martie 2019 este prezentatd in
tabelul urmator:

In lei Actiuni evaluate Actiuni Unitati de
K .o evaluate la j Total
la valoarea justa fond
cost
01 ianuarie 2019 1.478.457.359 0 2.732.940 1.481.190.299
Achizitii 317.279.416 317.279.416
Véanzari (324.138) (324.138)
Modificarea valorii juste 119.946.234 188.684 120.134.918
31 martie 2019 1.915.358.871 0 2.921.624 1.918.280.495

Intrarile de actiuni in perioada curenta in suma de 317.279.416 lei includ in principal achizitia de
actiuni de pe piata de capital la Banca Transilvania (182,9 mil. lei), BRD Groupe Societe Generale
(83,7 mil. lei), S.L.F. Banat-Crisana (36,9 mil. lei), SN.G.N. Romgaz (7 mil. lei).

Vanzérile de actiuni in perioada curentd sunt in suma de 324.138 lei si reprezintd valoarea contabild a
actiunilor iesite din portofoliul Societdtii respectiv: S.ILF. Moldova (0,2 mil. lei) si la Contactoare
Buziu (0,1 mil. lei).

Castigul net din vanzarea de actiuni In perioada curentd este in suma de 217.908 lei si a fost inregistrat
conform prevederilor IFRS 9 in rezultatul reportat.

Miscarea activelor financiare in perioada de raportare incheiatd la 31 decembrie 2018 este prezentati
in tabelul urmator:

Inlei Actiuni evaluate Actiuni Unitati de
’ . ..  evaluatela Total
Ia valoarea justa fond
cost
01 ianuarie 2018 1.788.585.977 6.721.546 2.789.494 1.798.097.017
Transfer din actiuni evaluate la cost la
actiuni evaluate la valoarea justa prin 6.721.546 (6.721.546)
alte elenente ale rezultatului global
Achizitii 242.761.080 242.761.080
Vénzari (112.304.568) (112.304.568)
Pierderi din depreciere 0
Modificarea valorii juste (447.306.676) (56.554) (447.363.230)
31 decembrie 2018 1.478.457.359 0 2.732.940 1.481.190.299
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate
la 31 martie 2019
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)

13. Active financiare (continuare)

Intririle de actiuni in cursul anului 2018 in sumi totald de 242.761.080 lei (achizitii in suma de
221.643.696 lei) sunt reprezentate in principal de achizitii de pe piata de capital la: Banca Transilvania
(88,5 mil. lei), BRD Groupe Societe Generale (67,9 mil. lei), S.E. Electrica (36,6 mil. lei), S.N.T.G.N.
Transgaz Medias (17,5 mil. lei), S.LF. Banat-Crisana (5,9 mil. lei), Antibiotice lasi (3,2 mil. lei).

Vanzirile de actiuni in cursul anului 2018 in suma totald de 112.304.568 lei, reprezintd valoarea
contabil a actiunilor iesite din portofoliul Societtii, respectiv: Banca Comerciald Roméana (102,3 mil.
lei), M.A.T. Craiova (5,1 mil. lei), C.N.T.E.E. Transelectrica (1,5 mil. lei), etc.

Castigul net din vanzarea de actiuni in cursul anului 2018 a fost in suméi de 507.864.789 lei si a fost
inregistrat conform prevederilor IFRS 9 in rezultatul reportat.

La 31 martie 2019 si 31 decembrie 2018 in categoria actiunilor evaluate la valoarea justa sunt incluse,
in principal, valoarea actiunilor detinute la urmdtorii emitenti: OMV Petrom SA Bucuresti, BRD -
Groupe Societe Generale, Banca Transilvania SA Cluj Napoca, CN.T.E.E. Transelectrica SA
Bucuresti, S.N.T.G.N. Transgaz SA Medias, Argus SA Constanta, Antibiotice SA Iasi, S.E. Electrica
SA Bucuresti, S.N.G.N. Romgaz SA Medias, etc..

Valoarea justi la data de 31 martie 2019 a primilor 10 emitenti prezenti in portofoliu reprezinta
77,02% din valoarea activului total al Societitii si se prezinta astfel:

Nr. Emitentul Valoare Ponderein  Pondere in
crt. justa activul total  activul net
1 BANCA TRANSILVANIA S.A. Cluj-Napoca 414.352.137 21,1436 21,6248
2 BRD GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. Bucuresti 367.484.000 18,7520 19,1788
3 OMV PETROM S.A. Bucuresti 259.602.668 13,2470 13,5485
4 MERCUR S.A. Craiova 132.860.433 6,7796 6,9339
5 SNTGN TRANSGAZ Medias 82.482.429 42089 4,3047
6 SNGN ROMGAZ S.A. Medias 58.965.283 3,0089 3,0774
7 CNTEE TRANSELECTRICA Bucuresti 56.270.016 2,8714 2,9367
8 ANTIBIOTICE S.A. Jasi 49.772.178 2,5398 2,5976
9 ARGUS S.A. Constanta 44.834.081 2,2878 2,3399
10 SE ELECTRICA SA 42.670.516 2,1774 2,2269
TOTAL 1.509.293.741 77,0164 78,7692

Valoarea justi la data de 31 decembrie 2018 a primilor 10 emitenti prezenti in portofoliu reprezinta
56,51% din valoarea activului total al Societitii si se prezinta astfel:

Nr. Emitentul Valoare Por.ldere in Pondere in
crt. justa activul total  activul net
1 BRD GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. Bucuresti 232.802.672 11,7422 12,6639
2  OMV PETROM S.A. Bucuresti 214.711.983 10,8298 11,6798
3 BANCA TRANSILVANIA S.A. Cluj-Napoca 193.755.280 9,7727 10,5398
4 MERCUR S.A. Craiova 134.991.884 6,8088 7,3432
5 SNTGN TRANSGAZ Medias 76.886.276 3,8780 4,1824
6 FLAROS S.A. Bucuresti 61.669.500 3,1105 3,3547
7 CNTEE TRANSELECTRICA Bucuresti 58.303.872 2,9408 3,1716
8 ARGUS S.A. Constanta 52.873.296 2,6669 2,8762
9 ANTIBIOTICE S.A. lasi 50.319.987 2,5381 2,7373
10 SNGN ROMGAZ S.A. Medias 44.027.666 2,2207 2,3950
TOTAL 1.120.342.416 56,5085 60,9439
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate
la 31 martie 2019
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specifica altfel)

13. Active financiare (continuare)

e Ierarhia valorilor juste
Pentru calculul valorii juste pentru instrumentele de capital (actiuni), Societatea foloseste urmatoarea
ierarhie de metode:
- Nivelul 1: preturi cotate (neajustate) in piete active pentru active si datorii identice
- Nivelul 2: intrari altele decat preturile cotate incluse in Nivelul 1 care sunt observabile pentru active
sau datorii, fie direct (ex: preturi), fie indirect (ex: derivate din preturi).
- Nivelul 3: tehnici de evaluare bazate in mare masura pe elemente neobservabile. Aceastd categorie
include toate instrumentele pentru care tehnica de evaluare include elemente care nu se bazeazi pe
date observabile si pentru care parametrii de intrare neobservabili pot avea un efect semnificativ
asupra evaluarii instrumentului.

In lei 31 martie 31 decembrie

2019 2018
Nivelul 1 1.437.106.556 1.033.478.989
Nivelul 2 285.864.516 269.243.692
Nivelul 3 195.309.423 178.467.618
Total 1.918.280.495 1.481.190.299

Evaluarea la valoarea justd a participatiilor (instrumentelor de capital - actiuni) detinute la 31 martie
2019 a fost realizata dupd cum urmeaza:

- pentru titlurile cotate si tranzactionate in perioada de raportare, valoarea de piatd s-a determinat cu
luarea in consideratie a cotatiei din ultima zi de tranzactionare (cotatia de inchidere de pe piata
principald de capital pentru cele listate pe piata reglementatdi — BVB, respectiv pretul de referintd
pentru sistemul alternativ - AERO pentru nivelul 1, iar pentru nivelul 2 s-au luat cotatiile pentru
actiunile tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare);

- pentru titlurile cotate care nu au avut tranzactii in ultimele 30 de zile din perioada de raportare,
precum si pentru titlurile necotate, valoarea de piatd s-a determinat asa cum rezultd din ultima situatie
financiard anuald aprobatd a entitatii;

- pentru titlurile emise de institutiile de credit neadmise la tranzactionare, evaluarea se face la valoarea
contabili pe actiune calculatd in baza valorii capitaliului propriu cuprinsd in raportarile lunare
transmise la BNR.

- pentru titlurile neadmise la tranzactionare pe o piati reglementatd sau in cadrul unui sistem alternativ
de tranzactionare din Roménia emise de emitenti in care se detin participatii de peste 33% din capitalul
social, acestea se evalueazi exclusiv in conformitate cu Standardele Internationale de Evaluare in baza
unui raport de evaluare actualizat cel putin anual;

- pentru titlurile aferente societatilor comerciale aflate in procedura insolventei sau in reorganizare,
evaluarea se face la valoarea zero;

Pentru titlurile de participare emise de OPC, valoarea luata in calcul a fost ultima valoare unitard a
activului net, calculata si publicata.

pag 15



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.
Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate

la 31 martie 2019

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)

14. Credite si creante

In lei

31 martie 31 decembrie
2019 2018
Creante comerciale 893.265 15.830.833
Debitori 2.501.090 736.600
Cr‘eange .in Iegat'uré cu bugetul statului si bugetul 3957 i
asigurdrilor sociale
Alte creante 1.049 4.600
Ajustdri depreciere creante (735.290) (735.290)
TOTAL 2.669.071 15.836.743
15. Alte active
31 martie 31 decembrie
Inlei 2019 2018
Imobilizari necorporale 2.210 2.521
Alte creante imobilizate 45.588 42.683
Stocuri 11.024 10.549
Cheltuieli in avans 193.357 78.821
TOTAL 252.179 134.574
16. Dividende de plata
i 31 martie 31 decembrie
Inlei 2019 2018
Dividende de plata aferente anului 2013 644.780 644.780
Dividende de plata aferente anului 2014 484.242 484.242
Dividende de plata aferente anului 2015 18.021.683 18.079.375
Dividende de platd aferente anului 2016 12.753.240 12.820.745
Dividende de plat3 aferente anului 2017 10.338.278 10.486.813
Total dividende de plata 42,242,223 42.515.955
17. Impozite si taxe
Inlei 31 martie 31 decembrie
2019 2018
Datorii in legatura cu Bugetul Asigurarilor Sociale 220.574 203.938
Datorii In legaturd cu Bugetul Statului 590.464 97.364.185
Alte impozite si taxe - 147.380
Total 811.038 97.715.503



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.
Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate

la 31 martie 2019
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)

18. Datorii privind impozitul pe profit amanat

Datoriile privind impozitul pe profit amanat sunt determinate de urmatoarele elemente:

In lei
31 martie 2019

Evaluarea la valoare justi a activelor financiare evaluate
la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global

Reevaluare imobilizdri corporale

Rezultatul reportat reprezentand rezerve din reevaluare
realizate neimpozitate

Rezultatul reportat reprezentind rezerve din reevaluare
nerealizate neimpozitate

Rezultatul reportat reprezentdnd rezerve din reevaluare
nerealizate neimpozitate — investitii imobiliare

Diferente din modificarea valorii juste a activelor
financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente
ale rezultatului global — actiuni gratuite in sold

Rezerve legale

Alte rezerve — dividende prescrise conform hotararii
AGOA din 23 aprilie 2005

Alte rezerve

Diferente din modificarea valorii juste a activelor
financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente
ale rezultatului global — hiperinflatie

TOTAL

Inlei
31 decembrie 2018

Evaluarea la valoare justd a activelor financiare evaluate
la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global

Reevaluare imobilizari corporale

Rezultatul reportat reprezentdnd rezerve din reevaluare
realizate neimpozitate

Rezultatul reportat reprezentdnd rezerve din reevaluare
nerealizate neimpozitate

Rezultatul reportat reprezentdnd rezerve din reevaluare
nerealizate neimpozitate — investitii imobiliare

Diferente din modificarea valorii juste a activelor
financiare evaluate la valoarea justd prin alte elemente
ale rezultatului global — actiuni gratuite in sold
Rezerve legale

Alte rezerve — dividende prescrise conform hotérarii
AGOA din 23 aprilie 2005

Alte rezerve

Diferenta modificérii valorii juste a activelor financiare
evaluate prin alte elemente ale rezultatului global-
hiperinflatie

TOTAL

Active Datorii Net Impozit
473.724.773 473.724.773  75.795.964
9.235.456 9.235.456  1.477.669
2.094.978 2.094.978 335.197
3.991.191 3.991.191 638.589
359.751 359.751 57.560
57.509.383 57.509.383  9.201.501
11.603.314 11.603.314  1.856.530
6.551.528 6.551.528  1.048.244
980.658 980.658 156.906
6.380.492 6.380.492  1.020.879
572.431.524 572.431.524 91.589.039

Active Datorii Net Impozit
353.778.539 353.778.539 56.604.566
9.338.439 9.338.439  1.494.150
2.094.978 2.094.978 335.197
3.929.462 3.929.462 628.713
359.751 359.751 57.560
57.509.383 57.509.383  9.201.501
11.603.314 11.603.314  1.856.530
6.551.528 6.551.528 1.048.244
980.658 980.658 156.906
6.380.492 6.380.492  1.020.879
452.526.544 452.526.544 72.404.246
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Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate
la 31 martie 2019

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)

19. Alte datorii

Inlei 31 martie 31 decembrie
2019 2018

Datorii cu personalul 352.200 403.872

Datorii comerciale 177.087 3.628.089

Garantii primite 814 -

Creditori diversi - -

Venituri fnregistrate in avans 24.431 25.831

Pr_ovizioane pentru participarea angajatilor la profit si 5.798.099 5.798.099

prime de platit .

Total alte datorii 6.352.631 9.855.891

20. Capital si rezerve

Capital social

Capitalul social conform actului constitutiv al Societtii are valoarea de 58.016.571 lei, este divizat in
580.165.714 actiuni cu valoare nominald de 0,1 lei/actiune si este rezultat din subscrierile directe
efectuate la capitalul social al Societétii, prin transformarea in actiuni a sumelor cuvenite ca dividende
in baza Legii nr. 55/1995 si prin efectul Legii nr. 133/1996.

Actiunile Societitii sunt ordinare, indivizibile, nominative, de valoare egali, emise in forma
dematerializati si acordd drepturi egale titularilor lor. Toate actiunile au fost subscrise si platite
integral la 31 martie 2019 si 31 decembrie 2018.

Dreptul de detinere de actiuni este limitat la 5% din capitalul social, respectiv 29.008.285 actiuni.

in cursul perioadei de raportare nu au existat modificdri ale numarului de actiuni emise.

In data de 25 aprilie 2018 a avut loc Adunarea Generald Extraordinard a Actionarilor Societatii, unde a
fost aprobat un program de rascumparare de catre societate a propriilor actiuni, in conformitate cu
dispozitiile legale aplicabile, in urmatoarele conditii:

- dimensiunea programului — maxim 32.704.308 actiuni cu valoare nominald de 0,10 lei/actiune
reprezentdnd maxim 5,637% din capitalul social;

- pretul de dobandire a actiunilor — pretul minim va fi de 1,50 lei/actiune iar pretul maxim va fi 2,50
lei/actiune;

- durata programului — perioada de maxim 12 luni de la data publicarii hotérarii AGEA in Monitorul
Oficial al Romaéniei partea a IV-a;

- plata actiunilor riscumparate si marimea fondului aferent - din rezervele disponibile, suma maxima
afectatd rascumpdrarilor fiind de 49.056.462,55 lei, conform hotararii nr.3 a AGOA din 06 septembrie
2017,

- destinatia programului — reducerea capitalului social

in data de 13 decembrie 2018 a fost depus la Autoritatea de Supraveghere Financiard de cétre SSIF
Voltinvest S.A. Craiova - in calitate de intermediar in cadrul Ofertei Publice de Cumpiérare Actiuni
emise de Societate - Documentul de Ofertd Publici de Cumparare Actiuni emise de Societate,
impreund cu documentatia aferentd.

In data de 17 ianuarie 2019 Societatea a primit de la Autoritatea de Supraveghere Financiara Decizia
nr. 66/16.01.2019 prin care s-a aprobat documentul de oferta publica de cumpdrare de actiuni emise de
Societate.

Oferta s-a derulat cu succes in perioada 28 ianuarie 2019 — 08 februarie 2019, au fost achizitionate un
numir de 19.622.585 actiuni la pretul de 2,5 lei / actiune, reprezentand 3,3822 % din capitalul social.
Oferta a fost suprasubscrisi de 13,2 ori, ceea ce demonstreazi interesul actionarilor fatd de astfel de
actiuni.

Decontarea tranzactiei aferente ofertei publice s-a realizat In data de 14 februarie 2019 prin
Depozitarul Central.
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Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate
la 31 martie 2019

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)
20. Capital si rezerve (continuare)

Actiunile emise de Societate sunt tranzactionate la Bursa de Valori Bucuresti, categoria Premium din
data de 01 septembrie 1999 cu simbol de piatd SIFS.

Evidenta actiunilor si actionarilor este tinuta de Depozitarul Central S.A. Bucuresti.
Capitalul social conform actului constitutiv este prezentat in tabelul urmdtor:

31 martie 31 decembrie
Inlei 2019 2018
Capital social statutar 58.016.571 58.016.571
Capital social 58.016.571 58.016.571

La 31 martie 2019 numirul actionarilor era de 5.741.257 (31 decembrie 2018: 5.742.311) care in
structura se prezinta astfel:

Numiér actionari Numair actiuni Suma (lei) (%)
31 martie 2019
Persoane fizice rezidente 5.739.159 233.915.361 23.391.536 40,32
Persoane fizice nerezidente 1.849 1.976.375 197.637 0,34
Total persoane fizice 5.741.008 235.891.736 23.589.173 40,66
Persoane juridice rezidente 207 246.408.843 24.640.884 42,47
Persoane juridice nerezidente 42 97.865.135 9.786.514 16,87
Total persoane juridice 249 344.273.978 34.427.398 59,34
Total 31 martie 2019 5.741.257 580.165.714 58.016.571 100,00
31 Decembrie 2018
Persoane fizice rezidente 5.740.203 237.561.073 23.756.107 40,95
Persoane fizice nerezidente 1.852 2.168.581 216.858 0,37
Total persoane fizice 5.742.055 239.729.654 23.972.965 41,32
Persoane juridice rezidente 213 246.894.549 24.689.455 42,56
Persoane juridice nerezidente 43 93.541.511 9.354.151 16,12
Total persoane juridice 256 340.436.060 34.043.6006 58,68
Total 2018 5.742.311 580.165.714 58.016.571 100,00

Rezerva constituitd conform Legii nr. 133/1996

Rezerva aferentd portofoliului initial a fost constituitd in urma aplicarii Legii nr. 133/1996, ca
diferentd intre valoarea portofoliului si valoarea capitalului social subscris la Societate.

Rezerva constituitd conform Legii nr. 133/1996 este la 31 martie 2019 in suma de 144.636.073 lei (31
decembrie 2018: 144.636.073 lei).

Rezerve legale

Rezervele legale sunt constituite conform cerintelor legale in cuantum de 5% din profitul inregistrat
conform reglementarilor contabile aplicabile pana la nivelul de 20% din valoarea capitalului social,
conform actului constitutiv. Valoarea rezervei legale la 31 martie 2019 este de 11.603.314 lei (31
decembrie 2018: 11.603.314 lei). La 31 martie 2019 si in anul 2018 Societatea nu a constituit rezerve
legale din profit, acestea atingand plafonul de 20% din capitalul social, conform actului constitutiv.

Rezervele legale nu pot fi distribuite citre actionari.
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20. Capital si rezerve (continuare)

Dividende

Adunarea Generald Ordinara a Actionarilor, intrunitd in data de 24 aprilie 2019, a hotarat repartizarea
profitului net al exercitiului financiar al anului 2018, in suma de 96.259.800,47 lei, pe urmatoarele
destinatii:

a) Dividende: 84.081.469,35 lei (87,3485% din profitul net), ceea ce asigurd un dividend brut pe
actiune de 0,15 lei.

Dividendul propus asiguri o ratd de remunerare a actionarilor de 7,0175% calculata la pretul mediu de
tranzactionare al actiunilor in 2018 (2,1375 lei/actiune) si 7,1942% calculata la pretul de inchidere
pentru anul 2018 (2,0850 lei/actiune).

Se aproba data de 17.06.2019 ca data platii dividendelor in conformitate cu dispozitiile art. 178 alin.
(2) din Regulamentul ASF nr. 5/2018. Distribuirea dividendelor catre actionari se va efectua in
conformitate cu prevederile legale, costurile aferente platii fiind suportate de catre actionari din
valoarea dividendului net.

b) Alte rezerve: 12.178.331,12 lei (12,6515% din profitul net) in vederea constituirii fondurilor
necesare pentru derularea unui viitor program de riscumpérare a cca 30.000.000 actiuni proprii in
vederea reducerii capitalului social al Societtii prin anularea actiunilor rdscumparate.

Durata programului: maxim 18 luni de la publicarea in Monitorul Oficial al Roméniei partea a IV-a a
hotirarii AGEA care va stabili conditiile de derulare a programului de rascumparare.

Rezerve din evaluarea activelor financiare evaluate la valoarea justd prin alfe elemente ale
rezultatului global

Rezerva din evaluarea activelor financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului
global cuprinde modificirile cumulate ale valorilor juste ale activelor financiare de la data clasificarii
acestora in aceastd categorie si pana la derecunoasterea lor.

Impozitul aménat aferent acestor rezerve este recunoscut pe seama capitalurilor proprii prin
diminuarea altor elemente de capitaluri proprii.

21. Alte rezerve

In lei 31 martie 31 decembrie

2019 2018
Alte rezerve 555.210.270 521.517.906
- Intrari - 33.692.364
- Tesiri (47.940.964) -
Total 507.269.306 555.210.270

In principal intrérile reprezinta surse proprii de finantare (33.692.364 lei) iar iesirile reprezinté rezerve
aferente rdscumpararii de actiuni (47.940.964 lei).
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Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate
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(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specifica altfel)

22. Rezultatul pe actiune

In lei 31 martie 31 martie

2019 2018
Profitul atribuibil actionarilor ordinari 7.513.685 2.949.847
Numirul mediu ponderat al actiunilor ordinare 580.165.714 580.165.714
Rezultatul pe actiune de baza 0,0130 0,0051

23. Garantii acordate

Societatea nu are nici un fel de garantii acordate.

24. Tranzactii si solduri cu pirti aflate in relatii speciale

Societatea a identificat in cursul desfisurarii activitatii sale urmétoarele parti aflate in relatii speciale:
Filiale

In conformitate cu legislatia in vigoare, Societatea detine control intr-un numar de 11 emitenti la 31
martie 2019 (31 decembrie 2018: 11 emitenti). Toate filialele Societatii la 31 martie 2019 si 31

decembrie 2018 au sediul in Roméania. Pentru acestea procentul de detinere nu este diferit de
procentul numarului de voturi detinute.

Detinerile in filiale se prezinta astfel:

Nr Procent detinut la Procent detinut la

Denumire societate 31 martie 2019 31 decembrie 2018

crt. % - % -
0 (4

i COMPI.JEX HOTELIER DAMBOVITA S.A. 99,94 99.94

Targoviste
2 VOLTALIM S.A. Craiova 99,19 99,19
3 MERCUR S.A. Craiova 97,86 97,86
4 GEMINA TOUR S.A. Rm. Vilcea 88,29 88,29
5 ARGUS S.A. Constanta 86,42 86,42
6 FLAROS S.A. Bucuresti 81,07 81,07
7 CONSTRUCTII FEROVIARE S.A. Craiova 77,50 77,50
8 UNIVERS S.A. Rm. Vilcea 73,75 73,75
9 PROVITAS S.A Bucuresti 70,28 70,28
10 TURISM PUCIOASA S.A. Dambovita 69,22 69,22
11 ALIMENTARA S.A. Slatina 52,24 52,24

Filialele detinute de Societate reprezintd la 31 martie 2019: 14,48% din activul total (31 decembrie
2018: 16,80%), iar din activul net reprezinta la 31 martie 2019: 14,81% (31 decembrie 2018: 18,12%).

Entitdti asociate

La 31 martie 2019 Societatea detinea participatii de peste 20% dar nu mai mari de 50% din capitalul
social la un numir de 8 emitenti (31 decembrie 2018: 8 emitenti). Toti acestia au sediul in Roménia.
Pentru acesti emitenti procentul de detinere nu este diferit de procentul numérului de voturi detinute.

Detinerile in acesti emitenti nu au fost calificate ca entitati asociate, datoritd faptului ca Societatea nu
exercitd o influentd semnificativa in aceste societati.

Societatea nu detine entititi asociate la 31 martie 2019 si 31 decembrie 2018.
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24. Tranzactii si solduri cu parti aflate in relatii speciale (continuare)

Emitenti la care detinerea este de peste 20% dar nu mai mare de 50% se prezinta astfel:

Nr. . ) Procent det.inut la  Procent detinut la
crt. Denumire societate 31 Tartle 2019 31 decembrie 2018
7 % -
1 LACTATE NATURA S.A. Targoviste 40,38 40,38
2 SINTEROM S.A. Cluj-Napoca 31,88 31,88
3 ELECTRO TOTAL S.A. Botosani 29,86 29,86
4 TURISM FELIX S.A. Biile Felix 28,97 28,97
5 SANTIERUL NAVAL Orsova S.A. 28,02 28,02
6 PRODPLAST S.A. Bucuresti 27,55 27,55
7 TURISM LOTUS FELIX S.A. Baile Felix 27,46 27,46
8 ELECTROMAGNETICA S.A. Bucuresti 26,14 26,14

Detinerile de peste 20% dar nu mai mari de 50% din capitalul social al celor 8 emitenti de mai sus
reprezinti la 31 martie 2019: 6,99% din activul total (31 decembrie 2018: 6,19%), iar in activul net
reprezintd la 31 martie 2019: 7,16% (31 decembrie 2018: 6,68%).

Personalul cheie de conducere

31 martie 2019

Membrii Consiliului de Administratie: Tudor Ciurezu - Presedinte, Cristian Busu - Vicepresedinte,
Anina Radu, Radu Hanga, Ana — Barbara Bobirca, Nicolae Stoian, Carmen Popa.

Conducerea superioara: Tudor Ciurezu - Director General, Cristian Busu - Director General Adjunct.

31 decembrie 2018

Membrii Consiliului de Administratie: Tudor Ciurezu - Presedinte, Cristian Busu - Vicepresedinte,
Anina Radu, Radu Hanga, Ana — Barbara Bobirca, Nicolae Stoian, Carmen Popa.

Conducerea superioara: Tudor Ciurezu - Director General, Cristian Busu - Director General Adjunct.
Societatea nu are obligatii contractate cu privire la plata de pensii catre fosti membrii ai Consiliului de
Administratie si conducere si deci nu are contabilizate angajamente de aceasta natura.

Societatea nu a acordat credite sau avansuri (cu exceptia avansurilor pentru deplasari in interesul
serviciului, justificate in termen legal) membrilor Consiliului de Administratie i conducerii si nu are
contabilizate angajamente de aceastd natura.

Societatea nu a primit si nu a acordat garantii in favoarea niciunei parti afiliate.

25. Evenimente ulterioare perioadei interimare

in data de 14 martie 2018 a fost inregistrata la sediul Societitii sub nr. 2264/14 martie 2019 solicitarea
de convocare a unei Aduniri Generale Extraordinare a Actionarilor, transmisa de catre S.I.F. Banat-
Crisana SA si S.LF. Muntenia SA care detin impreuna actiuni reprezentand 5,00 % din capitalul social
al Societitii, cu puncte pe ordinea de zi referitoare la modificarea Actului Constitutiv al Societatii.

In data de 3 aprilie 2019 Consiliul de Administratie al Societatii aproba convocarea Adunirii Generale
Extraordinare a Actionarilor pentru data de 9/10 mai 2019.
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26. Angajamente si datorii contingente

Actiuni in instantd

La data de 31 martie 2019 existi un numir de 29 litigii aflate pe rolul instantelor de judecata.
Societatea avea calitate procesuala activa in 12 litigii, calitate procesuald pasiva in 11 litigii, intr-o
cauza are calitatea de intervenient, in 2 cauze este chemati in garantie, 3 cauze aflandu-se in procedura
de insolventa.

In cele mai multe dintre litigiile in care Societatea are calitatea de reclamant, obiectul litigiilor il
reprezintd anularea/constatarea nulitatii unor hotdrdri ale adundrilor generale ale actionarilor la
societatile din portofoliu.

Contingente legate de mediu

Societatea nu a inregistrat nici un fel de provizion pentru costuri viitoare privind elemente de mediu
inconjurator. Conducerea nu considera cheltuielile asociate cu aceste elemente ca fiind semnificative.

Pretul de transfer

Legislatia fiscald din Romania contine reguli privind preturile de transfer intre persoanele afiliate inca
din anul 2000.

Cadrul legislativ curent defineste principiul “valorii de piatd™ pentru tranzactiile intre persoane afiliate,
precum si metodele de stabilire a preturilor de transfer. Ca urmare, este de asteptat ca autoritatile
fiscale si initieze verificari amanuntite ale preturilor de transfer, pentru a se asigura cé rezultatul fiscal
nu este distorsionat de efectul preturilor practicate in relatiile cu persoane afiliate.

Societatea nu poate cuantifica rezultatul unei astfel de verificari.

conf.univ.dr.ec. Ciurgzu Tudor conf.univ.dr. Busu Cristian

Presedinte/Director (General Vicepresedinte/Diregtor,Geperal Adjunct

ec. Sichigea Elena
Director omic

/ a
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