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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Situatia individuala interimara simplificata a profitului sau pierderii si altor elemente
ale rezultatului global la 30 iunie 2019

Inlei Nota 30 iunie 30 iunie
2019 2018

Venituri

Venituri brute din dividende 6 119.513.072 74.843.292

Venituri din dobénzi 316.570 27476

Alte venituri operationale 7 68.023 404.720

Cagtig net din diferente de curs valutar 6.338.830 11.704

Céstig net din vanzarea activelor financiare 8 - 4.448.637

Céstig din activele financiare la valoarea justa prin contul de

profit sau pierdere 523.405 i

Cheltuieli

Comisioane si taxe de administrare si supraveghere 9 (1.081.573) (987.254)

Venituri din reluarea provizioanelor

Alte cheltuieli operationale 10 (4.432.466) (4.132.152)

Profit inainte de impozitare 121.245.861 74.616.423

Impozitul pe profit 11 (6.961.171) (4.239.062)

Profit net al exercitiului financiar 114.284.690 70.377.361

Alte elemente ale rezultatului global

Céstig aferent ceddrii activelor financiare evaluate la valoarea
justd prin alte elemente ale rezultatului global net de impozit, 1.940.535 -
recunoscut in rezultatul reportat

Variatia rezervei din reevaluarea imobilizarilor corporale, neta de
impozit aménat
Variatia net a valorii juste a activelor financiare evaluate prin

alte elemente ale rezultatului global 229.218.645 10.164.119

Rezerva de valoare justd a activelor financiare evaluate prin alte
elemente ale rezultatului global transferatd in profit sau pierderi, - (3.736.854)
netd de impozit

Rezerva de valoare justd a activelor financiare evaluate prin alte

elemente ale rezultatului global cedate, transferata in rezultatul (2.019.153) -

reportat netd de impozit

Total alte elemente ale rezultatului global 229.140.027 6.427.265
Total rezultat global aferent perioadei 343.424.717 76.804.626

Rezultatul pe actiune
De bazd 23 0,1970 0,1213
Diluat 0,1970 0,1213

Situatiile financiare individuale interimare simplificate au fost aprobate de citre Consiliul de Administratie in
sedinta din data de 12 august 2019 si au fost semnate in numele acestuia de:

confuniv.dr.ec. Ciurezk Tudor onfuniv.dr. Busu Cristian

Presedinte/Director Ge "eral
ec. Sichigea Elena
Director Ecpngmic

Notele de la pag. 6 la pag. 45 fac parte integranta din situatiile financiare indiviiale interimare simplificate.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Situatia individuala interimara simplificati a pozitiei financiare

la 30 iunie 2019

In lei

Active
Numerar si echivalente de numerar
Depozite plasate la banci

Active financiare evaluate la valoarea justd prin alte
elemente ale rezultatului giobal

Active financiare evaluate la valoarea justd prin contul de
profit sau pierdere '

Credite si creante
Imobilizari corporale
Investitii imobiliare

Alte active

Total active

Datorii

Dividende de platd
Impozite si taxe

Datorii cu impozitul aménat
Alte datorii

Total datorii

Capitaluri proprii

Capital social

Rezerve constituite in urma aplicérii legii 133/1996
Rezerve legale

Diferente din modificarea valorii juste a activelor
financiare evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale
rezultatului global

Alte rezerve
Rezerve din reevaluare imobilizéri corporale
Actiuni proprii

Rezultatul reportat cu exceptia rezultatului reportat
provenit din adoptarea pentru prima data a IAS 29

Profit curent
Total capitaluri proprii

Total datorii si capitalari proprii

Nota

12
13

14

14

30 iunie
2019

24.281.270
52.010.519

2.062.708.463

3.256.345

5437478
11.695.179
555.001
206.871
2.160.151.126

66.313.636
2.302.278
115.667.151
6.296.874
190.579.939

58.016.571
144.636.073
11.603.314

574.979.280

519.445.822
7.671.332
(1.962.259)

540.896.364

114.284.690
1.969.571.187
2.160.151.126

31 decembrie
2018

472.375.238
554.340

1.478.457.359

2.732.940

15.836.743
11.965.182
555.001
134.574
1.982.611.377

42.515.955
97.715.503
72.404.246
9.855.891
222.491.595

58.016.571
144.636.073
11.603.314

347.779.788

555.210.270
7.844.289

538.769.677

96.259.800
1.760.119.782
1.982.611.377

Situatiile financiare individuale interimare simplificate au fost aprobate de cétre Consiliul de Administratie in
sedinta din data de 12 august 2019 si au fost semnate in numele acestuia de:

conf.univ.dr.ec. Ciurezu ’}?;udor

Presedinte/Director Gene %1

, Wﬁfﬁn\iv.dﬁ Busu Cristi
&

Vi eprg' nte/Director §ren

1 Adjunct
ec. Sichigea Elena
Director Economj

Ytiile financiare individualfnterimare simplificate.




SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.
Situatia individuali interimari simplificatid a modificirilor capitalurilor proprii

Ia 30 iunie 2019
Diferente din
Rezerve din modificarea valorii
bi lei Capital social Actiuni reevaluarea Rezerve legale Alte rezerve juste a activelor Adletec:l(;;glen:: Profit TOTAL
hiel . piats proprii imobilizirilor g financiare evaluate prin r([)) r..“ acumulat
corporale alte elemente ale proprii
rezultatului global
SOLD LA 1 IANUARIE 201 58.016.571 7.844.289 11.603.314 ¢ 350.841.468

REZULTATUL GLOBAL

Profitul exercitiului financiar - - - - - - - 114.284.690 114.284.690
Alte elemente ale rezultatului global

1. Variatia rezervei din reevaluarea imobilizirilor corporale netd de impozit aménat - - (172.957) - - - - 172.957 0
2. Vanapa. netd a diferentelor din mo@lﬁcarea valorii juste a activelor financiare _ ; ) ) ) 229218.648 3) 229.218.645
evaluate prin alte elemente ale rezultatului global

3, Rezerva de valoare justd a activelor financiare evaluate la valoarea justd prin alte

elemente ale rezultatului global cedate, transferate in rezultatul reportat netd de impozit ) ) } ) ) (2.019.153) 1.940.535 (78.618)
TOTAL RE.:ZUL.TAT GLOBAL 0 0 (172.957) 0 0 227.199.495 (3) 116.398.182 343.424.717
aferent perioadei

Impozit aménat aferent rezultatului reportat surplus reevaluare nerealizat impozitat - - - - - - - 13.196 13.196
Alte rezerve — surse proprii de finantare - - - - - - - - 0
Alte rezerve — riiscumpdrare de actiuni - - - - - (35.764.448) - - (12.178.332)  (47.942.780)
Rascumpdrare acfiuni ‘ - (1.962.259) - - - - - - (1.962.259)
Tranzactii cu actionarii recunoscute direct in capitalurile proprii - - - - - - - - 0
1. Dividende prescrise conform legii — transfer in contul de profit sau pierderi din alte _ ) } } ) ) . } 0
rezerve

2. Dividende de plata aferente anului 2018 - - - - - - - (84.081.469) (84.081.469)
TOTAL TRANZACTII CU ACTIONARI RECUNOSCUTE DIRECT iN

CAPITALURILE PROPRII 0 0 0 0 0 0 0 (84.081.469) (84.081.469)
SOLD LA 30 IUNIE 2019 58.016.571  (1.962.259) 7.671.332 11.603.314  664.081.895 578.040.963 (3.061.683) 655.181.054 1.969.571.187

Situatiile financiare individuale interimare simplificate au fost aprobate de catre Consiliul de Administratie in sedinta din data de 12 august 2019 si au fost semnate in numele

acestuia de:
conf.univ.dr.e(?(e,zu%@@f‘iﬂﬁlé?.‘zb conf.univ,dr; Busu Cristian|

Presedinte/Djr€pfor Gg Vicepresedinte/Directop/Ge:

ec. Sichigea Elena

. ] Director gcorfomic
Notele de la pag. 6 la pag. 45 fac parte integrang® ituatiijehanciare individuale interimare simpl% ’-g
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.
Situatia individuald interimari simplificati a modificarilor capitalurilor proprii

la 30 iunie 2019
Diferente din
Rezerve din modificarea valorii Al

2 . . . reevaluarea R legal Al juste a activelor d te el‘fmf“tf‘ Profit TOTAL
In lei Capital social imobilizirilor ezerve fegale te rezerve financiare evaluate ¢ caplta“url acumulat TA

. proprii

corporale prin alte elemente ale

rezultatului global

SOLD LA

1 IJANUARIE 2018

58.016.571 7.175.074 11.603.314 666.153.979 784.613.031 (3.061.680) 81.978.328  1.606.478.617

REZULTATUL GLOBAL ' - . . - ; . - ; .
Profitul exercifiului financiar - - - - - - 70.377.361 70.377.361
Alte elemente ale rezultatului giobal - - - - - - - -
1. Variatia rezervei din reevaluarea imobilizirilor corporale netd de impozit améanat - (143.556) - - - - 143.556 -

2. Variatia neta a rezervei din modificarea valorii juste a activelor financiare evaluate

la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global - B . B 10.164.119 . ) 10.164.119

3. Rezerva aferentd diferentei din modificarea valorii juste a activelor financiare
evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global transferata in profit - - - - (3.736.854) - - (3.736.854)
sau pierderi netd de impozit

4. Transferul rezervei la rezultatul reportat ca urmare a trecerii la IFRS 9 - - - - (22.928.231) - 22.928.231

TOTAL REZULTAT GLOBAL ; (143.556) ; ) (16.500.966) ; 93.449.148  76.804.626
aferent perioadei

Impozit aménat aferent rezultatului reportat surplus reevaluare nerealizat impozitat - - - - - - 7.592 7.592
Alte rezerve — surse proprii de finanfare - - - 33.692.364 - - (33.692.364) -
Alte rezerve — rascumpdrare de actiuni - - - - - - - -
Tranzactii cu actionarii recunoscute direct in capitalurile proprii - - - - - - - -

1. Dividende prescrise conform legii — transfer in contul de profit sau pierderi din alte
rezerve

2. Dividende de plat3 aferente anului 2017 - - - - - - (40.611.600) (40.611.600)
TOTAL TRANZACTII CU ACTIONARII RECUNOSCUTE DIRECT iN

- - : - - - - (40 61 1.600) (40.611.600)
58.016.571 7.031.518 11.603.314 699.846.343 768.112.065 (3.061.680) 101.131.104  1.642.679.235

SOLD LA
30 IUNIE 2018

Situatiile financiare individuale interimare simplificate au fost aprobate de citre Consiliul de Administratie in sedinta din data de 12 august 2019 si au fost semnate in numele
acestuia de:

conf.univ.dr.ec. Ciure udo e conf.univ.dr. Busu Cristian

T ﬁ'jx

] @gg’a”%%
din sngla f"le‘%

Vicepresedinte/DirectopfGeneygl Adjunct
ec. Sichigea Elepa

] Director ecgno,
ciare individuale interimare simplificate. f§
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Situatia individuald interimara simplificata a fluxurilor de trezorerie

intocmiti la 30 iunie 2019

In lei

Denumirea elementului

Perioada de raportare

30 iunie 2019 30 iunie 2018
A 1 2

Fluxuri de trezorerie din activititi de exploatare
incasiri de la clienti, alte incasari 7.061.759 617.390
il;(;ztiisci;lr)ia(riir)l vanzari de investitii financiare (titluri de 44.140.279 5.156.993
Plati pentru achizitionarea de actiuni (358.888.942) (3.763.015)
Plati catre furnizori si angajati, alte plati (4.167.612) (3.693.543)
gizitﬁt{(e);l;geml statului, bugetul asigurdrilor sociale si (1.698.669) (1.601.071)
Dobénzi incasate 297.678 1.479
Dividende incasate 108.496.843 62.358.238
Dobénzi plitite - -
Impozit pe profit platit (98.156.346) (4.716.643)
Incasari din asigurarea impotriva cutremurelor - -
Numerar net din activitiiti de exploatare (302.915.010) 54.359.828
Fluxuri de trezorerie din activititi de investitie:
Plati pentru achizitionarea de imobilizéri corporale (13.720) (5.742)
Incasari din vanzarea de imobiliziri corporale - -
Numerar net din activitiiti de investitie (13.720) (5.742)
Fluxuri de trezorerie din activititi de finantare:
Incasiri din emisiunea de actiuni - -
incasari din imprumuturi pe termen lung - -
Plata datoriilor aferente leasing-ului financiar - -
Sume avansate pentru riscumpérare actiuni (35.181.343) -
Dividende platite (58.216.075) (52.343)
Sume avansate la Depozitarul Central pentru pliti dividende - -
Impozit pe dividende plitit (330.532) (426.472)
Numerar net din activitati de finantare (93.727.950) (478.815)
Cresterea neti a trezoreriei si echivalentelor de numerar (396.656.680) 53.875.271
dN::-:;?:; :; :chivalente de numerar la inceputul perioadei 472.928.957 3.813.119
Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul perioadei 76.272.277 57.688.390

de raportare

Situatiile financiare individuale interimare simplificate au fost aprobate de catre Consiliul de Administratie in
sedinta din data de 12 august 2019 si au fost semnate in numele acestuia de:

conf.univ.dr.ec. Ciurezt} Tudor conf.univ.dr. Busu Cristian

Presedinte/Director Genexal

Notele de la pag. 6 la pag. 45 fac pane &



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate
la 30 iunie 2019

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)

1. Entitatea care raporteaza

Societatea de Investitii Financiare Oltenia S.A. (,,Societatea™) a fost infiintatd la data de 01 noiembrie
1996 in Craiova - Romaénia, este succesoarea Fondului Proprietatii Private V Oltenia, reorganizat si
transformat in conformitate cu prevederile Legii nr. 133/1996, lege pentru transformarea Fondurilor
Proprietitii Private 1n societéti de investitii financiare.

Societatea este Incadratd in categoria Administratorilor de Fonduri de Investitii Alternative (AFIA)
autorizatd de Autoritatea de Supraveghere Financiard cu numarul 45/15 februarie 2018 si functioneaza cu
respectarea prevederilor Legii nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative, Legii
nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piatd, Legii nr. 297/2004 privind
piata de capital, cu modificérile si completarile ulterioare si Legii nr.31/1990 privind societitile comerciale.
Societatea se autoadministreaza si are sediul in Craiova, str. Tufénele nr. 1, cod postal 200767, judetul
Dol;.

Societatea este inregistratd la Oficiul Registrului Comertului de pe 1dnga Tribunalul Dolj cu numaérul
J16/1210/1993 si Cod Unic de Inregistrare 4175676, atribut fiscal RO.

Actiunile Societatii sunt inscrise la cota Bursei de Valori Bucuresti, categoria Premium, cu simbol de
piatd SIF S, incepand cu data de 01 noiembrie 1999.

Evidenta actiunilor si actionarilor Societitii este tinutd in conditiile legii de cétre Depozitarul Central
S.A. Bucuresti.

Activitatea de depozitare previzutd de legislatie si regulamentele CNVM / ASF este asigurata de
Raiffeisen Bank S.A. incepand cu data de 22 ianuarie 2014, pand la aceastd datd, activitatea de
depozitare a fost realizatd de ING Bank NV Amsterdam — Sucursala Bucuresti.

in conformitate cu actul constitutiv Societatea are urmitorul obiect de activitate:

a) administrarea si gestionarea actiunilor la societitile comerciale pentru care s-au emis actiuni proprii,
corespunzitor Certificatelor de Proprietate si Cupoanelor Nominative de Privatizare subscrise de
cetateni in conformitate cu prevederile art. 4 alin. 6 din Legea nr. 55/1995;

b) administrarea si gestionarea portofoliului propriu de valori mobiliare si efectuarea de investitii in
valori mobiliare in conformitate cu reglementirile in vigoare;

¢) administrarea riscurilor;

d) alte activititi auxiliare si adiacente activitatii de administrare colectiva.

Capitalul social subscris si vérsat este de 58.016.571 lei, divizat in 580.165.714 actiuni cu o valoare
nominala de 0,1 lei/ actiune.

Principalele caracteristici ale actiunilor emise de societate sunt: ordinare, indivizibile, nominative, de
valoare egald, emise in forma dematerializatd si acorda drepturi egale titularilor lor.

Situatiile financiare individuale interimare simplificate intocmite la 30 iunie 2019, nu sunt auditate.

2. Bazele intocmirii

a) Declaratia de conformitate

in conformitate cu Norma nr. 39/2015 emisi de Autoritatea de Supraveghere Finarciara din Sectorul
Instrumentelor si Investitiilor - Financiare (,,ASF”), incepdnd cu situatiile financiare anuale aferente
exercitiului financiar 2015, entititile autorizate, reglementate si supravegheate de ASF, aplicd
Standardele Internationale de Raponare Financiard adoptate de Uniunea Europeand (,,IFRS”) ca
reglementdri contabile oficiale.

pag6



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate
la 30 iunie 2019

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)

2. Bazele intocmirii (continuare)

a) Declaratia de conformitate (continuare)

Data de 31 decembrie 2015 este data de tranzitie la IFRS ca baza contabila, dati la care prin retratare au
fost efectuate si inregistrate in evidenta contabild operatiunile determinate de trecerea de la
Regulamentul CNVM nr. 4/2011 la Reglementirile contabile conforme cu IFRS.

Situatiile financiare individuale interimare simplificate intocmite la 30 iunie 2019, au fost intocmite in
conformitate cu cerintele IAS 34 ,Raportéri financiare interimare” si trebuie citite impreuna cu situatiile
financiare individuale pentru anul 2018 intocmite in conformitate cu Norma nr. 39/2015 pentru
aprobarea Reglementdrilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiard,
aplicabile entititilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara
din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare.

In conformitate cu prevederile Regulamentului nr. 1606/2002 al Parlamentului European si al Consiliului
Uniunii Europene din 19 iulie 2002, ale Legii nr. 24/2017 - privind emitentii de instrumente financiare si
operatiuni de piatd, Societatea are obligatia de a intocmi si depune la ASF situatii financiare anuale
consolidate, in conformitate cu IFRS, in termen de cel tarziu 4 luni de la inchiderea exercitiului financiar.
Situatiile financiare consolidate ale Grupului S.LF. Oltenia S.A. la 31 decembrie 2018 au fost intocmite,
aprobate si facute publice la data de 24 aprilie 2019. Acestea pot fi consultate in format electronic pe
site-ul societitii: www.sifolt.ro.

in baza prevederilor Legii 24/2017 si a Regulamentului nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente
financiare si operatiuni de piatd, Societatea intocmeste raportare contabild consolidatd semestriald in
conformitate cu IFRS.

Raportarea contabild consolidatd semestriala se intocmeste si se depune la ASF in termen de cel tarziu
3 luni dupa incheierea semestrului. Aceasta va fi intocmitd, aprobatd de Consiliul de Administratie si
publicatd la data de 27 septembrie 2019 si va putea fi consultati electronic pe site-ul societitii:
www_sifolt.ro.

b) Prezentarea situatiilor financiare

Prezentarea adoptatd de Societate are la bazd lichiditatea in cadrul situatiei individuale interimare
simplificate a pozitiei financiare, iar prezentarea veniturilor si cheltuielilor s-a efectuat in raport de
natura lor in cadrul situatiei interimare simplificate a profitului sau pierderii si altor elemente ale
rezultatului global. Societatea considerd ca aceste metode de prezentare oferd informatii care sunt
credibile si mai relevante decét cele care ar fi fost prezentate in baza altor metode permise de IAS 1
“Prezentarea situatiilor financiare”.

¢) Moneda functionali si de prezentare

Conducerea Societdtii considerd cd moneda functionald, asa cum este definitd de cétre IAS 21
“Efectele variatiei cursului de schimb valutar”, este leul rominesc (lei). Situatiile financiare
individuale interimare simplificate sunt prezentate in lei, rotunjite la cel mai apropiat leu, moneda pe
care conducerea Societitii a ales-o ca moneda de prezentare.

pag7



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate
la 30 iunie 2019

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)

2. Bazele intocmirii (continuare)

d) Bazele evaluarii

Situatiile financiare individuale interimare simplificate sunt intocmite pe baza conventiei valorii juste
pentru activele si datoriile financiare evaluate la valoarea justd prin contul de profit sau pierdere si |
activele financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global.

Alte active si datorii financiare, precum si activele si datoriile nefinanciare sunt prezentate la cost
amortizat, valoare reevaluati sau cost istoric.

e) Utilizarea estimirilor si judeciitilor _

Pregitirea situatiilor financiare individuale interimare simplificate in conformitate cu IFRS presupune
utilizarea din partea conducerii a unor estimari, judecti si ipoteze care afecteaza aplicarea politicilor
contabile precum si valoarea raportatd a activelor, datoriilor, veniturilor si cheltuielilor.

Estimirile si ipotezele asociate acestor judecdti sunt bazate pe experienta istoricd precum si pe alti
factori considerati rezonabili in contextul acestor estimari. Rezultatele acestor estimiri formeazi baza
judecatilor referitoare la valorile contabile ale activelor si datoriilor care nu pot fi obtinute din alte
surse de informatii. Rezultatele obtinute pot fi diferite de valorile estimérilor.

Societatea revizuieste periodic estimarile si ipotezele care stau la baza inregistrarilor contabile.
Revizuirile estimarilor contabile sunt recunoscute in perioada in care estimarea este revizuitd, dacd
revizuirea afecteaza doar acea perioadd, sau in perioada in care estimarea este revizuitd si perioadele
viitoare, dacd revizuirea afecteazi atit perioada curenti cat si perioadele viitoare.

3. Politici contabile semnificative

Politicile contabile reprezinta principiile, bazele, conventiile, regulile si practicile specifice aplicate la
intocmirea si prezentarea situatiilor financiare.

Politicile contabile adoptate sunt consecvente cu cele utilizate In exercitiul precedent.

Situatiile financiare sunt intocmite pe baza principiului cid Societatea isi va continua activitatea in
viitorul previzibil. Pentru evaluarea aplicabilititii acestui principiu, conducerea analizeazi previziunile
referitoare la intrarile viitoare de numerar.

a) Filialele si entitatile asociate

Filialele sunt entititi aflate sub controlul Societitii. Societatea controleazi o entitate in care a investit
atunci cand este expusd sau are drepturi asupra rentabilitatii variabile in baza participarii sale in
entitatea in care a investit si are capacitatea de a influenta acele venituri prin autoritatea sa asupra
entititii in care a investit.

La momentul evaludrii controlului trebuie luate 1n calcul si drepturile de vot potentiale sau convertibile
care sunt exercitabile la momentul respectiv.

Entititile asociate sunt acele societdti in care Societatea poate exercita o influentd semnificativa, dar
nu si control asupra politicilor financiare si operationale.

Lista filialelor si a entitdtilor asociate la data de 30 iunie 2019 respectiv 31 decembrie 2018, este
prezentat in Nota 25.

Societatea a clasificat si contabilizat in aceste situatii financiare individuale toate investitiile financiare
in filiale si entitdti asociate ca active financiare evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale
rezultatului global conform IFRS 9 , Instrumente financiare".
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate
la 30 iunie 2019
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specifica altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)
b) Tranzactii in moneda striini

Tranzactiile exprimate in moned3 strdina sunt inregistrate initial in lei la cursul oficial de schimb de la
data tranzactiilor. Activele si datoriile monetare inregistrate in devize la data intocmirii situatiei
pozitiei financiare sunt transformate in moneda functionald la cursul din ziua respectiva.

Castigurile sau pierderile din decontarea acestora si din conversia folosind cursul de schimb de la
sfarsitul perioadei de raportare a activelor si datoriilor monetare denominate in moneda striina sunt
recunoscute in profit sau pierdere, cu exceptia celor care au fost recunoscute in capitalurile proprii ca
urmare a inregistrarii in conformitate cu contabilitatea de acoperire a riscurilor.

Diferentele de conversie asupra elementelor de natura participatiilor detinute la valoarea justd prin
contul de profit sau pierdere, sunt prezentate ca fiind castiguri sau pierderi din valoarea justa.

Diferentele de conversie asupra elementelor de natura instrumentelor financiare clasificate ca fiind
evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global, sunt incluse in rezervd provenind
din modificarea valorii juste a acestor instrumente financiare.

Cursurile de schimb ale principalelor monede stréine, raportate la leu, utilizate la data raportérii sunt:

Valuta 30 iunie 31 decembrie Variatie
2019 2018

EUR 4,7351 4,6639 +1,52%

USD 4,1587 4,0736 +2,09 %

¢) Contabilizarea efectului hiperinflatiei

Conform IAS 29 “Raportarea financiard in economiile hiperinflationiste”, situatiile financiare
individuale ale unei entitéiti a crei moneda functionald este moneda unei economii hiperinflationiste
trebuie prezentate in termenii puterii de cumpdrare curente ai monedei la data intocmirii situatiei
pozitiei financiare, adici elementele nemonetare se retrateazd prin aplicarea indicelui general al
preturilor de la data achizitiei sau contributiei. IAS 29 stipuleazi cd o economie este considerata
hiperinflationistd daca, printre alti factori, rata cumulatd a inflatiei depaseste 100% pe parcursul unei
perioade de trei ani.

Sciderea continui a ratei inflatiei si alti factori legati de caracteristicile mediului economic din
Romania, indica faptul ca economia a carei moneda functionala a fost adoptata de catre societate a
incetat sa mai fie hiperinflationistd, cu efect asupra perioadelor financiare incepand cu 1 ianuarie 2004.
Astfel, prevederile IAS 29 au fost adoptate in intocmirea situatiilor financiare individuale pana la data
de 31 decembrie 2003.

Astfel, valorile exprimate in unitatea de masura curentd la 31 decembrie 2003 sunt tratate ca bazi
pentru valorile contabile raportate in situatiile financiare individuale si nu reprezinti valori evaluate,
cost de inlocuire, sau orice altdi masurare a valorii curente a activelor sau a preturilor la care
tranzactiile ar avea loc in acest moment.

Pentru intocmirea situatiilor financiare in conditii IFRS la 31 decembrie 2015, Societatea a ajustat
pentru a fi exprimate in unitatea de masura curentd la 31 decembrie 2003 urmétoarele elemente:

- capitalul social si elemente de natura rezervelor;

- active financiare disponibile in vederea vanzarii evaluate la cost, pentru care nu existd o piati activa
sau piata nu este activa. ‘

d) Numerar si echivalente de numerar

Numerarul cuprinde disponibilul in casi si la banci si depozitele la vedere.

Echivalentele de numerar sunt investitiile financiare pe termen scurt, foarte lichide, care sunt usor
convertibile in numerar si care sunt supuse unui risc nesemnificativ de modificare a valorii.

La intocmirea situatiei fluxurilor de trezorerie, s-au considerat ca numerar si echivalente de numerar:
numerarul efectiv, conturile curente la bénci si depozitele cu o scadentd initiald mai mica de 90 de zile.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate
la 30 iunie 2019
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)
¢) Active si datorii financiare

Instrumentele financiare, conform IFRS 9 ,, Instrumente financiare ”, includ urmatoarele:

- Investitiile in instrumente de capitaluri proprii (ex. actiuni);

- Investitii in instrumente de datorie(ex. titluri, obligatiuni, imprumuturi);

- Creante comerciale si alte creante;

- Numerar si echivalente de numerar;

- Instrumente financiare derivate;

- Participatii in filiale, asociati si asocieri in participatie—in functie de prevederile IFRS 10, IAS 27,
IAS 28.

»  Clasificare

Societatea clasificd instrumentele financiare detinute in conformitate cu IFRS 9 ”Instrumente
financiare” in active financiare si datorii financiare.

Un activ este o resursd controlata de societate ca rezultat al unor evenimente trecute si din care se
preconizeazd céd vor decurge beneficii economice viitoare pentru societate.

O datorie reprezinta o obligatie actuala a societatii rezultatd din evenimente trecute, a carei decontare
se asteaptd sa determine o iesire de resurse incorporand beneficii economice pentru societate.
Societatea clasifica activele financiare drept: evaluate la costul amortizat, la valoarea justd prin alte
elemente ale rezultatului global sau la valoarea justi prin profit sau pierdere pe baza:

- modelului de afaceri al societitii pentru administrarea activelor financiare si

- caracteristicile fluxurilor de trezorerie contractuale ale activului financiar.

In conformitate cu IFRS 9, activele financiare se clasifica in una din urmétoarele categorii:
Active financiare evaluate la valoare justd prin profit sau pierdere .

Activele financiare evaluate la valoare justa prin profit sau pierdere sunt :

- instrumente de capitaluri proprii detinute pentru tranzactionare;

- instrumente de capitaluri proprii desemnate a fi evaluate la valoarea justd prin contul de profit sau
pierdere;

- instrumente de datorie.

Un activ financiar trebuie sa fie evaluat la valoarea justd prin profit sau pierdere, cu exceptia cazului in
care acesta este evaluat la costul amortizat sau la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului
global.

Un activ financiar sau o datorie financiard sunt detinute in vederea tranzactiondrii dacéd indeplinesc
cumulativ urmétoarele conditii:

- este detinut in scopul vanzirii si rdscumpdrarii 1n viitorul apropiat;

- la recunoasterea initiala face parte dintr-un portofoliu de instrumente financiare identificate, ce sunt
gestionate impreuna si pentru care existd dovezile unui tipar real recent de urmarire a profitului pe
termen scurt. _

Aceastd categorie include active financiare sau datorii financiare detinute pentru tranzactionare si
instrumente financiare desemnate la valoarea justa prin profit sau pierdere la momentul recunoasterii
initiale.

Instrumentele financiare derivate sunt clasificate ca fiind detinute pentru tranzactionare dacid nu
reprezintd instrumente utilizate pentru contabilitatea de acoperire.

Active financiare evaluate la valoare justd prin alte elemente ale rezultatului global

Activele financiare evaluate la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global, sunt :

- instrumente de capitaluri proprii desemnate a fi evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale
rezultatului global;

- instrumente de datorie.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate
la 30 iunie 2019

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specifica altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)
e) Active si datorii financiare (continuare)

Un activ financiar de natura instrumentelor de datorie trebuie evaluat la valoarea justd prin alte
elemente ale rezultatului global daca sunt indeplinite ambele conditii de mai jos:

a) activul financiar este detinut in cadrul unui model de afaceri al carui obiectiv se realizeaza prin
colectarea fluxurilor de trezorerie contractuale cat si vinzarea activelor financiare si

b) termenii contractuali ai activului financiar dau nastere, la anumite date, la fluxuri de trezorerie care
sunt exclusiv pléati ale principalului si ale dobanzii aferente valorii principalului datorat.

Societatea poate face o alegere irevocabild la recunoasterea initiala in cazul anumitor investitii in
instrumente de capitaluri proprii care altminteri ar fi evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere
sa prezinte modificérile ulterioare ale valorii juste in alte elemente ale rezultatului global (conform
punctelor 5.7.5 si 5.7.6 din IFRS 9 — Instrumente financiare).

Investitiile Societdtii in instrumente de capital (actiuni), sunt clasificate in totalitate ca active
financiare evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global.

Investitiile Societdtii in unitati de fond sunt clasificate si evaluate la valoarea justd prin contul de
profit sau pierdere.

Restul activelor si datoriilor financiare sunt prezentate la cost amortizat, valoarea reevaluatd sau cost
istoric.

Metoda folosita pentru scoaterea din evidentd a investitiilor Societitii in instrumente de capital
(actiuni) este ,primul intrat primul iesit”, in conditiile cuantificirii si evaludrii performantelor
Societatii pe baza valorii juste.

Activele financiare evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global sunt mésurate
la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global.

Schimbirile de valoare justd sunt recunoscute in alte elemente ale rezultatului global pand cénd
investitia este derecunoscutd, in momentul in care castigul sau pierderea cumulati este reclasificatd
din alte elemente ale rezultatului global intr-un cont de rezultat reportat aferent perioadei.

Dividendele primite de la entitati in care Societatea detine actiuni sunt recunoscute in profit sau
pierdere doar atunci cand:

a) dreptul Societitii de a primi plata dividendului este stabilit;

b) este probabil ca beneficiile economice asociate dividendului sa fie generate pentru Societate, si

¢) valoarea dividendului poate fi evaluatd in mod fiabil.

Active financiare evaluate la cost amortizat

Un activ financiar trebuie evaluat la costul amortizat daca sunt indeplinite ambele conditii de mai jos:
a) activul financiar este detinut in cadrul unui model de afaceri al carui obiectiv este de a detine active
financiare in vederea colectirii de fluxuri de trezorerie contractuale si

b) termenii contractuali ai activului financiar dau nastere, la anumite date, la fluxuri de trezorerie care
sunt exclusiv plati ale principalului si ale dobanzii aferente valorii principalului datorat.

Datorii financiare

Sunt evaluate la cost amortizat, cu exceptia datoriilor financiare clasificate la valoare justd prin profit
sau pierdere.

«  Recunoastere initiald

Activele si datoriile financiare sunt recunoscute la data la care Societatea devine parte contractuala la
conditiile respectivului instrument. Atunci cind Societatea recunoaste pentru prima datd un activ
financiar, trebuie sa il clasifice conform punctelor 4.1.1 - 4.1.5 (la cost amortizat, la valoare justa prin
profit sau pierdere sau la valoare justd prin alte elemente ale rezultatului global) din IFRS 9 si si 1l
evalueze in conformitate cu punctele 5.1.1 - 5.1.3. (un activ financiar sau o datorie financiard este
evaluatd la valoarea sa justd plus sau minus, costurile tranzactiei care sunt direct atribuibile achizitiei
sau emisiunii activului sau datoriei). v

Toate celelalte active si datorii financiare sunt recunoscute initial la data tranzactiei.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate
la 30 iunie 2019
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)
e) Active si datorii financiare (continuare)

« Evaluare

Dupa recunoasterea initiald, Societatea trebuie si evalueze activele financiare, In conformitate cu
punctele 4.1.1 - 4.1.5 la: :

a) cost amortizat;

b) valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global; sau

¢) valoarea justa prin profit sau pierdere.

Dupé recunoasterea initiald, Societatea trebuie sd evalueze datoriile financiare in conformitate cu
punctele 4.2.1 - 42.2 din IFRS 9. Astfel, Societatea va clasifica toate datoriile financiare la cost
amortizat, cu exceptia:

a) datoriilor financiare evaluate la valoarea justd prin profit sau pierdere;

b) datoriilor financiare care apar atunci cand transferul unui activ financiar nu indeplineste conditiile
pentru derecunoastere;

c) contractelor de garantie financiard, evaluate la cea mai mare valoare dintre valoarea provizionului
pentru pierderi (sectiunea 5.5 din IFRS 9) si valoarea recunoscutd initial minus venitul cumulat
(recunoscut in baza IFRS 15);

d) angajamentelor pentru furnizarea unui imprumut la o ratd a dobanzii sub valoarea pietei, evaluate
la cea mai mare valoare dintre valoarea provizionului pentru pierderi (sectiunea 5.5 din IFRS 9) si
valoarea recunoscuti initial minus venitul cumulat (recunoscut in baza IFRS 15);

e) contraprestatiei contingente recunoscute de un dobanditor intr-o combinare de intreprinderi pentru
care se aplicd IFRS 3. O astfel de contraprestatie contingenta trebuie evaluata ulterior la valoarea
justa cu schimbdrile recunoscute in profit sau pierdere.

Evaluarea la cost amortizat

Costul amortizat al unui activ financiar sau al unei datorii financiare este valoarea la care activul
financiar sau datoria financiard este evaluat(Z) la recunoasterea initiald, minus rambursirile de
principal, plus sau minus amortizarea cumulati utilizind metoda dobinzii efective pentru fiecare
diferenta dintre valoarea initiald si valoarea la scadentd, si minus orice reducere (directd sau prin
utilizarea unui cont de ajustare) pentru depreciere sau imposibilitatea de recuperare.

Rata dobanzii efective reprezinta rata care actualizeaza exact platile sau incasdrile viitoare in numerar
estimate pe durata de viatd preconizatd a activului financiar sau a datoriei financiare la valoarea
contabila brutd a activului financiar sau la costul amortizat al unei datorii financiare. La calcularea
ratei dobanzii efective, entitatea trebuie si estimeze fluxurile de numerar preconizate luind in
considerare toate conditiile contractuale ale instrumentului financiar(de ex.: plata in avans,
prelungirea, optiunile call si alte optiuni similare), dar nu trebuie s ia in calcul pierderile preconizate
din creditare. Calculul include toate comisioanele si punctele platite sau incasate de partile
participante la contract care fac parte integrantd din rata dobanzii efective (a se vedea punctele B 5.4.1
— B 5.4.3), costurile tranzactiei si toate celelalte prime sau reduceri.

Evaluarea la valoarea justd

Valoarea justi reprezinta pretul care ar fi primit la vAnzarea unui activ sau plitit pentru stingerea unei
datorii in cadrul unei tranzactii desfasurate in conditii normale intre participantii pe piata principala, la
data evaludrii, sau In absenta pietei principale, pe cea mai avantajoasi piata la care Societatea are
acces la acea data. :
Societatea masoard valoarea justd a unui instrument financiar folosind preturile cotate pe o piatd
activd pentru acel instrument. Un instrument financiar are o piata activd daca pentru acel instrument
sunt disponibile rapid si in mod regulat preturi cotate. Societatea masoard instrumentele cotate pe
piete active folosind pretul de Inchidere.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate
la 30 iunie 2019 '

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)
e) Active si datorii financiare (continuare)

Un instrument financiar este considerat ca fiind cotat pe o piatd activa atunci cand preturile cotate
sunt disponibile imediat si regulat dintr-un schimb, un dealer, un broker, o asociatie din industrie, un
serviciu de stabilire a preturilor sau o agentie de reglementare, iar aceste preturi reflectd tranzactii
care apar in mod real si regulat, desfasurate 1n conditii obiective de piat.

in categoria actiunilor cotate pe o piatd activ sunt incluse toate acele actiuni admise Ja tranzactionare
pe Bursa de Valori sau pe piata alternativa si care prezinta tranzactii frecvente. Pretul de piata utilizat
pentru determinarea valorii juste este pretul de inchidere al pietei din ultima zi de tranzactionare
inainte de data evaludrii. :

Pentru calculul valorii juste, pentru instrumentele de capital (actiuni), Societatea foloseste urmatoarea
ierarhie de metode:

- Nivelul 1: preturi cotate (neajustate) in piete active pentru active si datorii identice;

- Nivelul 2: intrari altele decét preturile cotate incluse in Nivelul 1 care sunt observabile pentru active
sau datorii, fie direct (ex: preturi), fie indirect (ex: derivate din preturi).

- Nivelul 3: tehnici de evaluare bazate in mare méasurd pe elemente neobservabile. Aceastd categorie
include toate instrumentele pentru care tehnica de evaluare include elemente care nu se bazeaza pe
date observabile si pentru care parametrii de intrare neobservabili pot avea un efect semnificativ
asupra evaluarii instrumentului.

Evaluarea la valoarea justd a instrumentelor de capital (actiuni) detinute este realizatd dupda cum
urmeaza:

- pentru titlurile cotate si tranzactionate in perioada de raportare, valoarea de piatd s-a determinat cu
luarea in consideratie a cotatiei din ultima zi de tranzactionare (cotatia de inchidere de pe piata
principald de capital pentru cele listate pe piata reglementatd — BVB, respectiv pretul de referintd
pentru sistemul alternativ - AERO pentru nivelul 1, iar pentru nivelul 2 se iau cotatiile pentru actiunile
tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare);

- pentru titlurile cotate care nu au tranzactii in ultimele 30 de zile din perioada de raportare, precum si
pentru titlurile necotate, valoarea de piata se determina asa cum rezultd din ultima situatie financiard
anuald aprobati a entitatii;

- pentru titlurile neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementata sau in cadrul unui sistem alternativ
de tranzactionare din Roménia emise de emitenti in care se detin participatii de peste 33% din capitalul
social, acestea se evalueaza exclusiv in conformitate cu Standardele Internationale de Evaluare 1n baza
unui raport de evaluare actualizat cel putin anual;

- pentru titlurile aferente societdtilor comerciale aflate in procedura insolventei sau in reorganizare,
evaluarea se face la valoarea zero;

Titlurile de participare emise de OPC, sunt evaluate luand in calcul ultima valoare unitara a activului
net, calculati si publicata.

»  Identificarea si evaluarea deprecierii de valoare

Societatea trebuie sd recunoasca un provizion pentru pierderile preconizate din creditare aferente unui
activ financiar care este evaluat conform punctului 4.1.2 sau 4.1.2A (instrumente de datorie evaluate
la cost amortizat sau la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global), o creanti care decurge
dintr-un contract de leasing, un angajament de creditare si un contract de garantie financiara.
Societatea aplica dispozitiile de depreciere pentru recunoasterea si evaluarea provizionului pentru
pierderi aferent activelor evaluate la valoare justi prin alte elemente ale rezultatului global in
conformitate cu pct. 4.1.2A ( active detinute in scopul colectirii fluxurilor de numerar si vanzarii, ale
caror fluxuri de numerar reprezintd exclusiv rambursiri de principal sau plati de dobanda).
Provizionul astfel determinat este recunoscut pe seama altor elemente ale rezultatului global si nu
reduce valoarea contabild a activului financiar din situatia pozitiei financiare.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate
la 30 iunie 2019
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specifica altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)
€) Active si datorii financiare (continuare)

»  Derecunoastere

Societatea derecunoaste un activ financiar atunci cand drepturile de a primi fluxuri de numerar din
acel activ financiar expira, sau atunci cdnd Societatea a transferat drepturile de a primi fluxurile de
numerar contractuale aferente acelui activ financiar intr-o tranzactie in care a transferat in mod
semnificativ toate riscurile si beneficiile dreptului de proprietate.

Orice interes in activele financiare transferate retinut de Societate sau creat pentru Societate este
recunoscut separat ca un activ sau datorie.

Societatea derecunoaste o datorie financiara atunci cand s-au incheiat obligatiile contractuale sau
atunci cand obligatiile contractuale sunt anulate sau expira.

La derecunoasterea instrumentelor de capital (actiuni), Societatea foloseste metoda ,,primul intrat
primul iesit”.

»  Reclasificari

Daca Societatea reclasifica active financiare conform pct. 4.4.1 (ca efect al modificérii modelului de
afaceri pentru gestionarea activelor sale financiare), atunci vor fi reclasificate toate activele financiare
afectate. Datoriile financiare nu pot fi reclasificate ulterior recunoasterii initiale.

Societatea aplicd reclasificarea activelor financiare In mod prospectiv de la data reclasificérii.
Eventualele castiguri, pierderi san dobanzi recunoscute anterior nu vor fi retratate.

In eventualitatea unei reclasificiri, Societatea procedeaza astfel:

- la reclasificarea unui activ din categoria costului amortizat in cea a valorii juste prin profit sau
pierdere, valoarea justd este determinatd la data reclasificarii. Diferenta intre costul amortizat si
valoarea justa este recunoscutd in profit sau pierdere;

- la reclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin profit sau pierdere in cea a costului
amortizat, valoarea justa la data reclasificérii devine noua valoare contabila bruta;

- la reclasificarea unui activ din categoria costului amortizat in cea a valorii juste prin alte elemente
ale rezultatului global, valoarea justd este determinatd la data reclasificarii. Diferenta intre costul
amortizat si valoarea justd este recunoscutd in alte elemente ale rezultatului global, fard a ajusta rata
dobéanzii efective sau pierderile preconizate din creditare;

- la reclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin alte elemente ale rezultatului global in cea
a costului amortizat, reclasificarea se realizeaza la valoarea justi a activului de la data reclasificarii.
Sumele anterior recunoscute in alte elemente ale rezultatului global sunt eliminate in raport cu
valoarea justd a activului, fard a fi afectat contul de profit sau pierdere. Rata dobénzii efective si
pierderile preconizate din creditare nu sunt ajustate ca efect al reclasificarii;

- la reclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin profit sau pierdere in cea a valorii juste
prin alte elemente ale rezultatului global, activul continud si fie evaluat la valoarea sa justi;

- la reclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin alte elemente ale rezultatului global in cea
a valorii juste prin profit sau pierdere, activul financiar continud sa fie evaluat la valoare justa. Sumele
anterior recunoscute in alte elemente ale rezultatului global sunt reclasificate din capitalurile proprii in
contul de profit sau pierdere, ca ajustare din reclasificare (conform IAS 1).

«  Cistiguri si pierderi

Castigurile sau pierderile ce rezultd dintr-o modificare a valorii juste a unui activ financiar sau a unei
datorii financiare care nu este parte a unei relatii de acoperire impotriva riscurilor sunt recunoscute
dupd cum urmeaza:

a) Castigurile sau pierderile generate de active financiare sau de datorii financiare clasificate ca fiind
evaluate la valoarea justé prin profit sau pierdere sunt recunoscute in profit sau pierdere;
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate
la 30 iunie 2019

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specifica altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)
e) Active si datorii financiare (continuare)

b) Castigurile sau pierderile generate de un activ financiar evaluat la valoare justa prin alte elemente
ale rezultatului global sunt recunoscute la alte elemente ale rezultatului global.

Cand activul (in cazul instrumentelor de capital propriu) este derecunoscut, pierderile sau cistigurile
cumulate recunoscute anterior la alte elemente ale rezultatului global sunt transferate in cadrul
rezultatului reportat.

fn momentul deprecierii sau derecunoasterii activelor financiare si a datoriilor financiare contabilizate
la cost amortizat, cét si prin procesul de amortizare a acestora, Societatea recunoaste un castig sau o
pierdere in contul de profit sau pierdere.

f) Alte active si datorii financiare
Alte active si datorii financiare sunt evaluate la cost amortizat utilizind metoda dobanzii efective.

g) Imebilizari necorporale

Imobilizarile necorporale sunt evaluate initial la cost. Dupé recunoasterea initiald, o imobilizare necor-
porala este contabilizata la cost minus amortizarea cumulata si orice pierderi din depreciere cumulate.

«  Amortizarea imobilizdrilor necorporale

Amortizarea este recunoscutd in contul de profit sau pierdere utilizAnd metoda liniard pentru durata de
viatd utild estimata pentru imobilizarile necorporale, de la data la care sunt disponibile pentru utilizare.
Duratele de viata utile estimate pentru perioada curentd si pentru perioadele comparative sunt
urmétoarele: programe informatice — 3 ani, iar licentele pe perioada de valabilitate a acestora.

Metodele de amortizare, duratele de viatd utile si valorile reziduale sunt revizuite la fiecare sfarsit de
an financiar si sunt ajustate corespunzator.

h) Imobilizari corporale

»  Recunoastere si evaluare

Imobilizarile corporale recunoscute ca active sunt evaluate initial la costul de achizitie (pentru cele
procurate cu titlu oneros), la valoarea de aport (pentru cele primite ca aport in naturd la constituirea /
majorarea capitalului social), respectiv la valoarea justd de la data dobandirii pentru cele primite cu ti-
tlu gratuit.

Costul unui element de imobilizari corporale este format din pretul de cumpérare, inclusiv taxele nere-
cuperabile, dupa deducerea oricéror reduceri de pret de naturd comerciala si a oricaror costuri care pot
fi atribuite direct aducerii activului la locatia si in conditia necesara pentru ca acesta sa poata fi utiliza-
t4 in scopul stabilit de cétre conducere, cum ar fi: cheltuielile cu angajatii care rezultd direct din con-
structia sau achizitionarea activului, costurile de amenajare a amplasamentului, costurile initiale de li-
vrare si manipulare, costurile de instalare si asamblare, onorariile profesionale.

Imobilizérile corporale sunt clasificate de catre Societate in urmétoarele clase de active de aceeasi na-
turd si cu utilizari similare: '

- terenuri §i constructii;

- masini si echipamente si mijloace de transport;

- mobilier, aparatura birotica, echipamente de protectie a valorilor umane si materiale si alte active
corporale.

> Evaluarea dupd recunoastere
Pentru recunoasterea ulterioard, Societatea a adoptat modelul reevaluarii.
Dupd recunoasterea ca activ, elementele de imobilzéri corporale de natura constructiilor si terenurilor
a cdror valoare justd poate fi evaluatd in mod fiabil sunt contabilizate la o valoare reevaluati, aceasta
fiind valoarea justd la data reevaludrii minus orice amortizare acumulati ulterior si orice pierderi acu-
mulate din depreciere.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate
la 30 iunie 2019 ‘

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)
h) Imobiliziri corporale (continuare)

Alte imobiliziri corporale sunt masurate la cost minus amortizarea cumulati si eventuale pierderi din
depreciere. ,
Reevaludrile trebuie sa se facad cu suficientd regularitate pentru a asigura faptul c@ valoarea contabila
nu se deosebeste semnificativ de ceea ce s-ar fi determinat prin utilizarea valorii juste la data perioadei
de raportare.

Dacid un element al imobilizérilor corporale este reevaluat, atunci intreaga clasa de imobilizari corpo-
rale din care face parte acel element este supusa reevaluarii.

Evidenta rezervelor din reevaluare se efectueaza pe fiecare imobilizare in parte si pe fiecare operatiune
de reevaluare care a avut loc.

Surplusul din reevaluare inclus in capitalurile proprii aferent unui element de imobilizare corporala se
transferd direct in rezultatul reportat pe masura amortizarii si atunci cand activul este derecunoscut la
cedare sau casare.

Terenurile si constructiile sunt evidentiate la valoare reevaluata, aceasta reprezentind valoarea justi la
data reevaludrii minus amortizarea cumulati si pierderi din depreciere. Reevaludrile sunt realizate de
citre evaluatori specializati, membrii ai ANEVAR. Frecventa reevaluirilor este dictatid de dinamica
pietelor cérora le apartin terenurile si constructiile detinute de Societate.

«  Amortizare
Amortizarea este calculata la valoarea contabild (costul de achizitie sau valoarea reevaluatd, minus va-
loarea reziduald) si este recunoscutd in contul de profit sau pierdere utilizind metoda liniard pentru
durata de viatd utila estimata pentru imobilizarile corporale.
Terenurile nu sunt supuse amortizarii.
Duratele de viatd utile estimate pentru perioada curentd si pentru perioadele comparative sunt urmé-
toarele:

- constructii; 12-50 ani
- masini si echipamente si mijloace de transport; 3-20 ani
- mobilier, aparaturi birotica, echipamente de protectie a valorilor 3-15 ani

umane si materiale si alte active corporale.
Metodele de amortizare, duratele utile de viata estimate, precum si valorile reziduale sunt revizuite de
cétre conducerea Societitii la fiecare data de raportare.

>  Deprecierea
Un activ este depreciat atunci cand valoarea sa contabild depéseste valoarea sa recuperabila.
Cu ocazia fiecdrei date de raportare, Societatea trebuie sé verifice daca exista indicii ale deprecierii ac-

tivelor. In cazul in care sunt identificate astfel de indicii, Societatea trebuie sa estimeze valoarea recu-
perabil a activului.

> Derecunoasterea
Valoarea contabila a unui element de imobilizéri corporale este derecunoscuti (eliminatd din situatia
pozitiei financiare) la cedare sau atunci cand nu se mai asteaptd niciun beneficiu economic viitor din
utilizarea sau cedarea sa.
Imobilizérile corporale care sunt casate sau vandute sunt eliminate din situatia pozitiei financiare im-
preund cu amortizarea cumulata corespunzatoare.

Castigul sau pierderea rezultate din derecunoasterea unui element de imobilizare corporala este inclus
in contul de profit sau pierdere curent cdnd elementul este derecunoscut.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate
la 30 iunie 2019 '
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)
i) Investitii imobiliare
Investitiile imobiliare sunt proprietéti imobiliare (terenuri, cladiri sau parti ale unei cladiri) detinute de
cétre Societate in scopul Inchirierii sau pentru cresterea valorii sau ambele, si nu pentru:
- a fi utilizate pentru producerea sau furnizarea de bunuri sau servicii sau in scopuri administrative;
sau
- a fi vAndute pe parcursul desfasurarii normale a activitatii.
Anumite proprietéti includ o parte care este detinutd pentru a fi inchiriatd sau cu scopul cresterii valorii
si o altd parte care este detinuta in scopul producerii de bunuri, prestarii de servicii sau in scopuri ad-
ministrative.
Daca aceste parti pot fi vndute separat (sau inchiriate separat in baza unui contract de leasing), atunci
ele sunt contabilizate separat. Dacé partile nu pot fi vandute separat, proprietatea este tratata ca inves-
titie imobiliard numai daca partea utilizata in scopul producerii de bunuri, prestarii de servicii sau in
scopuri administrative este nesemnificativa.

« Recunoastere
O investitie imobiliara este recunoscuta ca activ daca si numai daca:
- este probabil ca un beneficiu economic viitor asociat investitiei imobiliare sé intre in Societate;
- costul investitiei imobiliare poate fi evaluat in mod fiabil.

« Evaluare
Evaluarea initiald

O investitie imobiliara este evaluati initial la cost, inclusiv costurile de tranzactionare. Costul unei in-
vestitii imobiliare achizitionate este format din pretul de cumparare al acesteia plus orice cheltuieli
direct atribuibile (de exemplu, onorariile profesionale pentru prestarea serviciilor juridice, taxele pen-
tru transferul dreptului de proprietate si alte costuri de tranzactionare).

Evaluarea ulterioard

Politica contabilad a Societatii privind evaluarea ulterioara a investitiilor imobiliare este cea pe baza
modelului valorii juste. Aceastd politicd este aplicatd in mod uniform tuturor investitiilor imobiliare.
Evaluarea valorii juste a investitiilor imobiliare este efectuatd de evaluatori membrii ai Asociatiei
Nationale a Evaluatorilor din Roméinia (ANEVAR). Valoarea justi se bazeaza pe cotatii de preturi din
piatd, ajustate, daca este cazul, astfel Incat sa reflecte diferentele legate de natura, locatia sau conditiile
respectivului activ. Aceste evaludri sunt revizuite periodic de cétre conducerea Societitii.

Ciastigurile sau pierderile rezultate in urma modificarii valorii juste a investitiilor imobiliare sunt recu-
noscute in contul de profit sau pierdere al perioadei in care acestea se produc.

Valoarea justi a investitiilor imobiliare reflectd conditiile de piata la data bilantului.

« Transferuri

Transferurile in si din categoria investitiilor imobiliare trebuie facute atunci §i numai atunci cénd exis-
ta o modificare 1n utilizarea activului respectiv.

Pentru transferul unei investitii imobiliare contabilizate la valoare justa la imobilizéri corporale, costul
implicit al activului in scopul contabilizérii sale ulterioare va fi valoarea sa justd de la data modificarii
utilizarii.

o Derecunoasterea

Valoarea contabild a unei investitii imobiliare este derecunoscuti la momentul cedarii sau atunci cand
investitia este definitiv retrasd din folosin{d si nu se mai asteaptd beneficii economice viitoare din ce-
darea sa.

Cagstigurile sau pierderile care rezultd din cedarea sau casarea unei investitii imobiliare sunt recunoscu-
te in contul de profit sau pierdere atunci cand aceasta este vinduta sau casata.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate
la 30 iunie 2019

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

j) Deprecierea activelor altele decit cele financiare

Valoarea contabila a activelor Societatii care nu sunt de naturi financiari, altele decat activele de natu-
ra impozitelor amanate, este revizuitd la fiecare data de raportare pentru a identifica existenta indi-
ciilor de depreciere. Daca existd asemenea indicii, se estimeaza valoarea recuperabild a activelor res-
pective.

O pierdere din depreciere este recunoscutd atunci cind valoarea contabild a activului sau a unitétii sale
generatoare de numerar depaseste valoarea recuperabild a activului sau a unititii generatoare de
numerar. O unitate generatoare de numerar este cel mai mic grup identificabil care genereazd numerar
si care este independent fatd de alte active si alte grupuri de active. Pierderile din depreciere se
recunosc in contul de profit sau pierdere.

Valoarea recuperabild a unui activ sau a unei unititi generatoare de numerar este maximul dintre va-
loarea de utilizare si valoarea sa justd mai putin costurile pentru vanzarea acelui activ sau unitti.
Pentru determinarea valorii nete de utilizare, fluxurile viitoare de numerar sunt actualizate folosind o
ratd de actualizare inainte de impozitare care reflectd conditiile curente de piata si riscurile specifice
activului respectiv.

Pierderile din depreciere recunoscute in perioadele precedente sunt evaluate la fiecare data de raporta-
re pentru a determina dacd s-au diminuat sau nu mai existi. Pierderea din depreciere se reia dacd s-a
produs o schimbare in estimdrile folosite pentru a determina valoarea de recuperare. Pierderea din de-
preciere se reia doar in cazul in care valoarea contabila a activului nu depaseste valoarea contabila care
s-ar fi calculat, netd de amortizare si depreciere, daca pierderea din depreciere nu ar fi fost recunoscu-
ta.

k) Capital social

Capitalul social este format din actiuni ordinare, indivizibile, nominative, de valoare egala, emise in
forma dematerializata si acorda drepturi egale titularilor lor.

1) Provizioane

Provizioanele sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere in momentul in care societatea are o
obligatie actuala (legala sau implicitd) generatd de un eveniment trecut, cand pentru decontarea obli-
gatiei este necesara o iesire de resurse care incorporeaza beneficii economice si cand poate fi facuta o
estimare credibild in ceea ce priveste valoarea obligatiei.

Pentru determinarea provizionului, fluxurile viitoare de numerar sunt actualizate folosind o rata de ac-
tualizare inainte de impozitare care reflecta conditiile curente de piata si riscurile specifice datoriei res-
pective.

m) Beneficiile angajatilor

+  Beneficii pe termen scurt

Beneficiile pe termen scurt ale angajatilor includ salariile, primele si contributiile la asigurarile socia-
le. Obligatiile cu beneficiile pe termen scurt acordate angajatilor nu se actualizeaza si sunt recunoscute
in contul de profit sau pierdere pe masura ce serviciul aferent este prestat.

Se recunoaste un provizion pentru sumele care se asteapti a fi plitite cu titlu de prime in numerar pe
termen scurt sau scheme de participare a personalului la profit in conditiile in care Societatea are in

prezent obligatia legald sau implicitd de a plati aceste sume ca rezultat al serviciilor trecute prestate de
cétre angajati si dacd obligatia respectivd poate fi estimata in mod credibil.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate
la 30 iunie 2019

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

m) Beneficiile angajatilor (continuare)

Pe langa salarii si alte drepturi de natura salariald, potrivit contractului de societate (actului constitutiv)
si a contractului colectiv de munca, administratorii, directorii cu contract de mandat si salariatii
Societitii au dreptul de a primi prime (stimulente) in conditiile indeplinirii indicatorului de profit net
stabilit prin bugetul de venituri si cheltuieli aprobat de Adunarea Generald a Actionarilor pentru anul
in curs, in limita sumei aprobate de AGA de aprobare a situatiilor financiare ale anului respectiv.
Aceasti obligatie este recunoscutd mai inti in contul de profit sau pierdere al exercitiului financiar in
care s-a realizat profitul sub forma unor provizioane pentru beneficiile angajatilor. Distribuirea
acestor prime (stimulente) se realizeazd 1n anul urmator, dupd aprobarea lor de cétre Adunarea
Generala a Actionarilor.

»  Planuri de contributii determinate
Societatea efectueazi plati in numele angajatilor proprii cétre sistemul de pensii al statului romén,
asigurdrile de sandtate si contributia asiguratorie de munca in decursul deruldrii activitatii normale.
Toti angajatii Societdtii sunt membri si au obligatia legald de a contribui (prin intermediul
contributiilor sociale individuale) la sistemul de pensii si la sistemul de sandtate al statului romén.
Contributia asiguratorie de munca este recunoscutd in contul de profit sau pierdere al perioadei.
Societatea nu are alte obligatii suplimentare.
Societatea nu este angajatd in niciun sistem de pensii independent si, in consecinti, nu are niciun fel de
alte obligatii in acest sens. Societatea nu este angajati in nici un alt sistem de beneficii post
pensionare. Societatea nu are obligatia de a presta servicii ulterioare fostilor sau actualilor salariati.

- Beneficiile angajatilor pe termen lung

Obligatia neta a Societdtii in ceea ce priveste beneficiile aferente serviciilor pe termen lung este
reprezentatd de valoarea beneficiilor viitoare pe care angajatii le-au castigat in schimbul serviciilor
prestate de citre acestia in perioada curenta si perioadele anterioare. in baza Contractului colectiv de
muncd in vigoare, persoanele care se pensioneazi la limita de varstd beneficiaza la data pensionarii de
o indemnizatie egald cu valoarea a doua salarii avute la momentul pensionarii.

Valoarea prezenti a acestei obligatii nu este semnificativa, si ca atare societatea nu recunoaste aceste
costuri viitoare ca si provizion in situatiile financiare.

n) Venituri si cheltuieli cu dobanzile

Veniturile si cheltuielile cu dobanzile sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere prin metoda do-
banzii efective. Rata dobénzii efective reprezinta rata care actualizeaza exact platile si incasérile in nu-
merar preconizate in viitor pe durata de viatd asteptatd a activului sau datoriei financiare (sau, acolo
unde este cazul, pe o durata mai scurtd) la valoarea contabild a activului sau datoriei financiare.

0) Venituri din dividende

Veniturile din dividende sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere la data la care este stabilit
dreptul de a primi aceste venituri.

Veniturile din dividende sunt inregistrate la valoarea bruti ce include impozitul pe dividende, care este
recunoscut ca o cheltuiala curenta cu impozitul pe profit.

In cazul dividendelor primite sub forma actiunilor ca alternativa la plata in numerar, veniturile din divi-
dende sunt recunoscute la nivelul numerarului ce ar fi fost primit, in corespondenti cu cresterea partici-
patiei aferente. Societatea nu Inregistreaza venituri din dividende aferente actiunilor primite cu titlu gra-
tuit atunci cénd acestea sunt distribuite proportional tuturor actionarilor.

p) Castiguri si pierderi din diferente de curs valutar
Tranzactiile in valuti se inregistreazi in moneda functionald (leu), prin convertirea sumei in valuta la
cursul de schimb oficial comunicat de Banca Nationald a Roméniei, valabil la data tranzactiei.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate
la 30 iunie 2019

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specifica altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

p) Castiguri si pierderi din diferente de curs valutar (continuare)

La data raportarii, elementele monetare exprimate in valutd sunt convertite utilizindu-se cursul de
schimb din ultima zi de licitatie valutara din an.

Diferentele de curs care apar cu ocazia decontirii elementelor monetare sau a convertirii elementelor
monetare la cursuri diferite fati de cele la care au fost convertite la recunoasterea initiald (pe parcursul
perioadei) sau in situatiile financiare anterioare sunt recunoscute ca si cistig sau pierdere in contul de
profit sau pierdere, in perioada in care apar.

r) Dividende de distribuit

Dividendele sunt tratate ca o distribuire a profitului in perioada in care au fost declarate si aprobate de
citre Adunarea Generald Ordinard a Actionarilor. Profitul disponibil pentru repartizare este profitul
anului inregistrat in situatiile financiare intocmite in conformitate cu IFRS.

s) Impozitul pe profit
Impozitul pe profit aferent exercitiului cuprinde impozitul curent si impozitul aménat. Impozitul pe
profit curent include impozitul pe veniturile din dividendele recunoscute la valoare bruta.

Impozitul pe profit este recunoscut in profit sau pierdere sau in alte elemente ale rezultatului global
daca impozitul este aferent elementelor de capital.

Impozitul curent este impozitul de platit aferent profitului realizat in perioada curentd, determinat in
baza procentelor aplicate la data raportérii si a tuturor ajustarilor aferente perioadelor precedente.
Pentru perioada incheiata la 30 iunie 2019 si 31 decembrie 2018, rata impozitului pe profit a fost de
16%. Rata de impozitare aferentd veniturilor din dividende impozabile la 30 iunie 2019 si 31 decem-
brie 2018 a fost de: 5% si 0%.

Impozitul aménat este determinat de Societate folosind metoda bilantului pentru acele diferente tem-
porare ce apar intre baza fiscald de calcul a impozitului pentru active si datorii si valoarea contabild a
acestora, folositd pentru raportare in situatiile financiare individuale.

Impozitul amanat nu se recunoaste pentru urmatoarele diferente temporare: recunoasterea initiald a
fondului comercial, recunoasterea initiala a activelor si datoriilor provenite din tranzactii care nu sunt
combinatii de intreprinderi si care nu afecteaza nici profitul contabil nici pe cel fiscal si diferente pro-
venind din investitii in filiale, cu conditia ca acestea sa nu fie reluate in viitorul apropiat.

Impozitul amanat este calculat pe baza procentelor de impozitare care se asteaptd sa fie aplicabile dife-
rentelor temporare la reluarea acestora, in baza legislatiei in vigoare la data raportirii.

Creanta privind impozitul aménat este recunoscutd de Societate numai In mésura in care este probabila
realizarea de profituri viitoare care sd poati fi utilizate pentru acoperirea pierderii fiscale. Creanta este
revizuiti la incheierea fiecarui exercitiu financiar si este diminuatd in mésura in care beneficiul fiscal
aferent este improbabil s se realizeze. Impozitele aditionale care apar din distribuirea de dividende
sunt recunoscute la aceeasi dati cu obligatia de plati a dividendelor.

Creantele si datoriile cu impozitul aménat sunt compensate numai dacé exista dreptul legal de a com-
pensa datoriile si creantele curente cu impozitul si daca acestea sunt aferente impozitului colectat de
aceeasi autoritate fiscald pentru aceeasi entitate supusa taxarii sau pentru autoritati fiscale diferite dar
care doresc sa realizeze decontarea creantelor si datoriilor curente cu impozitul utilizind o bazi neta
sau activele si datoriile aferente vor fi realizate simultan.

t) Rezultatul pe actiune

Societatea prezintd rezultatul pe actiune de baza si diluat pentru actiunile ordinare. Rezultatul pe
actiune de baza se determina prin divizarea profitului sau pierderii atribuibile actionarilor ordinari ai
Societitii la numarul mediu ponderat de actiuni ordinare aferente perioadei de raportare.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate
la 30 iunie 2019
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)
t) Rezultatul pe actiune (continuare)

Rezultatul pe actiune diluat se determind prin ajustarea profitului sau pierderii atribuibile actionarilor
ordinari $i a numarului mediu ponderat de actiuni ordinare cu efectele de diluare generate de actiunile
ordinare potentiale.

4. Administrarea riscurilor financiare

Conducerea evalueaza in permanentd riscurile care pot afecta atingerea obiectivelor societatii si ia
mdsurile ce se impun n cazul modificarii conditiilor in care isi desfasoara activitatea.

Activitatea de management a riscurilor, componenta importantd a activititii societétii, vizeaza atit
riscurile generale cét si riscurile specifice, astfel cum acestea sunt prevazute de Legea nr. 297/2004 si
de Regulamentul CNVM nr. 15/2004, cu modificarile si completarile ulterioare.

Prin natura obiectului de activitate Societatea este expusd la diferite tipuri de riscuri asociate
instrumentelor financiare si pietelor pe care are expunere.

Principalele riscuri identificate in activitatea Societatii sunt:

a) riscul de piatd (risc de pret, risc valutar, risc de ratd a dobanzii)

b) riscul de credit

c) riscul de lichiditate.

d) riscul aferent impozitarii

e) riscul aferent mediului economic

f) riscul operational

a) Riscul de piata

Riscul de piatd reprezintd riscul actual sau viitor de afectare negativa a profiturilor, determinat de
fluctuatiile pe piatd ale preturilor titlurilor de capital — in ceea ce priveste activititile care apartin
portofoliului de tranzactionare, ale ratei dobénzii, precum si fluctuatiile cursului valutar pentru intreaga
activitate a societatii.

Administrarea eficientd a riscului de piatd se face prin utilizarea analizei fundamentale care da
indicatii asupra soliditdtii unei investitii, precum si estimarea potentialului unor companii, si ludnd in
considerare prognozele privind evolutia ramurilor economice si a pietelor financiare.

Principalele aspecte urmadrite in analiza riscului de piatd sunt: evaluarea portofoliului de actiuni din
punct de vedere al profitabilititii si a potentialului de crestere, alocarea strategica a investitiilor pe
termen lung, identificarea investitiilor pe termen scurt pentru a se fructifica fluctuatiile de pret pe piata
de capital, stabilirea unor limite de concentrare a activelor Intr-un anumit sector economic.

Societatea este supusai la riscul de piatd, in special din cauza activititii sale de tranzactionare.
Conducerea Societatii a urmarit §i urméareste in permanentd reducerea la minim a posibilelor efecte
adverse asociate riscului de piati, printr-o politicd activa de diversificare prudentiala a portofoliului de
active financiare administrat.

Estim@m ca riscul de piatd la care este supusa Societatea este mediu.

Societatea este expusa la urmatoarele riscuri de piati:

» Riscul de pret

Societatea este expusi riscului de valoare justd a instrumentelor financiare detinute care fluctueaza ca
rezultat al schimbdrilor in preturile pietei, fie ca este cauzat de factori specifici activititii emitentului
sau factori care afecteaza toate instrumentele tranzactionate pe piata.

La data de 30 iunie 2019 si 31 decembrie 2018 Societatea are urmdtoarea structura de active supuse
riscului de pret:
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate
la 30 iunie 2019

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specifica altfel)

4. Administrarea riscurilor financiare (continuare)
a) Riscul de piata (continuare)

In lei Nr. Valoare de piat Nr. Valoare de piati
soc. 30 iunie 201 soc. 31 decembrie 2018

Investitii de capital
Societati listate : 31 1.896.401.84 32 1.319.404.429
Societiti nelistate 17 166.306.61 17 159.052.930
Unitati de fond 4 3.256.34 4 2.732.940
Total investitii de capital 52 2.065.964.80 53 1.481.190.299

Valoarea de piata a portofoliului de actiuni listate (pe BVB — piata reglementatd, BVB-AERO — sistem
alternativ de tranzactionare), la 30 iunie 2019 reprezintd 91,79% (31 decembrie 2018: 89,08%) din
valoarea totala a portofoliului administrat.

In aceste conditii, Societatea are un risc mediu, asociat variatiei preturilor activelor financiare de pe
piata de capital.

In cadrul portofoliului administrat se regisesc un numar de 7 emitenti, din cei 16 care constituie
indicele BET al Bursei de Valori Bucuresti.

Valoarea de piatd conform IFRS a pachetelor de actiuni detinute la cei 7 emitenti, reprezintd la 30
iunie 2019: 71,83% (31 decembrie 2018: 65,36%) din valoarea de piatd a actiunilor detinute la
societitile listate.

Societatea monitorizeaza de asemenea concentrarea riscului pe sectoare de activitate care se prezintd
dupd cum urmeaza:

Valoarea de piati totald a Valoarea de piaté totald a
Structura portofoliului pachetului pachetului
30 iunie 2019 31 decembrie 2018

Sectoarele economice cu pondere in

, 0 . .
portofoliul valoric SIF : (lei) % (lei) %

2.065.964.808 100,00 1.481.190.299 100,00

finante, banci 890.724.655 43,11 461.252.477 31,14
resurse petrol, gaz metan si servicii anexe 356.026.076 17,23 258.739.649 1747
inchirieri si subdnchirieri bunuri imobiliare 271.241.630 13,13 265.754.054 1794
transport energie si gaze 144.539.928 7,00 135.190.148 = 9,13
turism,alimentatie publicé, agrement 92.405.552 4,47 94.502.421 6,38
intermedieri financiare 67.950.184 3,29 28.135.844 1,90
industria farmaceutica 63.441.101 3,07 50.319.987 3,40
industria alimentard 53.954.714 2,61 54.070.058 3,65
industria metalurgica 36.957.142 1,79 31.089.782 2,10
industria constructoare de masini, prelucrare 35.875.254 1,74 19.174.290 1,29
industria electronica, electrotehnica 32.554.276 1,58 33.558.808 2,27
industria chimica 11.850.539 0,57 10.910.020 0,74
altele 3.526.586 0,17 332.490 0,02
depozitare si comert cereale 1.660.826 0,08 1.660.826 0,11
distribuire, furnizare de energie electrica si servicii

energetice 0,00 35.766.505 2,28
TOTAL TITLURI DE CAPITAL 2.062.708.463 99,84 1.478.457.359 99,82
UNITATI DE FOND 3.256.345 0,16 2.732.940 0,18
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate

la 30 iunie 2019

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)

4. Administrarea riscurilor financiare (continuare)

a) Riscul de piata (continuare)

Din analiza datelor prezentate mai sus, la 30 iunie 2019 Societatea detinea cu precédere actiuni la
emitenti care activeazd in domeniul finante, banci cu o pondere de 43,11 % din total portofoliu, in
crestere fatd de 31 decembrie 2018, cand pe acelasi sector de activitate inregistra o pondere de 31,14%.

e Riscul valutar

In conditiile In care majoritatea activelor Societatii sunt exprimate in moneda nationald, fluctuatiile
cursului de schimb nu afecteaza in mod direct activitatea Societdtii. Aceste fluctuatii au influentd in

Disponibilitatile in valuta reprezinta, la 30 iunie 2019, 0,58% (31 decembrie 2018: 22,52%) din totalul
activelor financiare, astfel incat riscul valutar este scazut.

Investitiile in depozite bancare in valutd sunt in permanentd monitorizate si se iau méasuri de investire,
dezinvestire, in functie de evolutia prognozati a cursului valutar.

Concentrarea activelor si datoriilor pe feluri de valute este rezumata in tabelul urmétor:

In lei

30 iunie 2019

Active financiare

Numerar si echivalente de numerar
Depozite plasate la banci

Active financiare evaluate la valoarea justd
prin alte elemente ale rezultatului global

Active financiare evaluate la valoarea just
prin contul de profit sau pierdere
Credite si creante

Alte active financiare
Total active financiare
Datorii financiare
Dividende de plata

Alte datorii financiare
Total datorii financiare

Inlei

31 decembrie 2018

Active financiare

Numerar si echivalente de numerar
Depozite plasate la banci

Active financiare evaluate la valoarea justd
prin alte elemente ale rezultatului global

Active financiare evaluate la valoarea justd
prin contul de profit sau pierdere

Credite si creante

Alte active financiare
Total active financiare
Datorii financiare
Dividende de platd

Alte datorii financiare
Total datorii financiare

Valoare contabili Lei EUR USD
24.281.270 12.237.935 12.043.302 33
52.010.519 51.568.743 441.776

2.062.708.463  2.062.708.463
3.256.345 3.256.345
5.437.478 5.437 478
206.871 206.871
2.147.900.946 2.135.415.835 12.043.302 441.809
66.313.636 66.313.636
6.296.874 6.296.874
72.610.510 72.610.510
Valoare contabili Lei EUR USD
472.375.238 29.100.114  443.275.059 65
554.340 122.244 432.096
1.478.457.359 1.478.457.359
2.732.940 2.732.940
15.836.743 15.836.743
134.574 134.574
1.970.091.194 1.526.383.974 443.275.059 432.161
42.515.955 42.515.955
9.855.891 9.855.891
52.371.846 52.371.846
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate
la 30 iunie 2019

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specifica altfel)

4. Administrarea riscurilor financiare (continuare)
a) Riscul de piata (continuare)

e Riscul de ratd a dobdnzii
Riscul de rati a dobanzii reprezinta riscul actual sau viitor de afectare negativa a profiturilor si capitalurilor,
ca urmare a unor modificéri adverse a ratelor dobénzii. Factorii ce definesc acest tip de risc de piatd sunt o
gami largd de rate ale dobéanzii corepunzitoare unei variatii de piete, monede si scadente pentru care
Societatea detine pozitii.
Rata dobénzii influenteaza direct veniturile si cheltuielile atasate activelor si datoriilor financiare
purtitoare de dobéanzi variabile.
Majoritatea activelor din portofoliu nu sunt purtitoare de dobandi. In consecint Societatea nu este in
mod semnificativ afectatd de riscul de ratd a dobanzii. Ratele de dobandi aplicate numerarului si
echivalentelor de numerar sunt pe termen scurt.
Pentru a beneficia de volatilitatea dobéanzilor, pentru o mai mare flexibilitate in politica de alocare a

.....

se faca in special pe termen scurt, de 1-3 luni.
Urmitorul tabel rezuma expunerea Societitii la riscul de rati a dobénzii.

In lei

Valoare contabili Sub3luni intre3si12luni  Fiira dobdnda
30 iunie 2019
Active financiare
Numerar si echivalente de numerar 24.281.270 24.281.270
Depozite plasate la banci 52.010.519 52.010.519
gsél‘eli:rf:;rtlg l;llree rz‘;?xllltl;(slﬁ ‘é?é%geajusta prin 2.062.708.463 2.062.708.463
Credite si creante 5.437.478 5.437.478
Alte active financiare ' 206.871 206.871
Total active financiare 2.147.900.946 52.010.519 0 2.095.890.427
Datorii financiare
Dividende de plata 66.313.636 66.313.636
Alte datorii financiare 6.296.874 6.296.874
Total datorii financiare 72.610.510 0 0 72.610.510
In lei Valoare contabili  Sub 3 luni Intre 3si12luni  Fari dobandi
31 decembrie 2018
Active financiare
Numerar si echivalente de numerar 472.375.238 472.375.238
Depozite plasate la banci 554.340 554.340
;*lf:zlee gﬁg‘:{:::;ﬁ‘:;ﬁlﬁ ;‘i‘é‘gf”wé prin 1.478.457.359 1.478.457.359
A S i bl AT 3 g
Credite si creante 15.836.743 15.836.743
Alte active financiare 134.574 134.574
Total active financiare 1.970.091.194 554.340 0 1.969.536.854
Datorii financiare
Dividende de plata 42.515.955 42.515.955
Alte datorii financiare 9.855.891 9.855.891
Total daterii financiare 52.371.846 0 0 52.371.846
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate
la 30 iunie 2019
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)

4. Administrarea riscurilor financiare (continuare)

b) Riscul de credit

Riscul de credit reprezinta riscul Societitii de a inregistra pierderi ca urmare a insolvabilitatii
debitorilor si.

Riscul de credit exprima posibilitatea ca debitorii sau emitentii s& nu-si onoreze obligatiile la scadenta,
ca urmare a degraddrii situatiei financiare a imprumutatului sau de situatia generald a economiei.
Riscul de credit apare in raport cu orice tip de creanta.

Riscul de emitent reprezintd riscul de pierdere a valorii unui titlu dintr-un portofoliu, ca urmare a
deteriordrii situatiei sale economico-financiare.

Principalele elemente de risc de credit identificate, care pot influenta semnificativ activitatea Societatii
sunt: )

- riscul de nedncasare a dividendelor de la societitile din portofoliu;

- riscul de neancasare a valorii contractului, in cazul activititii de vanzare a pachetelor de actiuni la
societiti de tip ,,inchis”, prin contract de vanzare-cumparare;

- riscul ca in situatia lichidarii unei societati din portofoliu, valoarea obtinutd sa fie mai micad decat
valoarea investitiei initiale.

in cazul Societtii, riscul de credit este in cea mai mare parte determinat de expunerile pe elemente de
activ de tipul “actiunilor” care reprezinta 95,49 % din activele administrate, evaluate conform
prevederilor legale. ' '

Evaluarea riscului de credit se face in dou etape, atat inaintea realizirii operatiunilor investitionale,
cét si dupa aprobarea si realizarea efectivi a operatiunilor, urmarindu-se evolutia activelor pentru a lua
misuri adecvate in situatia aparitiei unor elemente ce pot conduce la deterlorarea activititii economice
a societatilor si in cazuri extreme, la intrarea in insolventi a acestora.

Estimdm ca riscul de credit la care este expusé Societatea este mediu.

Expunerea maxima la riscul de credit la data de 30 iunie 2019 este de 81.677.450 lei (31 decembrie
2018: 488.735.889 lei) si poate fi analizati in tabelele urmatoare.

30 iunie 31 decembrie
In lei 2019 2018
Depozite si conturi la banci 76.259.611 472.903.745
Alte active 5.417.839 15.832.144
TOTAL 81.677.450 488.735.889

Expunere pe conturi curente si depozite plasate la béanci (exclusiv dobanda atasata)

In lei 30 iunie 31 decembrie

2019 2018
Banca RAIFFEISEN BANK 9.626.836 28.977.540
Banca TRANSILVANIA 794.502 527.773
Banca COMERCIALA ROMANA 65.836.223 443.396.211
Banca BRD - GSG 569 741
EXIMBANK 1.481 1.480
Total 76.259.611 472.903.745
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate
la 30 iunie 2019

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)

4. Administrarea riscurilor financiare (continuare)
b) Riscul de credit (continuare)

Alte active

30 iunie 31 decembrie
Inlei 2019 2018
Dividende de incasat 5.185.105 21.578
Alti debitori diversi si creante comerciale 968.024 16.545.856
Provizioane constituite pentru deprecierea
altor active financiare (735.290) (735.290)
Total 5.417.839 15.832.144

¢) Riscul de lichiditate

Societatea urmareste mentinerea unui nivel de lichiditate adecvat obligatiilor sale suport, pe baza unei
evaludri a lichiditatii relative a activelor pe piatd, tindnd cont de perioada necesard pentru lichidare si
de pretul sau de valoarea la care pot fi lichidate activele respective, precum si de sensibilitatea lor la
riscurile de piatd sau la alti factori externi.

Societatea trebuie sd detind active lichide, a céror valoare insumati sd acopere diferenta dintre iesirile
de lichiditati si intrarile de lichiditati in situatii de criza, astfel incét sa fie asigurat faptul ca societatea
mentine niveluri ale rezervelor de lichiditate care sunt adecvate pentru a-i permite sa facd fafd
eventualelor dezechilibre dintre intrérile si iesirile de lichiditéti in situatii de criza.

Riscul de lichiditate este legat in special de participatiile detinute la societdtile comerciale de tip
"Inchis" existente in portofoliul administrat. Astfel, vinzarea unor participatii - in situatia aparitiei
unor aspecte negative in situatia lor economico-financiar sau in cazul in care se urmareste obtinerea
de lichidititi - este deosebit de greoaie, existAnd riscul de a nu fi posibild obtinerea unui pret superior
sau cel putin egal celui cu care aceste participatii sunt evaluate in calculul activalui net, conform
reglementirilor A.S.F.

Structura activelor si datoriilor din punct de vedere al lichiditatii este analizati in tabelul urmétor:

Inlei Valoare intre 3si12 Fira maturitate
contabili Sub 3 luni luni prestabilita

30 iunie 2019

Active financiare

Numerar si echivalente de numerar 24.281.270 - - 24.281.270

Depozite plasate la banci 52.010.519 52.010.519 - -

Active financiare evaluate la
valoarea just3 prin alte elemente ale -
rezultatului global 2.062.708.463 - 2.062.708.463

Active financiare evaluate la
valoarea justa prin contul de profit -

sau pierdere 3.256.345 - 3.256.345
Credite si creante 5.437.478 - - 5.437.478
Alte active financiare 206.871 - - 206.871
Total active financiare 2.147.900.946 52.010.519 0 2.095.890.427
Datorii financiare

Dividende de platd 66.313.636 66.313.636 - -

Alte datorii financiare 6.296.874 6.296.874 - -

Total datorii financiare 72.610.510 72.610.510 0 0
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate
la 30 iunie 2019

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)

4. Administrarea riscurilor financiare (continuare)
¢) Riscul de lichiditate (continuare)

Inlei Valoare intre 3si 12 Fira maturitate
contabila Sub 3 luni luni prestabilita

31 decembrie 2018
Active financiare

Numerar si echivalente de numerar 472.375.238 - 472.375.238
Depozite plasate la banci 554.340 554.340 -

Active financiare evaluate la

valoarea justd prin aite elemente ale

rezultatului global 1.478.457.359 - 1.478.457.359
Active financiare evaluate la

valoarea justd prin contul de profit

sau pierdere 2.732.940 - 2.732.940
Credite si creante 15.836.743 - 15.836.743
Alte active financiare 134.574 - 134.574
Total active financiare 1.970.091.194 554.340 1.969.536.854
Datorii financiare

Dividende de plata 42.515.955 42.515.955 - -

Alte datorii financiare 9.855.891 9.855.891 - -

Total datorii financiare 52.371.846 ‘ 52.371.846 0 0

d) Riscul aferent impozitarii

Incepand cu data aderarii Roméaniei la Uniunea Europeana, Societatea a trebuit si se supuna reglemen-
tarilor fiscale ale UE si sa implementeze schimbarile aduse de legislatia europeand. Modul in care So-
cietatea a implementat aceste schimbari raméne deschis auditului fiscal timp de cinci ani.

Conducerea Societatii considera ci a interpretat corect prevederile legislative si a inregistrat valori corec-
te pentru impozite, taxe si alte datorii cétre stat dar, si in aceste conditii, existd un anumit risc atasat.
Sistemul fiscal din Roménia este supus unor diverse interpretari si schimbari permanente. in anumite
situatii, autorititile fiscale pot adopta interpretiri diferite fatd de Societate ale unor aspecte fiscale si
pot calcula dobénzi si penalitati.

Declaratiile privind impozitele si taxele pot fi supuse controlului si revizuirii pe o perioadad de cinci
ani, in general dupa data depunerii lor.

Guvernul Roméniei detine un numar important de agentii autorizate sd efectueze controlul societatilor
care opereaza pe teritoriul Roméniei. Aceste controale sunt similare auditurilor fiscale din alte tari si
pot acoperi nu numai aspectele fiscale, dar si alte aspecte legale si de reglementare care prezinta inte-
res pentru aceste agentii. Este posibil ca Societatea sé fie supusa controalelor fiscale pe masura emite-
rii unor noi reglementiri fiscale.

¢) Riscul aferent mediului economic

Acest risc este extrem de important, prin efectul direct asupra activitatii Societatii, cét si indirect, prin
intermediul societdtilor la care se detin participatii.

Economia roméneascd continud sa prezinte caracteristicile specifice unei economii emergente si
existd un grad semnificativ de incertitudine privind dezvoltarea mediului politic, economic si social.
Economia roméneasci este incd o economie fragild si este afectatd de evolutia celorlalte economii, in
special a tarilor din UE, care sunt principalele partenere de afaceri pentru tara noastra.

Economia UE este supusé in anul 2019 in special riscurilor politice. Politica va influenta economia si
va genera incertitudine.

Modul in care Marea Britanie va iesi din UE, conditiile ce urmeaza sé fie negociate, ridicd inca semne
de intrebare asupra evolutiei economiei UE in 2019.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate
la 30 iunie 2019
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)

4. Administrarea riscurilor financiare (continuare)
¢) Riscul aferent mediului economic (continuare)

Aceste schimbari 1si pun amprenta si pe evolutia economicad. In Romania, de asemenea existd un risc
politic ridicat.
Estimam ca riscul aferent mediului economic la care este expusi Societatea este moderat (mediu).

f) Riscul operational

Riscul operational este definit ca riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizarii profiturilor estimate
din cauza unor factori interni, cum ar fi derularea inadecvata a unor activititi interne, existenta unui
personal sau a unor sisteme necorespunzitoare, sau din cauza unor factori externi, cum ar fi
schimbarea conditiilor economice, schimbiri legislative pe piata de capital, evenimente socio-politice.
Riscurile operationale sunt inerente activitatii Societatii.

Societatea gestioneazd riscul operational prin identificarea, estimarea, monitorizarea si controlul
riscurilor.

Trebuie subliniat faptul cd, in gestionarea riscului operational, nu modelele si tehnicile sunt cele mai
importante, ci atitudinea fatd de risc, care se formeazd in timp si este un aspect al culturii
organizationale.

g) Adecvarea capitalurilor

Politica conducerii in ceea ce priveste adecvarea capitalului se concentreazd in mentinerea unei baze
solide de capital in scopul sustinerii dezvoltirii continue a Societatii si atingerii obiectivelor
investitionale.

Capitalurile proprii ale Societatii sunt formate din capitalul social, rezervele create, rezultatul curent si
rezultatul reportat. La data de 30 iunie 2019 capitalurile proprii ale Societatii sunt 1.969.571.187 lei
(31 decembrie 2018: 1.760.119.782 lei).
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Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate
la 30 iunie 2019

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)

5. Active si datorii financiare

Clasificiri contabile si valori juste

Valorile contabile si valorile juste ale activelor si datoriilor financiare se prezintd la 30 iunie 2019,
astfel:

In lei Valoarea justi  Valoarea Cost Valoarea  Valoare justi
prin alte justd prin  amortizat contabili netd
elemente ale contul de
rezultatului profit sau

‘ global pierdere
Numerar si echivalente de numerar - - 24281270 24281270 24.281.270
Depozite plasate la banci - - 52.010.519  52.010.519  52.010.519
Active financiare evaluate la
valoarea justa prin alte elemente ale  2.062.708.463 - - 2.062.708.463 2.062.708.463
rezultatului global

Active financiare evaluate la

valoarea justa prin contul de profit - 3.256.345 - 3.256.345 3.256.345
sau pierdere _

Investitii detinute pand la scadentd - - - - -

Alte active financiare - - 5644349  5.644.349  5.644.349
Total active financiare 2.062.708.463 3.256.345 81.936.138 2.147.900.946 2.147.900.946
Dividende de plata - - 66.313.636 66.313.636  66.313.636
Alte datorii financiare - - 6.296.874 6.296.874 6.296.874
Total datorii financiare - - 72.610.510 72.610.510  72.610.510

Valorile contabile si valorile juste ale activelor si datoriilor financiare se prezintd la 31 decembrie
2018, astfel:

In lei Valoarea justi Valoarea Cost Valoarea Valoare justi
prin alte justd prin  amortizat contabild neta
clemente ale contul de
rezultatului profit sau

global pierdere
Numerar si echivalente de numerar - - 472.375.238 472375238 472.375.238
Depozite plasate la béanci - - 554.340 554.340 554.340
Active financiare evaluate la
valoarea justa prin alte elemente ale 1.478.457.359 - - 1.478.457.359 1.478.457.359
rezultatului global
Active financiare evaluate la
valoarea justd prin contul de profit - 2.732.940 - 2.732.940 2.732.940
sau pierdere
Alte active financiare - - 15.971.317 15971317  15971.317
Total active financiare 1.478.457.359 2.732.940 488.900.895 1.970.091.194 1.970.091.194
Dividende de platd - - 42.515.955 42.515.955 42.515.955
Alte datorii financiare - - 9.855.891 9.855.891 9.855.891
Total datorii financiare - - 52.371.846  52.371.846  52.371.846
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6. Venituri din dividende

Veniturile din dividende sunt inregistrate la valoarea brutid. Cotele de impozitare a dividendelor

aferente perioadei incheiate la 30 iunie 2019 au fost de 5% si zero (2018: 5% si zero).
Veniturile din dividende, in principal, pe contributori se prezinta astfel:

In lei 30 junie 30 iunie
2019 2018
BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. Bucuresti 46.359.520 24.329.621
BANCA TRANSILVANIA S.A. 35.010.273 6.683.453
OMV PETROM S.A. Bucuresti 19.633.816 14.362.006
S.N.G.N. ROMGAZ S.A. ' 7.600.780 -
S.N.T.G.N. TRANSGAZ S.A. Medias 5.270.116 8.770.593
C.N.T.E.E. TRANSELECTICA S.A. Bucuresti * 2.467.745 -
UNIVERS S.A. Rm.Valcea 1.703.805 1.010.533
ELECTROMAGNETICA S.A. Bucuresti 706.870 -
BURSA DE VALORI BUCURESTI S.A. 432.030 647.010
SIF MOLDOVA S.A. 114.590 -
ELBA S.A. Timisoara 87.182 131.830
DEPOZITARUL CENTRAL S.A. Bucuresti 77.994 52.958
PROVITAS S.A. Bucuresti 48.351 91.361
BANCA COMERCIALA ROMANA S.A. - 14.365.762
B.T. ASSET MANAGEMENT S.A. - 1.999.969
MERCUR S.A. Craiova - 978.336
FLAROS S.A. Bucuresti - 810.386
EXIMBANK S.A. Bucuresti - 405.805
TURISM S.A. Pucioasa - 101.060
S.E. ELECTRICA S.A. Bucuresti - 89.535
RELEE S.A. Medias - 13.074
TOTAL 119.513.072 74.843.292

* Dividende suplimentare pentru anul financiar 2017, repartizate de Adunarea Generald Ordinard a
Actionarilor a C.N.T.E.E. Transelectrica S.A. Bucuresti din data de 14 decembrie 2018, cu data ex-date 3

ianuarie 2019.

7. Alte venituri operationale

In lei

30 iunie 30 iunie

2019 2018

Venituri financiare din ajustdri de valoare a imobilizérilor financiare - 292.945
Venituri din provizioane pentru deprecierea activelor circulante - -
Alte venituri din exploatare ' 51.360 79.569
Alte venituri financiare 16.663 32.206
Venituri din impozitul pe profit aménat - -
Total 68.023 404.720
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8. Castig net din vanzarea activelor financiare

In lei 30 iunie 30 iunie
2019 2018

Venit din vanzarea activelor financiare evaluate la valoarea justa prin alte

. - 7.724.929
elemente ale rezultatului global
Valoarea contabili a activelor financiare evaluate la valoarea justd prin alte ) (3.276.292)
elemente ale rezultatului global, cedate, reflectata in profit sau pierdere -
Castig net din vinzarea activelor financiare reflectat in profit sau 0 4.448.637

pierdere

in semestrul I 2018, Societatea a inregistrat venituri din cedarea activelor financiare evaluate la
valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global in contul de profit sau pierdere. in trimestrul IIX
2018, s-a revenit la aceasti inregistrare, castigul sau pierderea din cedarea activelor financiare evaluate
la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global s-a inregistrat in rezultatul reportat.

9. Comisioane, onorarii si taxe de administrare si supraveghere

In lei v 30 iunie 30 iunie

2019 2018
Cheltuieli privind comisioane datorate SSIF pentru tranzactii actiuni - 15.660
Cheltuieli privind comisioane datorate pentru servicii registru actionari 71.400 71.400
Cheltuieli privind comisioane cu societatea de depozit 205.308 157.541
Cheltuieli BVB - -
Cheltuieli privind taxe datorate entitétilor din piata de capital (ASF) 734.531 700.858
Cheltuieli privind onorariul de audit - -
Alte cheltuieli privind comisioane, onorarii si cotizatii 70.334 41.795
Total 1.081.573 987.254

10. Alte cheltuieli operationale

Inlei | 30 iunie 30 iunie

2019 2018
Cheltuieli cu impozite si taxe 93.795 106.477
Cheltuieli cu salariile si alte cheltuieli cu personalul 3.591.542 3.255.274
Cheltuieli cu amortizari, provizioane si ajustéri de valoare 290.864 393.361
Cheltuieli cu materiale si prestatii externe 456.265 377.040
Total 4.432.466 4.132.152

Cheltuieli cu salariile si asimilate

Inlei 30 iunie 30 iunie

2019 2018
Cheltuieli cu salariile 3.479.061 3.161.061
Cheltuielile privind asigurarile si protectia sociald 112.481 94.213
Total 3.591.542 3.255.274
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10. Alte cheltuieli operationale (continuare)

30 iunie 30 iunie

2019 2018

Personal cu contract de mandat 2 2
Salariati cu studii superioare 30 29
Salariati cu studii medii 13 12
Salariati cu studii generale 3 4
Total 48 47

in cadrul altor cheltuieli operationale sunt cuprinse cheltuieli cu personalul, cheltuieli cu alte impozite
si taxe, cheltuieli cu amortizari, provizioane si ajustiri de valoare, cheltuieli cu prestatii externe.

in perioada incheiata la data de 30 junie 2019 numirul mediu de salariati a fost de 44 (30 iunie 2018:

435), iar efectivul de salariati inregistrati la 30 iunie 2019 a fost de 46 (30 iunie 2018: 45).
Societatea face pliti catre institutii ale statului romén in contul pensiilor angajatilor sai.

Toti angajatii sunt membri ai planului de pensii al statului romén. Societatea nu opereaza nici un alt
plan de pensii sau de beneficii dupa pensionare si, deci,.nu are nici un fel de alte obligatii referitoare la
pensii. Mai mult, Societatea nu este obligata sa ofere beneficii suplimentare angajatilor dupa pensiona-

Ie.

11. Impozitul pe profit

Reconcilierea profitului inainte de impozitare
cu cheltuiala cu impozitul pe profit in contul de profit sau pierderi

In lei 30 iunie 30 iunie
2019 2018
Impozit pe profit curent 1.108.469 647.134
Impozit pe dividende 5.852.702 3.591.928
Cheltuiala cu impozitul pe profit aménat - -
Total impozit pe profit recunoscut in rezultatul exercitiului 6.961.171 4.239.062
Profit inainte de impozitare 121.245.861 74.616.423
Impozit in conformitate cu cota statutard de 16% 19.399.338 11.938.628
Efectul asupra impozitului pe profit al:
Cheltuielilor nedeductibile 831.222 747.596
Veniturilor neimpozabile (19.122.091) (12.039.090)
Ratei de impunere a dividendelor 5.852.702 3.591.928
Sumelor reprezentand sponsorizari in limite legale - -
Inregistrari si reluari ale diferentelor temporare - -
Impozitul pe profit 6.961.171 4.239.062
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12. Numerar si echivalente de numerar

In lei : 30 iunie 31 decembrie

2019 2018
Numerar in casierie ' 6.583 6.229
Conturi curente la banci 24.268.604 472.350.025
Echivalente de numerar 6.083 18.984
Total numerar si echivalente de numerar 24.281.270 472.375.238

Conturile curente deschise la banci sunt in permanentd la dispozitia Societdtii si nu sunt
restrictionate.

13. Depozite plasate la banci

Inlei 30 iunie 31 decembrie

2019 2018
Depozite bancare ' : 51.991.007 553.720
Creante atasate 19.512 620
Total depozite plasate la banci 52.010.519 554.340

14. Active financiare

La data de 30 iunie 2019 Societatea are urmatoarea structurd de active financiare:

In lei Nr. Valoare de piati Nr. Valoare de piati
soc. . 30 iunie 2019 soc. 31 decembrie 2018

Investitii de capital
Societati listate 31 1.896.401.845 32 1.319.404.429
Societiti nelistate 17 166.306.618 17 159.052.930
Unitati de fond 4 3.256.345 4 2.732.940
Total investitii de capital 52 2.065.964.808 53 1.481.190.299

e Active financiare evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global

In lei 30 iunie 31 decembrie

2019 2018
Actiuni evaluate la valoarea justa 2.062.708.463 1.478.457.359
Total 2.062.708.463 1.478.457.359
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14. Active financiare (continuare)

. Activele financiare evaluate la valoarea justd prin profit sau pierdere (unitifi de fond) se
prezinta astfel:

In lei 30 iunie 31 decembrie

2019 2018
Fond Deschis de Investitii BT INDEX Roménia 2.180.510 1.766.016
Fond Deschis de Investitii Napoca 215.810 193.470
Fond Deschis de Investitii Transilvania 391.747 353.194
Fond Deschis de Investitii Tehnoglobinvest 468.278 420.260
Total 3.256.345 2.732.940

Miscarea activelor financiare in perioada de raportare incheiatd la 30 iunie 2019 este prezentatd in
tabelul urmétor:

Inlei Actiuni evaluate _ AcHumi Unitati de
’ . .. evaluatela ’ Total
la valoarea justa fond
cost
01 ianuarie 2019 '1.478.457.359 0 2.732.940 1.481.190.299
Achizitii 355.512.039 - - 355.512.039
Vanziri (41.736.527) - - (41.736.527)
Modificarea valorii juste 270.475.592 - 523.405  270.998.997
30 iunie 2019 2.062.708.463 0 3.256.345 2.065.964.808

Intrérile de actiuni in perioada curentd in suma de 355.512.039 lei includ in principal achizitia de
actiuni de pe piata de capital la Banca Transilvania (197,1 mil. lei), BRD Groupe Societe Generale
(86,1 mil. lei), S.I.F. Banat-Crisana (36,9 mil. lei), SN.G.N. Romgaz (17 mil. lei), Antibiotice lasi
(11,6 mil. lei).

Vénzarile de actiuni in perioada curentd sunt in suma de 41.736.527 lei si reprezintd valoarea contabild

a actiunilor iesite din portofoliul Societatii respectiv: S.E. Electica S.A. (41,3 mil. lei), S.L.F. Moldova
(0,3 mil. lei) si la Contactoare Buziu (0,1 mil. lei).

Castigul net din vénzarea de actiuni in perioada curentd este in sumd de 1.940.535 lei si a fost
inregistrat conform prevederilor IFRS 9 1in rezultatul reportat. Miscarea activelor financiare in
perioada de raportare incheiata la 31 decembrie 2018 este prezentata in tabelul urmator:

In lel Actiuni evaluate Actiuni Unitéti de
’ . .. evaluatela ’ Total
la valoarea justi fond
cost
01 ianuarie 2018 1.788.585.977 6.721.546 2.789.494 1.798.097.017
Transfer din actiuni evaluate la cost la
actiuni evaluate la valoarea justa prin 6.721.546 (6.721.546) - -
alte elenente ale rezultatului global
Achizitii 242.761.080 - - 242.761.080
Vanziri (112.304.568) - - (112.304.568)
Pierderi din depreciere R - - 0
Modificarea valorii juste (447.306.676) - (56.554) (447.363.230)
31 decembrie 2018 1.478.457.359 0 2.732.940 1.481.190.299
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14. Active financiare (continuare)

Intrarile de actiuni in cursul anului 2018 in suma totald de 242.761.080 lei (achizitii In sumd de
221.643.696 lei) sunt reprezentate in principal de achizitii de pe piata de capital la: Banca Transilvania
(88,5 mil. lei), BRD Groupe Societe Generale (67,9 mil. lei), S.E. Electrica (36,6 mil. lei), SN.T.G.N.
Transgaz Medias (17,5 mil. lei), S.I.F. Banat-Crisana (5,9 mil. lei), Antibiotice Iasi (3,2 mil. lei).

Vinzirile de actiuni in cursul anului 2018 in suma totald de 112.304.568 lei, reprezintd valoarea
contabild a actiunilor iesite din portofoliul Societatii, respectiv: Banca Comerciala Romana (102,3 mil.
lei), M.A.T. Craiova (5,1 mil. lei), C.N.T.E.E. Transelectrica (1,5 mil. lei), etc.

Cagtigul net din vanzarea de actiuni in cursul anului 2018 a fost in suma de 507.864.789 lei si a fost
inregistrat conform prevederilor IFRS 9 1in rezultatul reportat.

La 30 junie 2019 si 31 decembrie 2018 in categoria actiunilor evaluate la valoarea justad sunt incluse,
in principal, valoarea actiunilor detinute la urmaétorii emitenti: OMV Petrom SA Bucuresti, BRD -
Groupe Societe Generale, Banca Transilvania SA Cluj Napoca, C.N.T.E.E. Transelectrica SA
Bucuresti, SN.T.G.N. Transgaz SA Medias, Argus SA Constanta, Antibiotice SA Iasi, SN.G.N.
Romgaz SA Medias, etc.

Valoarea justd la data de 30 iunie 2019 a primilor 10 emitenti prezenti in portofoliu reprezinta 77,13%
din valoarea activului total al Societétii si se prezinta astfel:

Nr. Emitentul Valoare Pondere in Pondere in
ert. justa activul total  activul net
1 BANCA TRANSILVANIA S.A. Cluj-Napoca 493.232.951 22,8333 23,5880
2 BRD GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. Bucuresti 359.886.636 16,6603 17,2109
3 OMV PETROM S.A. Bucuresti 287.235.445 13,2970 13,7365
4 MERCUR S.A. Craiova 133.570.917 6,1834 6,3878
5 SNTGN TRANSGAZ Medias 87.591.960 4,0549 4,1889
6 SNGN ROMGAZ S.A. Medias 68.790.631 3,1845 3,2898
7 FLAROS S.A. Bucuresti 64.136.280 2,9691 3,0672
8 ANTIBIOTICE S.A. lasi 63.441.101 2,9369 3,0340
9 CNTEE TRANSELECTRICA Bucuresti 56.947.968 2,6363 2,7234
10 ARGUS S.A. Constanta 51.327.293 2,3761 2,4546
TOTAL 1.666.161.182 77,1318 79,6811

Valoarea justa la data de 31 decembrie 2018 a primilor 10 emitenti prezenti in portofoliu reprezinta
56,51% din valoarea activului total al Societitii si se prezinta astfel:

Nr. Emitentul Valoare Pondere in Pondere in
crt. justa activul total  activul net
1 BRD GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. Bucuresti 232.802.672 11,7422 12,6639
2 OMYV PETROM S.A. Bucuresti 214.711.983 10,8298 11,6798
3 BANCA TRANSILVANIA S.A. Cluj-Napoca '193.755.280 9,7727 10,5398
4 MERCUR S.A. Craiova 134.991.884 6,8088 7,3432
5 SNTGN TRANSGAZ Medias 76.886.276- 3,8780 4,1824
6 FLAROS S.A. Bucuresti 61.669.500 3,1105 3,3547
7 CNTEE TRANSELECTRICA Bucuresti 58.303.872 2,9408 3,1716
8 ARGUS S.A. Constanta 52.873.296 2,6669 2,8762
9 ANTIBIOTICE S.A. Iasi 50.319.987 2,5381 2,7373
10 SNGN ROMGAZ S.A. Medias 44,027.666 2,2207 2,3950
TOTAL 1.120.342.416 56,5085 60,9439
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14. Active financiare (continuare)

o Ierarhia valorilor juste
Pentru calculul valorii juste pentru instrumentele de capital (actiuni), Societatea foloseste urmatoarea
ierarhie de metode:
- Nivelul 1: preturi cotate (neajustate) in piete active pentru active si datorii identice
- Nivelul 2: intrari altele decét preturile cotate incluse in Nivelul 1 care sunt observabile pentru active
sau datorii, fie direct (ex: preturi), fie indirect (ex: derivate din preturi).
- Nivelul 3: tehnici de evaluare bazate in mare méasurd pe elemente neobservabile. Aceastd categorie
include toate instrumentele pentru care tehnica de evaluare include elemente care nu se bazeazi pe

date observabile si pentru care parametrii de intrare neobservabili pot avea un efect semnificativ
asupra evaluarii instrumentului.

In lei 30 iunie 31 decembrie

2019 2018
Nivelul 1 1.643.336.856 1.033.478.989
Nivelul 2 226.653.409 269.243.692
Nivelul 3 : 195.974.543 178.467.618
Total 2.065.964.808 1.481.190.299

Evaluarea la valoarea justa a participatiilor (instrumentelor de capital - actiuni) detinute la 30 iunie
2019 a fost realizatd dupa cum urmeaza: ’

- pentru titlurile cotate si tranzactionate in perioada de raportare, valoarea de piata s-a determinat cu
luarea in consideratie a cotatiei din ultima zi de tranzactionare (cotatia de inchidere de pe piata
principala de capital pentru cele listate pe piata reglementatd — BVB, respectiv pretul de referintd
pentru sistemul alternativ - AERO pentru nivelul 1, iar pentru nivelul 2 s-au luat cotatiile pentru
actiunile tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare);

- pentru titlurile cotate care nu au avut tranzactii in ultimele 30 de zile din perioada de raportare,
precum si pentru titlurile necotate, valoarea de piata s-a determinat asa cum rezulta din ultima situatie
financiard anuala aprobat a entitatii;

- pentru titlurile emise de institutiile de credit neadmise la tranzactionare, evaluarea se face la valoarea
contabild pe actiune calculata in baza valorii capitaliului propriu cuprinsd in raportirile lunare
transmise la BNR.

- pentru titlurile neadmise la tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul unui sistem alternativ
de tranzactionare din Roménia emise de emitenti in care se detin participatii de peste 33% din capitalul
social, acestea se evalueaza exclusiv in conformitate cu Standardele Internationale de Evaluare 1n baza
unui raport de evaluare actualizat cel putin anual;

- pentru titlurile aferente societitilor comerciale aflate in procedura insolventei sau in reorganizare,
evaluarea se face la valoarea zero;

Pentru titlurile de participare emise de OPC, valoarea luatd in calcul a fost ultima valoare unitard a
activului net, calculata si publicata.
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15. Credite si creante

In lei 30 junie 31 decembrie
2019 2018
Creante comerciale 241.505 15.830.833
Debitori 5.911.624 736.600
Creante in legaturd cu bugetul statului si bugetul 12498 i
asigurdrilor sociale )
Alte creante 7.141 4.600
Ajustéri depreciere creante (735.290) (735.290)
TOTAL 5.437.478 15.836.743
16. Alte active
30 iunie 31 decembrie
Inlei 2019 2018
Imobiliziri necorporale 2915 2.521
Alte creante imobilizate 48.137 42.683
Stocuri 12.785 10.549
Cheltuieli in avans 143.034 78.821
TOTAL 206.871 134.574
17. Dividende de plata
3 30 iunie 31 decembrie
Inlei 2019 2018
Dividende de platd aferente anului 2013 644.780 644.780
Dividende de plata aferente anului 2014 484.237 484.242
Dividende de platd aferente anului 2015 17.975.565 18.079.375
Dividende de platd aferente anului 2016 12.684.957 12.820.745
Dividende de platd aferente anului 2017 10.261.818 10.486.813
Dividende de platd aferente anului 2018 24.262.279 -
Total dividende de plati 66.313.636 42.515.955
18. Impozite si taxe
In lei 30 iunie 31 decembrie
2019 2018
Datorii in legaturd cu Bugetul Asigurarilor Sociale 231.961 203.938
Datorii 1n legaturd cu Bugetul Statului 2.070.317 97.364.185
Alte impozite si taxe - 147.380
Total 2.302.278 97.715.503
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19. Datorii privind impozitul pe profit amanat

Datoriile privind impozitul pe profit aménat sunt determinate de urmatoarele elemente:

In lei
30 iunie 2019

Evaluarea la valoare justa a activelor financiare evaluate
la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global

Reevaluare imobilizéri corporale

Rezultatul reportat reprezentand rezerve din reevaluare
realizate neimpozitate

Rezuitatul reportat reprezentdnd rezerve din reevaluare
nerealizate neimpozitate

Rezultatul reportat reprezenténd rezerve din reevaluare
nerealizate neimpozitate — investitii imobiliare

Diferente din modificarea valorii juste a activelor
financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente
ale rezultatului global — actiuni gratuite in sold

Rezerve legale

Alte rezerve — dividende prescrise conform hotérarii
AGOA din 23 aprilie 2005

Alte rezerve

Diferente din modificarea valorii juste a activelor
financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente
ale rezultatului global — hiperinflatie

TOTAL

In lei
31 decembrie 2018

Evaluarea la valoare justd a activelor financiare evaluate
la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global

Reevaluare imobiliziri corporale

Rezultatul reportat reprezentind rezerve din reevaluare
realizate neimpozitate

Rezultatul reportat reprezentand rezerve din reevaluare
nerealizate neimpozitate

Rezultatul reportat reprezentdnd rezerve din reevaluare
nerealizate neimpozitate — investitii imobiliare

Diferente din modificarea valorii juste a activelor
financiare evaluate la valoarea justd prin alte elemente
ale rezultatului global — actiuni gratuite in sold

Rezerve legale

Alte rezerve — dividende prescrise conform hotérarii
AGOA din 23 aprilie 2005

Alte rezerve

Diferenta modificarii valorii juste a activelor financiare
evaluate prin alte elemente ale rezultatului global-
hiperinflatie

TOTAL

Active Datorii Net Impozit
624.254.131 624.254.131 99.880.662
9.132.539 9.132.539  1.461.207
2.098.632 2.098.632 335.782
4.049.219 4.049.219 647.875
359.751 359.751 57.561
57.509.383 57.509.383  9.201.502
11.603.314 11.603.314  1.856.531
6.551.528 6.551.528  1.048.245
980.658 980.658 156.907
6.380.492 6.380.492  1.020.879
722.919.647 722.919.647 115.667.151
Active Datorii Net Impozit
353.778.539 353.778.539 56.604.566
9.338.439 9.338.439  1.494.150
2.094.978 2.094.978 335.197
3.929.462 3.929.462 628.713
359.751 359.751 57.560
57.509.383 57.509.383  9.201.501
11.603.314 11.603.314  1.856.530
6.551.528 6.551.528  1.048.244
980.658 980.658 156.906
6.380.492 6.380.492  1.020.879
452.526.544 452,526.544 72.404.246
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20. Alte datorii

In lei 30 iunie 31 decembrie
2019 2018

Datorii cu personalul 330.525 403.872

Datorii comerciale 133.137 3.628.089

Garantii primite 814 -

Creditori diversi 4.861 -

Venituri inregistrate In avans 29.438 25.831

Pr‘ovmoanevpentru participarea angajatilor la profit si 5.798.099 5.798.099

prime de platit

Total alte datorii 6.296.874 9.855.891

21. Capital si rezerve

Capital social

Capitalul social conform actului constitutiv al Societatii are valoarea de 58.016.571 lei, este divizat in
580.165.714 actiuni cu valoare nominald de 0,1 lei/actiune si este rezultat din subscrierile directe
efectuate la capitalul social al Societatii, prin transformarea in actiuni a sumelor cuvenite ca dividende
in baza Legii nr. 55/1995 si prin efectul Legii nr. 133/1996.

Actiunile emise de Societate sunt tranzactionate la Bursa de Valori Bucuresti, categoria Premium din
data de 01 septembrie 1999 cu simbol de piata SIFS.

Evidenta actiunilor si actionarilor este tinutd de Depozitarul Central S.A. Bucuresti.

Actiunile Societitii sunt ordinare, indivizibile, nominative, de valoare egald, emise in forma
dematerializatd si acordid drepturi egale titularilor lor. Toate actiunile au fost subscrise si plitite
integral la 30 iunie 2019 si 31 decembrie 2018.

Dreptul de detinere de actiuni este limitat la 5% din capitalul social, respectiv 29.008.285 actiuni.

In cursul perioadei de raportare nu au existat modificari ale numarului de actiuni emise.

In data de 25 aprilie 2018 a avut loc Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor Societitii, unde a
fost aprobat un program de rascumparare de cétre societate a propriilor actiuni, in conformitate cu
dispozitiile legale aplicabile, in urmatoarele conditii:

- dimensiunea programului — maxim 32.704.308 actiuni cu valoare nominala de 0,10 lei/actiune
reprezentand maxim 5,637% din capitalul social;

- pretul de dobéndire a actiunilor — pretul minim va fi de 1,50 lei/actiune iar pretul maxim va fi 2,50
lei/actiune;

— durata programului — perioada de maxim 12 luni de la data publicarii hotirarii AGEA in Monitorul
Oficial al Roméniei partea a IV-a;

- plata actiunilor rascumparate si marimea fondului aferent - din rezervele disponibile, suma maxima
afectatd rascumpdririlor fiind de 49.056.462,55 lei, conform hotararii nr.3 a AGOA din 06 septembrie
2017;

- destinatia programului — reducerea capitalului social

in data de 13 decembrie 2018 a fost depus la Autoritatea de Supraveghere Financiara de citre SSIF
Voltinvest S.A. Craiova - in calitate de intermediar in cadrul Ofertei Publice de Cumpirare Actiuni
emise de Societate - Documentul de Ofertd Publici de Cumpirare Actiuni emise de Societate,
impreund cu documentatia aferenta.

in data de 17 ianuarie 2019 Societatea a primit de la Autoritatea de Supraveghere Financiara Decizia
nr. 66/16.01.2019 prin care s-a aprobat documentul de ofertd publica de cumpérare de actiuni emise de
Societate.

Oferta s-a derulat cu succes in perioada 28 ianuarie 2019 — 08 februarie 2019, au fost achizitionate un
numar de 19.622.585 actiuni la pretul de 2,5 lei / actiune, reprezentand 3,3822 % din capitalul social.

pag 39



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate
la 30 iunie 2019
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)

21. Capital si rezerve (continuare)

Oferta a fost suprasubscrisa de 13,2 ori, ceea ce demonstreaza interesul actionarilor fata de astfel de
actiuni.

Decontarea tranzactiei aferente ofertei publice s-a realizat in data de 14 februarie 2019 prin
Depozitarul Central.

Capitalul social conform actului constitutiv este prezentat in tabelul urmator:

i 30 iunie 31 decembrie
Inlei 2019 2018
Capital social statutar 58.016.571 58.016.571
Capital social 58.016.571 58.016.571

La 30 iunie 2019 numarul actionarilor era de 5.739.983 (31 decembrie 2018: 5.742.311) care in
structura se prezintd astfel:

Numiir actionari Numiir actiuni Suma (lei) (%)
30 iunie 2019
Persoane fizice rezidente 5.737.879 230.522.035 23.052.204 39,73
Persoane fizice nerezidente 1.861 2.014.172 201.417 0,35
Total persoane fizice 5.739.740 232.536.207 23.253.621 40,08
Persoane juridice rezidente 201 240.196.944 24.019.694 41,40
Persoane juridice nerezidente 42 107.432.563 10.743.256 18,52
Total persoane juridice 243 347.629.507 34.762.950 59,92
Total 30 iunie 2019 5.739.983 580.165.714 58.016.571 100,00
31 Decembrie 2018
Persoane fizice rezidente 5.740.203 237.561.073 23.756.107 40,95
Persoane fizice nerezidente 1.852 2.168.581 216.858 0,37
Total persoane fizice 5.742.055 239.729.654 23.972.965 41,32
Persoane juridice rezidente 213 246.894.549 24.689.455 42,56
Persoane juridice nerezidente 43 93.541.511 9.354.151 16,12
Total persoane juridice 256 340.436.060 34.043.606 58,68
Total 2018 5.742.311 580.165.714 58.016.571 100,00

Rezerva constituitd conform Legii nr. 133/1996

Rezerva aferentd portofoliului initial a fost constituitd in urma aplicédrii Legii nr. 133/1996, ca
diferentd intre valoarea portofoliului si valoarea capitalului social subscris la Societate.

Rezerva constituitid conform Legii nr. 133/1996 este la 30 iunie 2019 in suma de 144.636.073 lei (31
decembrie 2018: 144.636.073 lei).

Rezerve legale
Rezervele legale sunt constituite conform cerintelor legale in cuantum de 5% din profitul inregistrat
conform reglementarilor contabile aplicabile pana la nivelul de 20% din valoarea capitalului social,
conform actului constitutiv. Valoarea rezervei legale la 30 iunie 2019 este de 11.603.314 lei (31
decembrie 2018: 11.603.314 lei). La 30 junie 2019 si in anul 2018 Societatea nu a constituit rezerve
legale din profit, acestea atingdnd plafonul de 20% din capitalul social, conform actului constitutiv.
Rezervele legale nu pot fi distribuite catre actionari.
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21. Capital si rezerve (continuare)

Dividende

Adunarea Generald Ordinard a Actionarilor, intrunitd in data de 24 aprilie 2019, a hotarat repartizarea
profitului net al exercitiului financiar al anului 2018, in suma de 96.259.800,47 lei, pe urmétoarele
destinatii:

a) Dividende: 84.081.469,35 lei (87,3485% din profitul net), ceea ce asigurd un dividend brut p
actiune de 0,15 lei. :

Dividendul propus asigura o rata de remunerare a actionarilor de 7,0175% calculata la pretul mediu de
tranzactionare al actiunilor in 2018 (2,1375 lei/actiune) si 7,1942% calculatd la pretul de inchidere
pentru anul 2018 (2,0850 lei/actiune). |

Se aproba data de 17.06.2019 ca data platii dividendelor in conformitate cu dispozitiile art. 178 alin.
(2) din Regulamentul ASF nr. 5/2018. Distribuirea dividendelor catre actionari se va efectua in
conformitate cu prevederile legale, costurile aferente platii fiind suportate de catre actionari din
valoarea dividendului net.

b) Alte rezerve: 12.178.331,12 lei (12,6515% din profitul net) in vederea constituirii fondurilor
necesare pentru derularea unui viitor program de rdscumparare a cca 30.000.000 actiuni proprii in
vederea reducerii capitalului social al Societatii prin anularea actiunilor rascumparate.

Durata programului: maxim 18 luni de la publicarea in Monitorul Oficial al Romaniei partea a [V-a a
hotérarii AGEA care va stabili conditiile de derulare a programului de rdscumparare.

Diferente din modificarea valorii juste aferente activelor financiare evaluate la valoarea justd prin
alte elemente ale rezultatului global

Diferentele din evaluarea activelor financiare evaluate la valoarea justi prin alte elemente ale
rezultatului global cuprind modificarile nete cumulate ale valorilor juste ale activelor financiare de la
data clasificérii acestora in aceastd categorie si pana la derecunoasterea lor. Acestea sunt inregistrate la
valoarea netd de impozitul aménat aferent.

22. Alte rezerve

Inlei 30 iunie 31 decembrie

2019 2018
Alte rezerve 555.210.270 521.517.906
- Intrari 12.178.331 33.692.364
- Tegiri (47.942.779) -
Total 519.445.822 555.210.270

In principal intririle reprezinti rezerve repartizate din profitul net aferent anului 2018, constituite
pentru derularea unui viitor program de rascumparare de actiuni proprii (12.178.331 lei) iar iesirile
reprezinta rezerve aferente rascumpdrarii de actiuni (47.942.779 lei).
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23. Rezultatul pe actiune

In lei 30 iunie 30 iunie

2019 2018
Profitul atribuibil actionarilor ordinari 114.284.690 70.377.361
Numiérul mediu ponderat al actiunilor ordinare 580.165.714 580.165.714
Rezultatul pe actiune de bazi 0,1970 0,1213

24. Garantii acordate

Societatea nu are nici un fel de garantii acordate.

25. Tranzactii si solduri cu parti aflate in relatii speciale

Societatea a identificat in cursul desfasurarii activititii sale urmé#toarele parti aflate in relatii speciale:
Filiale

in conformitate cu legislatia in vigoare, Societatea de‘giné control intr-un numér de 11 emitenti la 30
iunie 2019 (31 decembrie 2018: 11 emitenti). Toate filialele Societitii la 30 iunie 2019 si 31

decembrie 2018 au sediul in Romania. Pentru acestea procentul de detinere nu este diferit de
procentul numarului de voturi detinute. Detinerile in filiale se prezintd astfel:

Procent detinut la Procent detinut la

Nx. Denumire societate 30 iunie 2019 31 decembrie 2018
crt. S - -9 -
1 COMPLEX HOTELIER DAMBOVITA S.A. 99,94 99,94
Targoviste
2 VOLTALIM S.A. Craiova 99,19 99,19
3 MERCUR S.A. Craiova 97,86 97,86
4 GEMINA TOUR S.A. Rm. Vilcea 88,29 88,29
5 ARGUS S.A. Constanta 86,42 86,42
6 FLAROS S.A. Bucuresti 81,07 81,07
7 CONSTRUCTII FEROVIARE S.A. Craiova 77,50 77,50
8 UNIVERS S.A. Rm. Vilcea 73,75 73,75
9 PROVITAS S.A Bucuresti 70,28 70,28
10 TURISM PUCIOASA S.A. Dambovita 69,22 69,22
11 ALIMENTARA S.A. Slatina 52,24 52,24

Filialele detinute de Societate reprezintd la 30 iunie 2019: 15,82% din activul total (31 decembrie
2018: 16,80%), iar din activul net reprezinta la 30 junie 2019: 16,34% (31 decembrie 2018: 18,12%).

Entitiiti asociate

La 30 iunie 2019 Societatea detinea participatii de peste 20% dar nu mai mari de 50% din capitalul
social la un numaér de 8 emitenti (31 decembrie 2018: 8 emitenti). Toti acestia au sediul in Roménia.
Pentru acesti emitenti procentul de detinere nu este diferit de procentul numéarului de voturi detinute.

Detinerile 1n acesti emitenti nu au fost calificate ca entititi asociate, datorita faptului ci Societatea nu
exercitd o influentd semnificativa in aceste societiti.

Societatea nu detine entitéti asociate la 30 iunie 2019 si 31 decembrie 2018.
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25. Tranzactii si solduri cu pirti aflate in relatii speciale (continuare)

Emitenti la care detinerea este de peste 20% dar nu mai mare de 50% se prezinta astfel:

Procent detinutla  Procent detinut la

Nr. Denumire societate 30 iunie 2019 31 decembrie 2018
crt. 7 o, -

1 LACTATE NATURA S.A. Targoviste 40,38 40,38
2 SINTEROM S.A. Cluj-Napoca 31,88 31,88
3 ELECTRO TOTAL S.A. Botosani 29,86 29,86
4 TURISM FELIX S.A. Baile Felix 28,97 28,97
5 SANTIERUL NAVAL Orsova S.A. 28,02 28,02
6 PRODPLAST S.A. Bucuresti 27,55 27,55
7 TURISM LOTUS FELIX S.A. Biile Felix 27,46 27,46
8 ELECTROMAGNETICA S.A. Bucuresti 26,14 26,14

Detinerile de peste 20% dar nu mai mari de 50% din capitalul social al celor 8 emitenti de mai sus
reprezintd la 30 iunie 2019: 6,31% din activul total (31 decembrie 2018: 6,19%), iar in activul net
reprezinta la 30 iunie 2019: 6,52% (31 decembrie 2018: 6,68%).

Personalul cheie de conducere

30 iunie 2019

Membrii Consiliului de Administratie: Tudor Ciurezu - Presedinte, Cristian Busu - Vicepresedinte,
Anina Radu, Radu Hanga, Ana — Barbara Bobirca, Nicolae Stoian, Carmen Popa.

Conducerea superioara: Tudor Ciurezu - Director General, Cristian Busu - Director General Adjunct.

31 decembrie 2018

Membrii Consiliului de Administratie: Tudor Ciurezu - Presedinte, Cristian Busu - Vicepresedinte,
Anina Radu, Radu Hanga, Ana — Barbara Bobirca, Nicolae Stoian, Carmen Popa.

Conducerea superioara: Tudor Ciurezu - Director General, Cristian Busu - Director General Adjunct.
Societatea nu are obligatii contractate cu privire la plata de pensii cétre fosti membrii ai Consiliului de
Administratie si conducere si deci nu are contabilizate angajamente de aceasta natura.

Societatea nu a acordat credite sau avansuri (cu exceptia avansurilor pentru deplasiri in interesul
serviciului, justificate in termen legal) membrilor Consiliului de Administratie si conducerii si nu are
contabilizate angajamente de aceastd natura. :

Societatea nu a primit si nu a acordat garantii in favoarea niciunei parti afiliate.

26. Angajamente si datorii contingente

Actiuni in instantd

La data de 30 iunie 2019 existd un numar de 32 litigii aflate pe rolul instantelor de judecati. Societatea
avea calitate procesuala activa in 12 litigii, calitate procesuala pasivd in 14 litigii, Intr-o cauza are
calitatea de intervenient, in 2 cauze este chematd in garantie, 3 cauze aflandu-se in procedurd de
insolventa.

in cele mai multe dintre litigiile in care Societatea are calitatea de reclamant, obiectul lLitigiilor il
reprezintd anularea/constatarea nulititii unor hotdrari ale adundrilor generale ale actionarilor la
societatile din portofoliu.
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26. Angajamente si datorii contingente (continuare)

Contingente legate de mediu

Societatea nu a inregistrat nici un fel de provizion pentru costuri viitoare privind elemente de mediu
inconjurator. Conducerea nu considera cheltuielile asociate cu aceste elemente ca fiind semnificative.

Pretul de transfer

Legislatia fiscald din Romania contine reguli privind preturile de transfer intre persoanele afiliate inca
din anul 2000.

Cadrul legislativ curent defineste principiul “valorii de piatd” pentru tranzactiile intre persoane afiliate,
precum si metodele de stabilire a preturilor de transfer. Ca urmare, este de asteptat ca autorititile
fiscale s3 initieze verificdri amédnuntite ale preturilor de transfer, pentru a se asigura ci rezultatul fiscal
nu este distorsionat de efectul preturilor practicate in relatiile cu persoane afiliate.

Societatea nu poate cuantifica rezultatul unei astfel de verificari.
27. Evenimente ulterioare perioadei interimare

Ulterior primelor sase luni ale anului 2019, principalele evenimente ale activitatii Societitii au fost:

1) Referitor la solicitarea de convocare a unei Adundri Generale a Actionarilor inregistratd sub nr.
5071/11.06.2019, transmiséd de catre S.LF. Banat-Crisana S.A. si S.LLF. Muntenia S.A., cu puncte pe
ordinea de zi referitoare la modificéri in conducerea administrativa si executiva a Societdtii, in sedinta
Consiliului de Administratie din data de 08.07.2019, in urma analizarii solicitirii mai sus mentionata,
a fost respinsd convocarea Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor solicitatd prin cererea comuna
inregistratd la societate sub nr. 5071/11.06.2019 formulata de catre actionarii S.LF. Banat Crisana S.A.
si S.LLF. Muntenia S.A. (actionari care detin impreund actiuni reprezentand 5,00% din capitalul social
al societitii), din cauza neindeplinirii conditiilor legale de forma si fond.

2) Consiliul de administratie intrunit in sedinta din data de 08.07.2019 a luat act de demisia domnului
Tudor Ciurezu, incepand cu 01.07.2019, din functia de membru al Comitetului de Nominalizare si
Remunerare si a completat componenta Comitetului cu administratorul Anina Radu.

Astfel noua componenta a comitetului este:

-Ana Barbara Bobirca - administrator neexecutiv independent, Presedinte

-Radu Hanga - administrator neexecutiv independent

-Anina Radu - administrator neexecutiv

3) Societatea a luat act de Decizia A.S.F. nr. 937/18.07.2019, prin care se instituie in sarcina
Consiliului de Administratie al Societatii obligatia de a convoca si de a asigura desfasurarea adunirii
generale ordinare a actionarilor in termen de cel mult 45 de zile de la data emiterii deciziei, avand
incluse pe ordinea de zi punctele propuse de actionarii S.LF. Banat Crisana S.A. si S.I.LF Muntenia
S.A. prin solicitarea inregistrati la sediul emitentului cu nr. 5071/11.06.2019.

Decizia A.S.F. nr. 937/18.07.2019 a fost supusa spre analiza Consiliului de Administratie al Societatii
in sedinta din data de 29.07.2019 iar convocarea Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor, a fost
respinsd si motivata prin sciderea cotei de detinere a celor doi actionari solicitanti sub pragul legal si
statutar de 5% din capitalul social al Societitii, conform Declaratiei de detineri transmisd de catre
Societatea de Investitii Financiare Banat Crisana S.A. sub nr. 1663/23.07.2019.

4) Deasemenea Societatea a luat act de adresa A.S.F. nr. VPI 4888/30.07.2019, referitoare la Decizia
A.SF. nr. 937/18.07.2019 prin care se instituie in sarcina Consiliului de Administratie al Societatii
obligatia de a convoca si de a asigura desfdsurarea adundrii generale ordinare a actionarilor in termen
de cel mult 45 de zile de la data emiterii deciziei, fird a mai fi necesard o evaluare a indeplinirii
conditiilor prevazute de art. 119 alin. (1) din Legea nr. 31/1990.
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27. Evenimente ulterioare perioadei interimare (continuare)

in sedinta Consiliului de Administratie din data de 01.08.2019, a fost respinsi convocarea Adunirii
Generale Ordinare a Actionarilor societétii. Motivatia : scaderea cotei de detinere a celor doi actionari
solicitanti sub pragul legal si statutar de 5 % din capitalul social al Societitii, conform Declaratiei de
detineri transmisa de catre S.L.F. Banat Crigsana S.A. sub nr. 1663/23.07.2019 (inregistrata la societate

sub nr. 6535/24.07.2019) si a neindeplinirii conditiilor legale de forma si fond a cererii celor doi
actionari.

conf.univ.dr.ec. CiureZ\Zf}Tudor conf.univ.dr. Busu Cristian
[

Presedinte/Director General Vicepresedinte/Dire 1 Adjunct

i ..
, ec. Sichigea Elena
Director nomic
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