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Capital social subscris si varsat: 58.016.571 lei

Piata reglementata pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare emise: Bursa de Valori
Bucuresti - Categoria Premium (simbol de piata SIFS)

Principalele caracteristici ale valorilor mobiliare emise de emitent: ordinare,
indivizibile, nominative, de valoare egald, emise in forma dematerializatd i acorda
drepturi egale titularilor lor.

I. 1. EVENIMENTE IMPORTANTE
In primele sase luni ale anului 2019, principalele evenimente ale
activitatii SIF Oltenia au fost:

# OFERTA PUBLICA DE CUMPARARE ACTIUNI
(PROGRAM DE RASCUMPARARE)

S.ILF. Oltenia S.A. a primit de la Autoritatea de Supraveghere
Financiara Decizia nr. 66/16.01.2019 prin care s-a aprobat documentul de
ofertd publicd de cumparare de actiuni emise de SIF Oltenia S.A., initiata in
conformitate cu Hotararile AGOA nr. 3 din 06.09.2017 si AGEA nr. 3 din
25.04.2018, oferta cu urmatoarele caracteristici:

e Numarul de actiuni obiect al ofertei: 19.622.585, reprezentand
3,3822% din capitalul social,

Valoare nominald: 0,10 lei/actiune;

Pretul de cumparare: 2,5 lei/actiune;

Perioada de derulare: 28.01.2019-08.02.2019;
Intermediarul ofertei: SSIF VOLTINVEST S.A.;
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Oferta publica a avut drept scop achizitionarea unui numadr de
19.622.585 actiuni comune, nominative, emise in forma dematerializata,
reprezentand 3,3822% din capitalul social al S.I.F. Oltenia S.A.

In urma deruldrii ofertei au fost achizitionate 19.622.585 actiuni la un
pret de 2,5 lei/actiune, reprezentand 49.056.462,5 lei. Oferta a fost
suprasubscrisa de 13,2 ori.

+ ADUNAREA GENERALA ORDINARA A ACTIONARILOR

In data de 20.03.2019 Consiliul de Administratie al S.I.F. Oltenia S.A. a
convocat pentru data de 24.04.2019 Adunarea Generald Ordinara a
Actionarilor.

Principalele puncte pe ordinea de zi au fost:

e Prezentarea si aprobarea Situatiilor financiare anuale individuale si consolidate
ale S.LLF. Oltenia S.A. pentru anul 2018, intocmite si prezentate in conformitate
cu Standardele Internationale de Raportare Financiara (IFRS), pe baza
Rapoartelor Consiliului de Administratie si a Rapoartelor Auditorului Financiar.

e Aprobarea repartizarii profitului net pentru exercitiul financiar al anului 2018 in
suma de 96.259.800,47 lei pe urmatoarele destinatii:

a) Dividende: 84.081.469,35 lei (87,3485% din profitul net), ceea ce
asigurd un dividend brut pe actiune de 0,15 lei.

Dividendul propus asigura o ratd de remunerare a actionarilor de 7,0175%
calculata la pretul mediu de tranzactionare al actiunilor in 2018 (2,1375 lei/actiune)
s17,1942% calculata la pretul de inchidere pentru anul 2018 (2,0850 lei/actiune).

Aprobarea datei de 17.06.2019 ca DATA PLATII dividendelor in
conformitate cu dispozitiile art. 178 alin. (2) din Regulamentul ASF nr. 5/2018.
Distribuirea dividendelor catre actionari se va efectua in conformitate cu
prevederile legale, costurile aferente platii fiind suportate de catre actionari din
valoarea dividendului net.

b) Alte rezerve: 12.178.331,12 lei (12,6515% din profitul net) in vederea
constituirii fondurilor necesare pentru derularea unui viitor program de
rascumparare a cca 30.000.000 actiuni proprii in vederea reducerii capitalului
social al societatii prin anularea actiunilor rascumparate.

Durata programului: maxim 18 luni de la publicarea in Monitorul Oficial
al Romaniei a hotirarii AGEA care va stabili conditiile de derulare a
programului de rascumparare.

e Prezentarea si aprobarea Bugetului de Venituri si Cheltuieli pentru anul 2019 si
a Strategiei pentru anul 2019.

e Aprobarea efectudrii in exercitiul financiar al anului 2019 a inregistrarii
contabile la ,,venituri” a dividendelor neridicate timp de mai mult de trei ani de
la data exigibilitatii lor, pentru care dreptul la actiune se stinge prin prescriptie,
respectiv dividendele aferente exercitiului financiar al anului 2015, existente in
sold ca neplatite la finele zilei de 02.10.2019.

Lucrarile adundrii s-au desfasurat in data de 24.04.2019, la prima

convocare.

S-au aprobat Situatiile financiare individuale ale SIF Oltenia SA Ia
31.12.2018, in forma prezentata, intocmite in conformitate cu Standardele
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Internationale de Raportare Financiara (IFRS), pe baza Raportului Consiliului
de Administratie si a Raportului auditorului financiar.

De asemenea, s-au aprobat Situatiile financiare consolidate ale SIF
Oltenia SA la 31.12.2018, in forma prezentata, intocmite in conformitate cu
Standardele Internationale de Raportare Financiard (IFRS), pe baza
Raportului Consiliului de Administratie si a Raportului auditorului financiar.

Actionarii au aprobat, cu 95,795% voturi “pentru”, repartizarea
profitului net pentru exercitiul financiar al anului 2018 in suma de
96.259.800,47 lei, pe urmatoarele destinatii:

a) Dividende: 84.081.469,35 lei (87,3485% din profitul net), ceea ce asigurd un
dividend brut pe actiune de 0,15 lei.

S-a aprobat data de 17.06.2019 ca DATA PLATII dividendelor in conformitate cu
dispozitiile art. 178 alin. (2) din Regulamentul ASF nr. 5/2018. Distribuirea dividendelor
catre actionari, deoarece data de 17.06.2019 a fost zi nelucrdtoare (Rusaliile), a Inceput
efectiv in data de 18.06.2019, in conformitate cu prevederile legale, costurile aferente
platii acestora fiind suportate de catre actionari din valoarea dividendului net.

b) Alte rezerve: 12.178.331,12 lei (12,6515% din profitul net) in vederea
constituirii fondurilor necesare pentru derularea unui viitor program de rascumparare a cca
30.000.000 actiuni proprii in vederea reducerii capitalului social al societitii prin
anularea actiunilor rascumparate.

Durata programului: maxim 18 luni de la publicarea in Monitorul Oficial al
Romainiei a hotiararii AGEA care va stabili conditiile de derulare a programului de
rascumparare.

A fost aprobat, cu 79,002% voturi “pentru”, Bugetul de Venituri si
Cheltuieli pentru anul 2019 si Strategia pentru anul 2019 in forma prezentata.

Actionarii au mai aprobat in cadrul adunarii, cu 95,795% voturi
“pentru”, efectuarea in exercitiul financiar al anului 2019 a inregistrarii
contabile la ,,venituri” a dividendelor neridicate timp de mai mult de trei ani
de la data exigibilitatii lor, pentru care dreptul la actiune se stinge prin
prescriptie, respectiv dividendele aferente exercitiului financiar al anului
2015, astfel cum se vor regasi inregistrate in evidenta S.ILF. Oltenia S.A. ca
neplatite la finele zilei de 02.10.2019.

+ Adunarea Generalia Extraordinari a Actionarilor

In data de 14.03.2019 a fost primita de catre SIF Oltenia SA solicitarea
de convocare a unei Aduniri Generale Extraordinare a Actionarilor,
transmisa de catre S.I.F. Banat-Crisana S.A. si S.I.LF. Muntenia S.A. care
detineau Tmpreund actiuni reprezentand 5,00% din capitalul social al
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societdtii, cu puncte pe ordinea de zi referitoare in principal la
modificarea Actului Constitutiv al S.I.F. Oltenia S.A.

Cererea de convocare a fost analizatda de cdtre Consiliul de
Administratie al societatii si, in sedinta din 03.04.2019 a fost convocata
Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor SIF Oltenia SA pentru data
de 09.05.2019. Aceasta si-a desfasurat lucrarile in data de 09.05.2019, la
prima convocare, in prezenta actionarilor detinatori a 311.705.860 drepturi
de vot valide, reprezentand 55,608% din totalul de drepturi de vot valide
si 53,7270% din capitalul social al societatii, la data de referintd
24.04.2019.

Principalele modificari ale Actului Constitutiv solicitate au fost:

e Laarticolul 8, alineatul (3) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

“(3) Societatea este administratd de catre un Consiliu de
Administratie compus din 5 membri, persoane fizice, alesi de adunarea
generala ordinard a actionarilor pe o perioada de 4 ani, cu posibilitatea de a fi
realesi. Invalidarea unuia sau a mai multor membri ai consiliului de
administratie al societatii de catre autoritatea competentda conduce, pentru cei
in cauza, la pierderea calitdtii de administrator.”

e Laarticolul 8, alineatul (16), dupa litera p) se introduce o noua litera, litera
q), cu urmatorul cuprins:

“q) aproba incheierea oricaror acte de dobandire ori de instrainare a
unor bunuri, inclusiv valori mobiliare sau alte instrumente financiare, a caror
valoare depaseste, individual sau cumulat, atunci cand sunt legate intre ele,
suma de 5 milioane lei.”

e Laarticolul 8, alineatul (17) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

“(17) Consiliul de Administratie poate crea comitete consultative cu
respectarea dispozitiilor legale aplicabile si a prevederilor din actul constitutiv
al societatii.”

e La articolul 8, dupa alineatul (20), se introduc trei noi alineate, alineatul
(21), (22) s1 (23), cu urmatorul cuprins:

“(21) Consiliul de Administratie stabileste un Comitet Investitional
constituit din membrii Conducerii superioare si din trei angajati ai societatii.
Deciziile cu privire la numirea sau revocarea membrilor Comitetului
Investitional se iau cu votul majoritatii membrilor Consiliului de
Administratie.”

“(22) Comitetul Investitional va avea urmatoarele atributii: (a) aproba
sau respinge propunerea Directorului General sau a Directorului General
Adjunct de incheiere a actelor de dobandire ori de Instrainare a unor bunuri
aflate In patrimoniul societatii, inclusiv valori mobiliare sau alte instrumente
financiare, a caror valoare depaseste, individual sau cumulat, atunci cand sunt
legate intre ele, suma de 1 milion lei; si (b) Indeplineste orice alte atributii
stabilite de Consiliul de Administratie cu privire la elaborarea de recomandari
pentru Consiliul de Administratie si pentru membrii Conducerii superioare n
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domeniu investitiilor, precum si cu privire la desfasurarea de investigatii
referitoare la modul de executare a strategiei investitionale aprobate de
Consiliul de Administratie.”

“(23) Consiliul de Administratie va stabili modul de organizare si de
functionare a Comitetului Investitional. Deciziile in cadrul Comitetului
Investitional vor fi luate cu votul majoritatii membrilor sai.”

Actionarii au aprobat modificarea prevederilor actului constitutiv al
Societatii de Investitii Financiare Oltenia - S.A., in forma solicitata de cei doi

actionari, cu o majoritate de 59,417% din voturile valabil exprimate.

In cadrul AGEA din 9 mai 2019 actionarii au mai aprobat, cu o
majoritate de 92,147% din voturile valabil exprimate, reducerea capitalului
social subscris al Societatii de Investitii Financiare Oltenia S.A. de la
58.016.571,4 lei la 56.054.312,9 ca urmare a anularii unui numar de
19.622.585 actiuni proprii dobandite de catre societate in urma derularii in
perioada 28.01.2019 — 08.02.2019 a ofertei publice de cumpdrare a actiunilor
proprii in aplicarea programului de rdscumpdrare aprobat de adunarea
generald a actionarilor. Dupa reducerea capitalului social, capitalul social
subscris al Societatii de Investitii Financiare Oltenia SA va avea valoarea de
56.054.312,9 lei, fiind impartit in 560.543.129 actiuni cu o valoare nominala
de 0,10 lei/actiune.

Pe ordinea de zi a AGEA s-a aflat si “Aprobarea unui program de
rascumparare de catre societate a propriilor actiuni, in conformitate cu
dispozitiile legale aplicabile, in urmatoarele conditii:

(1) dimensiunea programului — rascumpararea a 30.000.000 actiuni
proprii cu valoare nominald de 0,10 lei/actiune reprezentand 5,1709 % din
capitalul social actual;

(i1) pretul de dobandire a actiunilor — pretul minim de achizitie va fi
pretul de piata de la BVB din momentul efectuarii achizitiei iar pretul maxim
va i 2,75 lei/actiune;

(i11) durata programului — perioada de maxim 18 luni de la data
publicarii hotararii AGEA in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a IV-a;

(iv) plata actiunilor rascumpdrate va fi facutd din profitul distribuibil
sau din rezervele disponibile ale societatii inscrise in ultima situatie financiara
anuald aprobatd, cu exceptia rezervelor legale inregistrate in situatiile
financiare 2018, conform prevederilor art.103! lit. d) din Legea nr. 31/1990
republicatd si modificata, privind societatile;

(v) destinatia programului — reducerea capitalului social prin anularea
actiunilor rascumpadrate.”
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Acest punct de pe ordinea de zi a fost aprobat cu o majoritate de
85,038% din voturile valabil exprimate.
Hotararile AGEA SIF Oltenia SA din 09.05.2019 au fost contestate in

instanta de catre actionari si sunt in curs de solutionare.

& In data de 11.06.2019, la S.LF. Oltenia S.A. a fost inregistratd sub
nr. 5071/11.06.2019 solicitarea de convocare a unei Adundri
Generale a Actionarilor, transmisa de catre S.I.LF. Banat-Crisana
S.A. st S.ILF. Muntenia S.A. care detin Tmpreund actiuni
reprezentand 5,00% din capitalul social al societatii, cu puncte pe
ordinea de zi referitoare la modificari in conducerea administrativa

si executiva a societatii.

In sedinta Consiliului de Administratie din data de 08.07.2019, in urma
analizarii solicitdrii mai sus mentionata, a fost respinsa convocarea Adunarii
Generale Ordinare a Actionarilor solicitatd de cei doi actionari, din cauza
neindeplinirii conditiilor legale de forma si fond.

Ulterior, ASF a emis Decizia nr. 937/18.07.2019, respectiv Adresa ASF
nr. VPI 4888/30.07.2019, prin care se instituie in sarcina Consiliului de
Administratie al S.ILF. Oltenia S.A. obligatia de a convoca si de a asigura
desfasurarea adunarii generale ordinare a actionarilor in termen de cel mult 45
de zile de la data emiterii deciziei. Aceasta a fost analizata in sedintele CA din
29.07.2019, respectiv 01.08.2019, hotararea Consiliului de Administratie
fiind de respingere a convocarii AGA solicitatd de cei doi actionari - SIF
Banat Crisana SA si SIF Muntenia SA.

La nivelul conducerii superioare a societatii au fost Iintreprinse

urmatoarele actiuni:

- Plangere prealabila la A.S.F. impotriva Deciziei nr. 937 emisa in
18.07.2019, solicitand revocarea acesteia;

- Cerere suspendare executare Decizie nr. 937/18.07.2019 emisa de
Autoritatea de Supraveghere Financiara, parat A.S.F., dosar nr. 1055/54/2019
aflat pe rolul Curtii de Apel Craiova.
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+ Plata dividendelor distribuite de catre SIF Oltenia SA, aferente
exercitiului financiar 2018, a inceput la data de 18.06.2019 - data
platii. Dividendul brut/actiune este de 0,15 lei pentru o actiune
detinuta la data de inregistrare - 28.05.2019.

Plata dividendelor distribuite de catre S.I.F. Oltenia SA, se realizeaza
prin intermediul Depozitarului Central, precum si al participantilor la sistemul
acestora in conformitate cu Legea 24/2017, art.86, alin.5 si Regulamentul
ASF nr. 5/2018, art.177 si Bancii Comerciale Roméane — agentul de plata.

Actionarii au fost informati despre modalitatea de plata a dividendelor
printr-un comunicat transmis operatorului de piatd si A.S.F. in data de
28.05.2019, incepand cu aceeasi data fiind disponibil si pe site-ul societatii,
sectiunea Informatii investitori/ Raportari/ Raportare continua.

I. 2. PRINCIPALELE RISCURI

SIF Oltenia se confruntd atat cu riscurile specifice care decurg din
functionarea sa curenta, cat si cu riscuri indirecte care apar ca urmare a
activitatii societdtilor din portofoliu.

Avand in vedere ca societatea si-a asumat un apetit la risc mediu, s-a
urmarit In permanenta incadrarea tuturor riscurilor specifice la nivelul mediu.
Principalele riscuri ale societatii (riscul aferent mediului economic, riscul
operational, riscul de piatd, riscul de credit si riscul de lichiditate) sunt
monitorizate, evaluate si gesionate, la nivelul SIF Oltenia SA existand functia
cheie de administrare a riscurilor. Riscurile sunt prioritizate si se stabilesc
masuri de diminuare a expunerii in concordantd cu limitele tolerantei la risc
asa cum au fost acestea stabilite prin procedurile existente si aprobate de
Consiliul de Administratie.

Administrarea riscului se realizeaza prin integrarea in activitdtile zilnice
si prin planificarea si dezvotarea activitatii societdtii conform apetitului la risc
stabilit.

Prin natura obiectului de activitate societatea este expusa la diferite tipuri

de riscuri asociate instrumentelor financiare si pietelor pe care are expunere.

Pentru urmatoarele sase luni ale exercitiului financiar, din analizele
efectuate, nu sunt semnalate riscuri si incertitudini care ar afecta buna
desfasurare a activitatii societatii, cu exceptia riscului generat de o
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eventuala discontinuitate in activitatea de conducere a societatii, atat la
nivelul Conducerii Superioare, cat si al Consiliul de Administratie.

Acest risc este generat de cererea de convocare a unei adunari
generale ordinare a actionarilor transmisa in data de 11.06.2019 de catre
S.LLF. Banat-Crisana S.A. si S.I.LF. Muntenia S.A. care detin impreuna
actiuni reprezentand 5,00% din capitalul social al societitii, cu puncte pe
ordinea de zi referitoare la modificari in conducerea administrativa si

executiva a societatii.

II. INFORMATII ECONOMICO-FINANCIARE

1. Situatia economico-financiara:

La data de 30.06.2019, activele societatii - calculate in conformitate cu
prevederile Regulamentului C.N.V.M. nr. 15/2004 si Regulamentului A.S.F.
nr. 9/2014, astfel cum a fost modificat prin Regulamentul A.S.F. nr. 2/2018
- inregistrau o valoare de piata de 2.160.151.126, in crestere cu 8,95 % fata
de valoarea inregistratd la 31.12.2018 (1.982.611.377 lei). Comparativ cu
valoarea inregistrata la data de 30.06.2018, activele la data raportarii prezinta
o crestere cu 14,37% (1.888.780.571 lei).

30.06.2019
Valoare totala Pondere in activul
total al SIF

TOTALACTIVE 2.160.151.126 100,00
actiuni cotate 1.896.401.845 87,7902
actiuni necotate 166.306.618 7,6988
titluri de participare ale 3.256.345 0,1507
AOPC/OPCVM

depozite bancare 52.010.519 2,4077
conturi curente si numerar 24.281.270 1,1241
alte active 17.894.529 0,8285
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-9% -

Actiuni cotate
87,7902

alte active Actiuni necotate
0,8285 7,6988
conturi curente si—.
epozite bancare
numerar 2 2077
1,1241 ’

Titluri de participare
OPCVM/AOPC
0,1507

Activele financiare de tipul actiunilor au o valoare de piatd de
2.062.708.463 lei, respectiv 95,49% din totalul activelor administrate. In
portofoliul S.ILF. Oltenia S.A., la data de 30.06.2019, se regasesc participatii
la capitalul social al unui numar de 48 emitenti, comparativ cu 50 emitenti la
30.06.2018 s1 49 emitenti la 31.12.2018.

Valoarea nominala a activelor financiare de tipul actiunilor —
628.243.238 lei — este superioard valorii inregistrate la 30.06.2018
(543.041.860 lei) inregistrand o crestere cu 15,69% si cu 16,31% fatd de
31.12.2018 (540.162.674 lei). Fata de 31.12.2018, valoarea de piata a crescut
de la 1.478.457.359 lei la 2.062.708.463 lei, respectiv o crestere de 39,52%.

Valoarea de piatd a actiunilor este superioard cu 228,33% celei
nominale.

La 30.06.2019, sumele plasate in depozite bancare si in conturi curente
in valoare de 76.291.789 lei sunt de 6,20 ori mai mici fata de 31.12.2018
(472.929.578 lei). Aceasta scadere se datoreaza faptului ca societatea a
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continuat programul de investitii si a plasamentelor in societdti lichide pe
Bursa de valori Bucuresti, in fuctie de oportunitatile oferite de piata, astfel
incat suma incasata ca urmare a vanzarii pachetului de actiuni detinut la BCR,
in luna octombrie 2018, respectiv 140 mil. EURO sd fie investita cu
responsabilitate si sa conduca la maximizarea profitului.

Principalele sectoare de activitate reprezentate in portofoliu de
actiuni la data de 30.06.2019 sunt:

Ponderea, la valoarea de piata, a sectoarelor de activitate in total portofoliu de actiuni
-9 -

finante, banci 43,18

17,26

resurse petrol, gaz metan si servicii anexe

13,15

inchirieri si subinchirieri bunuri imobiliare

transport energie si gaze 7,01

turism, alimentatie publica, agrement -4r48
intermedieri financiare - 3,29
ind. farmaceutic - 3,08
ind. alimentara ' 2,62
industria metalurgica ' 1,79
ind.constructoare de masini, prelucratoare ' 1,74
ind. electronica, electrotehnica ' 1,58

alte sectoare economice ' 0,82

0,00 10,00 20,00 30,00 40,00 50,00

r ’

Structura portofoliului de actiuni in functie de piata pe care se
tranzactioneaza se prezinta astfel:
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- lei -

30.06.2019
. . Valoarea nominala Valoarea de piata
Nr. o Emitenti . . o .
ort Structura portofoliului totala a pachetului totala a pachetului
Nr. . .
% - lei - % - lei - %
sc.
1 Societati comerciale cotate B.V.B. 17 35,42 | 425.361.993 67,71 | 1.589.620.593 77,06
Societati comerciale cotate AeRO
2 8 16,67 79.613.839 12,67 277.113.327 13,43
(B.V.B.))
Societati comerciale listate si
3 : 5 10,42 9.916.724 1,58 29.667.925 1,44
netranzactionate
4 Societati comerciale inchise 13 27,08 97.446.428 15,51 166.306.618 8,06
Societati comerciale in reorganizare,
5 o C e 5 10,42 15.904.254 2,53 0 0
lichidare judiciara
TOTAL 48 | 100,00 | 628.243.238 | 100,00 | 2.062.708.463 | 100,00
societdti inchise ¢qcietstiin
y 0,
societati listate si 8,06 reorganizare, -% -
netranzactionate lichidare judiciara

1,44 0,00

societdti cotate
AERO
13,43

societdti cotate
BVB
77,06

Activul net al societatii - la data de 30.06.2019 - calculat in
conformitate cu prevederile legale (respectiv Regulamentul A.S.F. nr.9/2014,
astfel cum a fost modificat prin Regulamentul A.S.F. nr. 2/2018), este de
2.091.036.437 lei, in crestere cu 16,18% fata de valoarea inregistrata la
30.06.2018 (1.799.763.828 lei).
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Valoarea unitara a activului net, la data de 30.06.2019, este de 3,6042
lei/actiune.

In primul semestru al anului 2019, valoarea activului net a cunoscut

urmatoarea evolutie:

Data Valoare activ net VANU

- lei - - lei -

31.01.2019 1.754.020.087 3,0233
28.02.2019 1.879.620.372 3,2398
31.03.2019 1.916.096.732 3,3027
30.04.2019 1.909.682.698 3,2916
31.05.2019 1.957.269.681 3,3736
30.06.2019 2.091.036.437 3,6042

La 30.06.2019, valoarea activului net unitar inregistra o crestere de
16,18% fatd de valoarea inregistrata la 30.06.2018 (3,1022 lei) si de 13,75%
fata de valoarea inregistrata la 31.12.2018 (3,1686 lei).

Evolutia Activului Net Unitar
in perioada 31 decembrie 2018 - 30 iunie 2019

3,7000 - lei -
3,6000 3,6042
3,5000
3,4000
3,3736
3,3000
3,3027
! 3,2916
3,2000 3,2398
3,168
3,1000
3,0000
’ 3,0233

2,9000

Decembrie lanuarie Februarie Martie Aprilie Mai lunie

2018 2019 2019 2019 2019 2019 2019
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In cadrul activelor de tipul actiunilor, cele mai importante participatii -

din punct de vedere al ponderii in activ - sunt reprezentate de:

Valoare de piat{‘ Pondere in Pondere POl;gere
N conform capitalul | in activul actival
crlt‘. Denumire emitent Regulamentului | social al total al ¢ al
: ASF nr.9/2014 | emitentului | S.LF. gel li}
- lei - 0 [ o telle
(%) ) | i
| |BANCATRANSILVANIA 8.A. Cluj 493.232.951 42770 | 22.8333| 23,5880
Napoca - BVB Premium
BRD — Groupe Societe Generale
2 | Bucuresti 359.886.636 4,0855| 16,6603 | 17,2109
- BVB Premium
OMV PETROM S.A.
3 Bucurest _BVE Premium 287.235.445 1,2838| 13,2970| 13,7365
MERCUR S.A. Craiova
4 RO Standard 133.570.917 97,8593 | 6,1834| 6,3878
SN.T.G.N. TRANSGAZ S A.
5 | Me dins " BVE Premium 87.591.960 2,0665| 4,0549| 4,1889
¢ |SN-GN.ROMGAZS.A. Medias 68.790.631 05543  3.1845| 3.2898
- BVB Premium
FLAROS S.A. Bucuresti
7 VRO Standard 64.136.280 81,0712  2,9691| 3,0672
ANTIBIOTICE S.A.
8 Jasi _BVE Premium 63.441.101 18,8999 |  2,9369| 13,0340
C.N.T.E.E. TRANSELECTRICA
9 Bucuresti "BVE Promium 56.947.968 3.6994 |  2.6363| 2,7234
10 | ARGUS S.A. Constanta . 51327293 | 864160 23761| 24546
- AeRO Premium
TOTAL 1.666.161.182 77,1318 | 79,6811

Valoarea celor mai importante 10 participatii din portofoliu reprezinta
79,68% din activul net al societatii. Dintre cele 10 participatii de mai sus, 7
sunt listate la categoria Premium a Bursei de Valori Bucuresti — acestea facand

totodatd parte dintre cele mai lichide titluri de pe piata de capital — si reprezinta
67,77% din activul net al societatii.

S.I.LF. OLTENIA S.A. inregistreaza, la data de 30.06.2019,

g0, 0w,

lei (sumd calculatd in conformitate cu Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014),
reprezentand 3,53% din activele totale.

eqe e

structura:

Raportul Consiliului de Administratie al S.I.F. Oltenia S.A. la 30.06.2019
13




Valoare actualizata . "
(calculati f Pondere in Pondere in
calculata conform
Ti v i . . activul total | activul net al
ip activ financiar Regulamentului ASF
al S.L.F. S.L.F.
nr.9/2014) %) %)
- lei -
Depozite bancare in lei * 51.568.743 23873 2 4662
Depozite bancare in valuta * 441.776 0.0205 0.0211
Conturi curente $i numerar lei 12.237.935 0.5665 0.5853
Conturi curente si numerar
valutd 12.043.335 0,5575 0,5760
TOTAL 76.291.789 3,5318 3,6485

* Deporzitele bancare in lei §i in valuta cuprind - conform Regulamentului ASF

nr.9/2014 — si dobanzile de incasat.

Structura plasamentelor in instrumente monetare la 30 iunie 2019

Depozite bancare in
valuta
0,58%

Disponibilitati in
cont - lei
16,04%

Disponibilitati in
cont - valuta
15,79%

Depozite' bancare in lei
67,59%
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I RROIR]

pondere 3,53% 1in activul total al SIF Oltenia S.A. fatd de 23,85% la
31.12.2018 s1 3,05% 1a 30.06.2018.

Analiza situatiilor financiare - intocmite pentru data de 30.06.2019 -

evidentiaza principalele aspecte prezentate in continuare.

Activele societdtii, conform datelor bilantiere, au valoarea de
2.160.151.126 lei si prezinta o crestere cu 14,37% fata de valoarea inregistrata
la 30.06.2018 (1.888.780.571 lei), respectiv o crestere cu 8,95% fata de
valoarea inregistrata la inceputul anului (1.982.611.377 lei).

Ponderea activelor financiare evaluate la valoarea justd - in suma de
2.062.708.463 lei — reprezintd 95,49% din totalul activelor societatii.

La data de 30.06.2019, pasivul societatii este de 2.160.151.126 lei.

Elemente de pasiv:
- datorui 190.579.939 lei
- capitaluri proprii 1.969.571.187 lei

Datoriile societatii la data raportarii, in suma de 190.579.939 lei, in
structura, se prezinta astfel:

- datorii cu impozitul amanat 115.667.151 lei
- dividende de plata 66.313.636 lei
- impozite si taxe 2.302.278 lei
- alte datorii 6.296.874 lei

Structura datoriilor societatii
la 30.06.2019

1,21%

/ o

60,69%

34,80%

il datorii cu impozitul amdnat  midividende de platd  wlimpozite sitaxe  |mlalte datorii

Societatea nu inregistreaza plati restante.
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Principalele rezultate economico-financiare la data de 30.06.2019

. Prevederi
Realizat 30.06.2019 /
Nr. 30.06.2018 anuale
. 30.06.2019 . BVC 2019
crt. Denumire indicator . - lei - BVC 2019
- lei - ) (%)
- lei -
1. |VENITURI TOTALE 126.759.900 79.735.829| 142.683.000 88,84
2. |CHELTUIELI TOTALE 5.514.039 5.119.406 28.978.767 19,03
3. |REZULTATUL BRUT - Profit 121.245.861 74.616.423| 113.704.223 106,63
4. |IMPOZIT PROFIT 6.961.171 4.239.062 3.129.309 222,45
5. |REZULTATUL NET - Profit 114.284.690 70.377.361| 110.574.924 103,35

Rezultate economice 30.06.2019

REZULTATUL NET - Profit

IMPOZIT PROFIT

REZULTATUL BRUT - Profit

CHELTUIELI TOTALE

VENITURI TOTALE

o

(comparativ BVC 2019)

50.000.000

100.000.000

EmBVC 2019 Mmrealizat 30.06.2019

|1|r|

150.000.000

S.ILF. OLTENIA S.A. a realizat, la 30.06.2019, venituri totale in suma

de 126.759.900 lei, care reprezintd 158,97% fata de valoarea inregistrata la
data de 30.06.2018 (79.735.829 lei). Principalele grupe de venituri realizate
de societate sunt:
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- venituri brute din dividende 119.513.072 lei

(veniturile din dividende sunt inregistrate la valoarea bruta)

- venituri din dobanzi 316.570 lei
- alte venituri operationale: 68.023 lei
- castig net din diferente de curs valutar 6.338.830
- castig net din activele financiare la valoarea justa 523.405

prin contul de profit sau pierdere

Structura veniturilor

30.06.2019
- venituri din - alte venituri - castigul net din
dobanzi _ operationale  diferente de curs
316.570 lei €8.023 lei valutar

6.338.830lei

- castig din
activele financiare
la valoarea justa
prin contul de
profit sau pierdere
523.405lei

- venituri brute
din dividende
119.513.072 lei

Cheltuielile totale - la 30.06.2019 - sunt la nivelul de 5.514.039 lei si
reprezintd 107,71% din valoarea inregistratd la 30.06.2018 (5.119.406 le1).

Profitul net obtinut de sociectate la data de 30.06.2019 este de
114.284.690 lei si reprezintd 103,35% fata de profitul net stabilit prin Bugetul
de Venituri si Cheltuieli pentru intreg anul 2019.
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Societatile din portofoliul S.I.F. Oltenia S.A. care au virat, pana la data

de 30.06.2019, dividendele cuvenite pentru exercitiul financiar 2018 sunt:

Dividende incasate de

SIF OLTENIA SA
(valoare neta)
- lei -
B.R.D. GROUPE SOCIETE GENERALE 44.041.544
BANCA TRANSILVANIA S.A. 33.259.759
OMYV PETROM S.A. 18.652.124
S.N.G.N. ROMGAZ S.A. 7.220.741
TRANSELECTRICA S.A." 2.344.358
UNIVERS S.A. 1.703.805
ELECTROMAGNETICA S.A. 706.871
BURSA DE VALORI BUCURESTI S.A. 410.429
SIF MOLDOVA S.A. 108.861
PROVITAS S.A. 48.351
TOTAL 108.496.843

* - dividende suplimentare (din rezerve) aprobate in luna decembrie 2018

st achitate in ianuarie 2019.

Sumele incasate de societate din dividende, pana la 30.06.2019, au

valoarea neta de 108.496.843 lei.
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Situatia individuala interimara simplificata a fluxurilor de trezorerie

intocmita la 30 iunie 2019

- lei -
Denumirea elementului Perioada de raportare
30.06.2019 30.06.2018
A 1 2
Fluxuri de trezorerie din activititi de exploatare:
Incasari de la clienti, alte incasari 7.061.759 617.390
Lr;itaisjsaf:)l vanzari de investitii financiare (titluri de 44.140 279 5.156.993
Plati pentru achizitionarea de actiuni (358.888.942) (3.763.015)
Plati catre furnizori si angajati, alte plati (4.167.612) (3.693.543)
:iitiia lceétsriebl:;itlﬁilll(s)‘[;t;llui, bugetul asigurarilor (1.698.669) (1.601.071)
Dobanzi incasate 297.678 1.479
Dividende incasate 108.496.843 62.358.238
Dobanzi platite - -
Impozit pe profit platit (98.156.346) (4.716.643)
Incasari din asigurarea impotriva cutremurelor - -
Numerar net din activititi de explotare (302.915.010) 54.359.828
Fluxuri de trezorerie din activititi de investitie:
Plati pentru achizitionarea de imobilizari corporale (13.720) (5.742)
Incasiri din vanzarea de imobilizari corporale - -
Numerar net din activititi de investitie (13.720) (5.742)
Fluxuri de trezorerie din activititi de finantare:
Incasari din emisiunea de actiuni - -
Incasari din imprumuturi pe termen lung - -
Plata datoriilor aferente leasing-ului financiar - -
Sume avansate pentru rdscumparare de actiuni (35.181.343)
Dividende platite (58.216.075) (52.343)
Sume avansate la Depozitarul Central pentru plati ) )
dividende
Impozit pe dividende platit (330.532) (426.472)
Numerar net din activititi de finantare (93.727.950) (478.815)
E::jzi;ia neta a trezoreriei si echivalentelor de (396.656.680) 53.875.271
llj;l;:;l;jﬁ; Ziee::li:::.lteal:le de numerar la inceputul 472.928.957 3.813.119
:;.l::;l;la; Zlee::;:::.l:;ie de numerar la sfarsitul 76.272.277 57.688.390
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2. Analiza activitatii societatii

2.1. S.LLF. OLTENIA S.A. inregistra, la 30.06.2019, disponibilitati banesti
totale de 76.291.789 lei (inclusiv dobanzile de incasat), in crestere cu 32,19%
comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut (57.714.484 lei).

Acestea sunt plasate in depozite bancare la date cu scadenta diferite.
Prin aceastd politicd s-a urmarit realizarea unei lichiditati ridicate a
plasamentelor pe piata monetard, astfel incat sa existe in permanenta sumele
necesare desfasurarii in bune conditii a activitatii societatii. In aceste conditii,

apreciem ca nu exista factori care pot afecta lichiditatea societatii.

2.2. In conformitate cu strategia aprobati de Adunarea Generald
Ordinara a Actionarilor din 24.04.2019, S.I.LF. OLTENIA S.A. va continua
politica de tranzactionare pe piata de capital, astfel incat sd fie iIn permanenta

asigurat un grad ridicat al lichiditatilor.

2.3. In primele 6 luni ale anului 2019, numarul de participatii din
portofoliul S.I.LF. OLTENIA S.A. s-a redus de la 49 la 48, S.I.LF. OLTENIA
S.A. iesind din actionariatul unui (1) emitent, ELECTRICA S.A. - societate

cotata pe Bursa de Valori Bucuresti categoria Premium.

In perioada 01.01.2019 — 30.06.2019, s-au realizat tranzactii de vanzare
actiuni, tinand cont de oportunitatile oferite de piata. Astfel, valoarea de
vanzare a pachetelor de actiuni a fost de 44,01 mil. lei.

In aceeasi perioada, s-au realizat investitii totale in actiuni de 355,51
mil. lei.

In primele 6 luni ale anului 2019, cele mai importante investitii pe piata de
capital (pe piata primara si pe cea secundard) au fost in titluri emise de:

- BANCA TRANSILVANIA S.A. Cluj Napoca

- BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. Bucuresti

- S.LF. BANAT CRISANA S.A. Arad

- SN.G.N. ROMGAZ S.A. Medias

- ANTIBIOTICE S.A. Iasi
- OMV PETROM S.A. Bucuresti
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2.4. Riscul de portofoliu

INCADRAREA CATEGORIILOR DE ACTIVE iN LIMITELE

IMPUSE DE LEGISLATIE

In conformitate cu prevederile art. 235 (1) din Regulamentul C.N.V.M.
nr. 15/2004, S.I.LF. OLTENIA S.A. se incadreaza in categoria A.O.P.C. (Alte
Organisme de Plasament Colectiv) cu o politica de investitii diversificata.

Limitele de detinere pe diferite categorii de active sunt reglementate de

art. 188 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004.

In primul semestru al anului 2019, a fost analizatd periodic structura

portofoliului si incadrarea acestuia in prevederile legale.

Structura portofoliului de active financiare la data de 30.06.2019 se prezinta

astfel:

a) Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare neadmise la

tranzactionare - limita admisa: 20% din active

Valoare active conform
Tip activ Regulamentului ASF nr. 9/2014
- lei -

Pondere in
activul net
- % -

Pondere
in total activ
- % -

Actiuni detinute la societati de tip

. 166.306.618
"inchis" *
Depozite bancare 52.010.519
TOTAL 218.317.137

7,9533

2,4873
10,4406

7,6988

2,4077
10,1066

b) Valori mobiliare si/sau instrumente ale pietei monetare emise de

acelasi emitent - expunerea pe un emitent: 10% din active
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BANCA TRANSILVANIA S.A. Cluj Napoca (simbol de piatd TLV)

Tip activ Valoare active conform  Pondere in Pondere
Regulamentului ASF activul net 4, ¢otal activ
nr. 9/2014 -% - - % -
- lei -
Actiuni emise de Banca Transilvania S.A.
: 493.232.951 23,5880 22,8333
Cluj Napoca
[Depozite bancare 778.390 0,0372 0,0360
TOTAL 494.011.341 23,6252 22,8693
Detinerile care depasesc la 30.06.2019 cota de 10% sunt:
Pondere in Pondere in
Nr. . Valoare totala activul net al | activul total al
Cr¢ | Emitent il SIF SIF
-0 -0 -
BANCA TRANSILVANIA
1 (actiuni + depozite bancare) 494.011.341 23,6252 22,8693
B.R.D.-GROUPE SOCIETE
2 GENERALE BUCURESTI 359.886.636 17,2109 16,6603
oMV PETROM
3 BUCURESTI 287.235.445 13,7365 13,2970
TOTAL 1.141.133.422 54,5726 52,8266

Se constata ca in cazul detinerilor BANCA TRANSILVANIA, BRD
GROUPE SOCIETE GENERALE si OMV PETROM BUCURESTI este
aplicabil art. 188 lit. b) din Regulamentul 15/2004, si anume limita de 10%
poate fi majoratd pand la maximum 40%, cu conditia ca valoarea totala a

valorilor mobiliare §i a instrumentelor pietei monetare detinute de SIF in
fiecare dintre emitentii in care are detineri de peste 40% sa nu depaseasca in
nici un caz 80% din valoarea activelor sale.
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b) Instrumente financiare emise de entitati apartinand aceluiasi
grup - limita admisa: 50% din active

In cadrul portofoliului este evidentiat grupul Banca Transilvania.

Denumire grup Valoare activ Ponderein  Pondere
conform activul net  1in total
Regulamentului -% - activ
ASF nr. 9/2014 -% -
- lei -

Grupul Banca Transilvania, din care:

- actiuni Banca Transilvania 493.232.951 23,5880 22,8333

- actiuni BT ASSET MANAGEMENT SAI 3.692.785 0,1766 0,1710

- titluri BT INDEX 2.180.510 0,1043 0,1009
Depozite bancare 778.390 0,0372 0,0360
TOTAL 499.884.636 23,9061 23,1412

d) Expunerea la riscul de contraparte intr-o tranzactie cu

instrumente financiare derivate - nu este cazul

e) Valoarea conturilor curente si a numerarului - limita maxima

admisa: 10% din valoarea activelor.

Valoarea conturilor curente si a numerarului evidentiata in activul
net la 30.06.2019 este de 24.281.270 lei si reprezinta 1,12% din valoarea

activelor.
30.06.2019
- lei -

Conturi curente si numerar in lei 12.237.935
Conturi curente si numerar 1n valuta 12.043.335
Total Conturi curente si numerar 24.281.270
Total activ 2.160.151.126
Pondere in total activ 1,1241

f) Depozite bancare la aceeasi banca - limita admisa: 30% din active

La 30.06.2019 SIF Oltenia avea constituite depozite bancare in lei si
valutd la Banca Transivania si BCR.
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Depozite BANCA TRANSILVANIA

30.06.2019
Depozite in lei 336.614
Depozite in valuta 441.776
Total Depozite 778.390
Total activ 2.160.151.126
Pondere in total activ 0,0360

Depozite BANCA COMERCIALA ROMANA

30.06.2019
Depozite in lei 51.232.129
Depozite 1n valuta 0
Total Depozite 51.232.129
Total activ 2.160.151.126
Pondere in total activ 2,3717

Totalul detinerilor in depozite bancare este de 52.010.519 lei,
reprezentand 2,41% din valoarea activelor.

¢) Expunerea globala fata de instrumentele financiare derivate - nu

este cazul.

h) Titluri de participare la AOPC - limita admisa: 50% din active.

S.ILF. OLTENIA S.A. detine titluri de participare la OPCVM / AOPC
inregistrate Tn activul net la data de 30.06.2019, in valoare de 3.256.345 lei,
reprezentand 0,15% din valoarea activelor.

In situatia in care ludm in calcul si actiunile detinute la S.LF. BANAT
CRISANA S.A., SIF. MOLDOVA S.A. si S.LF. TRANSILVANIA S.A,,
valoarea titlurilor se ridica la 54.995.282 lei, respectiv 2,55% din valoarea
activelor.
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Emitent Valoare totala Pont((i)i;f :ll gllclgivul
30.06.2019
AQOPC nelistate
BT INDEX RO 2.180.510 0,1009
FDI NAPOCA 215.810 0,0100
FDI TRANSILVANIA 391.747 0,0181
FDI TEHNOGLOBINVEST 468.278 0,0217
Total AOPC nelistate 3.256.345 0,1507
AQOPC listate
SIF Banat Crisana 43.370.479 2,0078
SIF Moldova 4.994.464 0,2312
SIF Transilvania 3.373.994 0,1562
Total AOPC listate 51.738.937 2,3952
Total AOPC 54.995.282 2,5459

3. Schimbari care afecteaza capitalul si administrarea societatii

comerciale

3.1. S.LF. OLTENIA S.A. nu a fost In imposibilitate de a-si respecta

obligatiile financiare in timpul perioadei de raportare.

3.2. Modificari privind drepturile detinatorilor de valori mobiliare

emise de societate - Nu este cazul.

4. Tranzactii semnificative - Nu este cazul.
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5. Litigii in care este implicata societatea

La data de 30.06.2019, la Directia Juridica a Societatii de Investitii
Financiare Oltenia S.A. au figurat inregistrate in stare de judecatd un numar

de 32 cauze, din care:

- 12 cauze - reclamanta;

14 cauze - parata;

3 cauze - in procedura insolventei,

2 cauze - chemata in garantie;

1 cauza - intervenienta.

Dupa obiectul acestora, cauzele se structureaza astfel:

° 5 cauze - anulare hotarari A.G.A. / anulare operatiuni cu actiuni, in care

S.ILF. Oltenia S.A. are calitatea de reclamanta;
° 3 cauze - societati aflate in procedura insolventei, astfel:

- in 2 cauze S.I.LF. Oltenia S.A. are calitatea de creditor
chirografar;

- Intr-o cauza S.1.F. Oltenia S.A. are calitatea de creditor de

aport.
) 24 - alte cauze.

Dupa obiectul acestora, exemplificam urmatoarele cauze :

¢ Cauze In care S.LF. Oltenia S.A. are calitatea de reclamanti, vizeaza
in principal anuliri ale hotararilor A.G.A., referitor la: modificari ale
actelor constitutive, constituire de noi societati cu aporturi in natura, achizitie
active, operatiuni cu actiuni, fuziune, hotarari adoptate cu incalcarea limitelor
de competenta, printre societatile parate figurand : COREALIS S.A. Craiova,
PRODPLAST S.A. Bucuresti, CEREALCOM S.A. Alexandria, dintre care

exemplificam :

a) dosar nr. 9270/63/2017, aflat pe rolul Curtii de Apel Craiova, avand ca
obiect anularea AGEA Corealis S.A. din data de 18.05.2017, privind modalitatea

de punere 1n executare a unor Hotarari judecatoresti irevocabile. Instanta de fond
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la data de 02.05.2019 admite actiunea S.L.F. Oltenia S.A. si anuleaza Hotararile
Corealis S.A. din 18.05.2017. Corealis S.A. a formulat apel la data de
10.07.2019. Termen: nu a fost stabilit.

b) dosar nr. 7294/63/2018, aflat pe rolul Curtii de Apel Craiova, avand
ca obiect constatarea nulitatii absolute a Hotararilor AGEA Corealis S.A. din
data de 01.10.2018. Instanta de fond, Tribunalul Dol la data de 04.03.2019
admite cererea S.I.LF. Oltenia S.A. si anuleaza Hotararea AGEA Corealis S.A.
din data de 01.10.2018. La data de 06.05.2019 Corealis S.A. a formulat apel.
Termen: 05.09.2019;

c) dosar nr. 7400/63/2018, aflat pe rolul Tribunalului Dolj, avand ca
obiect suspendarea Hotararilor AGEA Corealis S.A. din data de 01.10.2018,
a fost solutionat prin admiterea cererii S.I.F. Oltenia S.A. Instanta suspenda
provizoriu Hotararea Corealis S.A. din data de 01.10.2018 pana Ia
solutionarea dosarului nr. 7294/63/2018. Corealis S.A. a formulat apel, iar la
data de 13.12.2018 Curtea de Apel Craiova respinge apelul, astfel incat cauza
ramane suspendatd pana la solutionarea dosarului nr. 7294/63/2018.

d) dosar nr. 7443/63/2018, aflat pe rolul Tribunalului Dolj, avand ca obiect
cerere de interventie Impotriva Inregistrarii mentiunii nr. 69549/12.10.2018 a
ORC Dolj privind Hotararile AGEA Corealis S.A. din data de 01.10.2018. La
data de 18.02.2019 instanta admite cererea de interventie a S.I.F. Oltenia S.A. si
dispune comunicarea Hotararii la Oficiul Registrului Comertului de pe langa
Tribunalul Dolj. Cu apel.

e) dosar nr. 32433/3/2015, pe rolul Tribunalului Bucuresti, parata-
Prodplast S.A. Bucuresti, avand ca obiect anulare tranzactie actiuni PPLI din
data de 26.08.2015. La data de 20.12.2018, instanta respinge cererea S.L.F.
Oltenia S.A. Cu apel in 30 de zile de la comunicare. Hotdrare necomunicata pana
la data prezentului Raport.

La capitolul ,,alte cauze”, in care S.L.F. Oltenia S.A. are calitatea de
reclamanta, sunt inregistrate dosare avand obiect diversificat: plangeri
penale, executari silite, pretentii-despagubiri, contestatii la executare silita
prin poprire asupra dividendelor cuvenite, cereri de interventie, dintre care

exemplificam:
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a) executare silitd impotriva debitoarei A.V.A.S. (actualmente
A.A.A.S.) pentru recuperarea sumei de 633.567 lei, conform Sentintei civile
nr. 1581/21.10.2010, dosar nr. 19477/3/2010, reprezentand suma datoratda de
catre A.A.A.S. citre S.C. RETIZOH S.A., respectiv 70 % din valoarea unui
imobil retrocedat fostilor proprietari. Societatea respectiva a executat aceasta
suma tot din contul S.ILF. Oltenia S.A., uzand de prevederile aplicabile

raspunderii solidare.

Péana in prezent a fost Incasatd suma de 7.875 lei si s-a mai distribuit
catre S.LLF. Oltenia S.A. suma de 35.565 lei din pretul de vanzare al actiunilor
detinute de A.A.A.S. la Biofarm S.A. Bucuresti (in executarea silitd de catre
alti creditori) suma neincasata pana la data raportdrii. Se continua executarea.
A.A.AS. a contestat vanzarea actiunilor detinute la Biofarm, contestatie
admisa in prima instanta, solutia fiind atacata cu apel. S.LLF. Oltenia S.A. a
formulat cerere de interventie in cauza. A.A.A.S. a contestat si procesul verbal
de distribuire a pretului rezultat din vanzarea actiunilor BIOFARM, in care
este parte si S.ILF. Oltenia S.A., dosar suspendat pana la solutionarea primei
contestatii a A.A.A.S.

b) actiune avand ca obiect despagubiri pentru neindeplinirea obligatiei de
derulare a ofertei publice obligatorii a actiunilor in aplicarea prevederilor art.
203 din Legea 297/2004 -referitor actiuni S.C. MOBILA S.A. Radauti. Cauza
privind actiunile S.C. MOBILA S.A. Radauti se afla in executare silitd a
creantelor din titlurile executorii obtinute la B.E.J. Cojocaru Mihai Bogdan
(dosar exec. nr. 666/2015), care la data de 25.09.2018 a emis catre Banca
Transilvania S.A. adresa de poprire pe contul Amattis S.A. si Geochis S.A.,
iar la data de 25.10.2018, banca a comunicat infiintarea popririi fara

consemnarea de sume de bani.

La data de 14.06.2019 se comunica de catre executor cd s-a trimis
adresa catre ANAF pentru a se indica bunurile debitoarelor sau conturile
bancare detinute. ANAF aratd ca debitoarele figureaza cu conturi bancare la
BRD GROUPE SOCIETE GENERALE S.A., BANCA TRANSILVANIA
S.A., CREDIT EUROPE BANK S.A., GARANTI BANK ROMANIA S.A.,
fara a indica sume de bani, urmand ca executorul judecatoresc sa emita adrese

de infiintare a popririi la aceste banci.
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c) S.LLF. Oltenia S.A. a promovat o actiune in pretentii banesti pentru
obligarea CEREALCOM S.A. Alexandria la plata sumei de 1.660.826 lei,
reprezentand contravaloarea pachetului de actiuni cuvenita la retragerea din
societate, in conformitate cu prevederile art. 134 din Legea nr. 31/1990 R, cu
modificdrile si completarile ulterioare. Cauza s-a solutionat in data de
28.12.2017 prin respingerea cererii S.I.LF. Oltenia SA. S-a formulat apel si la
data de 03.07.2018, Curtea de Apel Bucuresti admite apelul S.I.F. Oltenia
S.A. si trimite cauza spre rejudecare. Cauza se afla pe rolul Tribunalului
Teleoman in rejudecare -dosar nr. 483/87/2016*. Termen: 16.09.2019.

% Cauze in care S.LF. Oltenia S.A. are calitatea de parata:

a) dosar nr. 6584/63/2014, reclamant Buzatu Florian Teodor, avand ca
obiect pretentii banesti In suma de 1.758.550 lei si daune morale in suma de
40.000 lei, motivat de faptul ca a fost revocat din functia de administrator in
AGOA S.LF. Oltenia S.A din 29.04.2011: cauza se afla in rejudecare sub nr.
6584/63/2014*. La data de 12.04.2018, Tribunalul Dolj respinge actiunea
reclamantului, care formuleaza apel, iar Curtea de Apel Craiova respinge apelul
acestuia. Cauza se afld pe rolul Inaltei Curti de Casatie si Justitie. Termen:
21.11.2019.

b) dosar nr. 7680/63/2018, Corealis S.A. a formulat cerere de anulare a
Hotararilor AGEA S.I.F. Oltenia S.A. din data de 04.10.2018. Dosarul se afla
pe rolul Tribunalului Dolj. Termen: 21.11.2019.

c) dosar nr. 15674/4/2018**, aflat pe rolul Tribunalului Bucuresti,
avand ca obiect pretentii Prodplast S.A. Bucuresti, constand in cheltuieli de
judecatd efectuate in dosarul nr. 19321/3/2016, atat la fond cat si in apel, in
suma totalda de 57.913,51 lei. Instanta de fond admite in parte cererea
Prodplast si obliga S.I.F. Oltenia S.A. la plata sumei de 30.000 lei -cheltuieli
de judecatd in dosarul nr. 19321/3/2016 si sumei de 1.505 lei -cheltuieli de
judecata in prezenta cauzd. S.LLF. Oltenia S.A. a formulat apel la data de
14.12.2018, Tribunalul Bucuresti sectia a-VI-a declindnd competenta sectiei
a-1I1-a. Termen: 18.09.2019.

d) dosar nr. 57180/300/2015, pe rolul Tribunalului Bucuresti, avand ca
obiect contestatie la executare formulatda de A.A.A.S. la poprirea prin
Depozitarul Central -tert poprit. Instanta admite in parte actiunea. S.L.F.
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Oltenia S.A. a formulat recurs, admis de instantd in parte, respingand
intoarcerea executarii silite formulatd de A.A.A.S. Hotarare necomunicata

pana la data prezentului Raport.

e) dosar nr. 6876/1/2006, aflat pe rolul Curtii de Apel Timisoara, avand ca
obiect Legea 10/2001, in contradictoriu cu Tincu Emilian, Claude Silvia Alice si
Hoch Ileana: cauza suspendatd pana la solutionarea dosarului nr. 4040/101/2008,
pe rolul Tribunalului Mehedinti, in care S.I.F. Oltenia S.A. nu este parte.

f) dosar nr. 3609/63/2019, reclamanta SSIF Voltinvest S.A., pe rolul
Tribunalului Dolj, avand ca obiect suspendarea executarii Hotararilor A.G.E.A.
S.LF. Oltenia S.A. din data de 09.05.2019. Termen: 13.08.2019.

g) dosar nr. 3608/63/2019, reclamanta SSIF Voltinvest S.A., pe rolul
Tribunalului Dolj, avand ca obiect constatarea nulitatii absolute a Hotararilor
S.LF. Oltenia S.A. din data de 09.05.2019. Termen: 11.09.2019.

h) dosar nr. 3839/63/2019, reclamant Ungureanu Liviu, pe rolul
Tribunalului Dolj, avand ca obiect suspendarea executarii Hotararilor A.G.E.A.
S.LF. Oltenia S.A. din data de 09.05.2019. Cauza conexata la dosarul nr.
3609/63/2019. Termen: 13.08.2019.

1) dosar nr. 3838/63/2019, reclamant Ungureanu Liviu, pe rolul
Tribunalului Dolj, avand ca obiect constatare nulitate absoluta a Hotararilor
S.LF. Oltenia S.A. din data de 09.05.2019. Termen: 03.09.2019.

j) dosar nr. 3621/63/2019, reclamanta SSIF Voltinvest SA, pe rolul
Tribunalului Dolj, avand ca obiect cerere de interventie in interes propriu catre
ORC de pe langa Tribunalul Dolj, in baza OUG nr. 116/2006. Termen: in
perioada de verificare cerere conform art. 200 Cod de procedura civila.

In dosarele de insolventii, au mai rimas la data analizei 3 cauze din
care in doud, S.ILF. Oltenia S.A. este creditor chirografar, respectiv
ELECTROTOTAL Botosani si SCCF Bucuresti si o cauza in care S.LF. Oltenia
S.A. este creditor de aport - CORINT S.A. Targoviste.
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6. Modificari in conducerea societatii

In perioada 01.01.2019 - 30.06.2019 nu au avut loc modificiri in
conducerea societatii.

Consiliul de Administratie
Consiliului de Administratie al S.I.LF. OLTENIA S.A. a avut urmatoarea

componenta:

1. Tudor Ciurezu — Presedinte/Director General

2. Cristian Busu — Vicepresedinte/Director General Adjunct
3. Anina Radu — administrator neexecutiv

4. Radu Hanga — administrator neexecutiv

5. Ana Barbara Bobircd — administrator neexecutiv

6. Nicolae Stoian — administrator neexecutiv

7. Carmen Popa — administrator neexecutiv

Comitetul de audit constituit la nivelul Consiliului de Administratie in

perioada analizata a avut urmatoarea componenta:

1. Radu Hanga - administrator neexecutiv independent, Presedinte
2. Ana Barbara Bobirca - administrator neexecutiv independent
3. Nicolae Stoian - administrator neexecutiv

Comitetul de nominalizare si remunerare constituit la nivelul

Consiliului de Administratie a avut componenta urmatoare:

1. Ana Barbara Bobirca - administrator neexecutiv independent,
Presedinte

2. Radu Hanga - administrator neexecutiv independent

3. Tudor Ciurezu - Presedinte Consiliu de Administratie

Conducerea superioara
In perioada analizati, activitatea S.LF. OLTENIA S.A. a fost

coordonatad, 1n calitate de membrii ai Conducerii superioare, de:

- Tudor Ciurezu - Director General
- Cristian Busu - Director General Adjunct

aceasta Intrucat, conform prevederilor Actului Constitutiv si Reglementérilor
Interne ale societatii, domnul Tudor Ciurezu, in calitate de Presedinte al
Consiliului de Administratie, indeplineste si functia de Director General, iar
domnul Cristian Busu, in calitate de Vicepresedinte al Consiliului de
Administratie, indeplineste si functia de Director General Adjunct.
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Persoane cu functie cheie

In perioada analizati, persoanele cu functie cheie din cadrul S.LF.
OLTENIA S.A. au fost:

Audit intern

In perioada analizatd, activitatea de audit intern a fost indeplinitd de
doamna Cimpoeru Ana - salariat al emitentului pe perioada nedeterminata.

Control intern / Conformitate

In perioada analizati, activitatea de control intern / conformitate a fost
indeplinitd de doamna Viorica Balan - Reprezentantul Compartimentului
Conformitate.

Administrator Risc

In perioada analizati, activitatea de administrare a riscurilor societitii a
fost indeplinitd de doamna Daniela Budin - Reprezentantul Compartimentului

Administrarea Riscului.

Audit financiar extern
Auditorul financiar extern al societatii este JPA AUDIT &
CONSULTANTA S.R.L. Bucuresti.

La data de 30.06.2019, numarul salariatilor S.I.LF. OLTENIA S.A. era de
46 persoane, fatd de 44 persoane existente la data de 31.12.2018 si 45
persoane la data de 30.06.2018.

7. Evenimente ulterioare perioadei de raportare

Ulterior primelor sase luni ale anului 2019, principalele evenimente
ale activitatii S.I.F. Oltenia S.A. au fost:

1) Referitor la solicitarea de convocare a unei Adunari Generale a
Actionarilor inregistratd sub nr. 5071/11.06.2019, transmisa de catre S.LF.
Banat-Crisana S.A. si S.ILF. Muntenia S.A., cu puncte pe ordinea de zi
referitoare la modificari in conducerea administrativa si executiva a societatii,
in sedinta Consiliului de Administratie din data de 08.07.2019, in urma
analizarii solicitdrii mai sus mentionata, a fost respinsd convocarea Adunarii
Generale Ordinare a Actionarilor solicitatd prin cererea comunad inregistrata la
S.LF. Oltenia S.A. sub nr. 5071/11.06.2019 formulata de catre actionarii SIF
Banat Crisana S.A. si SIF Muntenia S.A. (actionari care detin Tmpreund
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actiuni reprezentand 5,00% din capitalul social al S.I.LF. Oltenia S.A.), din

cauza neindeplinirii conditiilor legale de forma si fond.

2) Consiliul de administratie intrunit in sedinta din data de
08.07.2019 a luat act de demisia domnului Tudor Ciurezu, incepand cu
01.07.2019, din functia de membru al Comitetului de Nominalizare si
Remunerare si a completat componenta Comitetului cu administratorul Anina
Radu.

Astfel noua componentd a comitetului este:

-Ana Barbara Bobirca - administrator neexecutiv independent,
Presedinte

-Radu Hanga - administrator neexecutiv independent

-Anina Radu - administrator neexecutiv

3) S.LLF. Oltenia S.A. a luat act de Decizia A.S.F. nr. 937/18.07.2019,
prin care se instituie In sarcina Consiliului de Administratie al S.I.F. Oltenia
S.A. obligatia de a convoca si de a asigura desfasurarea adunarii generale
ordinare a actionarilor in termen de cel mult 45 de zile de la data emiteri
deciziei, avand incluse pe ordinea de zi punctele propuse de actionarii S.I.F.
Banat Crisana S.A. si S.I.LF Muntenia S.A. prin solicitarea inregistrata la
sediul emitentului cu nr. 5071/11.06.2019.

Decizia A.S.F. nr. 937/18.07.2019 a fost supusa spre analiza Consiliului
de Administratie al S.ILF. Oltenia S.A. in sedinta din data de 29.07.2019 iar
convocarea Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor a fost respinsa si
motivata prin scaderea cotei de detinere a celor doi actionari solicitanti sub
pragul legal si statutar de 5% din capitalul social al S.I.LF. Oltenia S.A.,
conform Declaratiei de detineri transmisd de catre Societatea de Investitii
Financiare Banat Crisana S.A. sub nr. 1663/23.07.2019.

4) De asemenea S.I.F. Oltenia S.A. a luat act de adresa A.S.F. nr. VPI
4888/30.07.2019, referitoare la Decizia A.S.F. nr. 937/18.07.2019 prin care se
instituie in sarcina Consiliului de Administratie al S.I.F. Oltenia S.A. obligatia
de a convoca si de a asigura desfasurarea adunarii generale ordinare a
actionarilor in termen de cel mult 45 de zile de la data emiterii deciziei, fara a

mai fi necesard o evaluare a indeplinirii conditiilor prevazute de art. 119 alin.
(1) din Legea nr. 31/1990.
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