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SOCIETA TEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTEMA S.A. 

Situaia individualà a profitului sau pierderii si altor elemente ale rezultatului global 
pentru exerc4iulfinanciar Inch eiat la 31 decembrie 2019 

In lei 	 Nota 

Venituri 

31 decembrie 
2019 

31 decembrie 
2018 

Venituri brute din dividende 6 125.311.887 90.616.735 

Venituri din dobânzi :7 1.047.964 432.173 
Alte venituri operaionale 8 17.499.019 27.592.578 
Câtig net din diferente de curs valutar 6.446.082 (986.647) 
Catig din activele fmanciare la valoarea justä prin contul de 
profit sau pierdere 818.856 (56.554) 

Cheltuieli 

Comisioane, onorarii, taxe de administrare si supraveghere (3.057.530) (2.438.351) 

Venituri din reluarea provizioanelor 5.505.632 4.990.801 

Alte cheltuieli operaiona1e 10 (19.959.626) (18.765.032) 

Profit Inainte de impozitare 133.612.284 101.385.703 

Impozitul pe profit 11 (9.480.010) (5.125.903) 

Profit net al exercitiului tinanciar 124.132.274 96.259.800 

Alte elemente ale rezultatului global 
Câtig aferent cedärii activelor financiare evaluate la valoarea 
justä prin alte elemente ale rezultatului global net de impozit, 
recunoscut In reztiltatul reportat 

11.499.712 507.864.789 

Variatia rezervei din reevaluarea imobilizärilor corporale, netä de 
impozit amânat 

956.327 

Varialia netd a valorii juste a activelor financiare evaluate prin 
alte elemente ale rezultatului global 

431.863.731 98.936.965 

Rezerva de valoare justä a activelor financiare evaluate prin alte 
elemente ale rezultatului global cedate, transferatä in rezultatul 
reportat netä de impozit 

(12.692.593) (509.780.298) 

Total alte elemente ale rezultatului global 430.670.850 97.977.783 

Total rezultat global aferent perioadei 	 1 554.803.124 194.237.583 

Rezultatul pe actiune 
De baza 25 0,2140 0,1659 

Diluat 0,2140 0,1659 

Situatiile financiare au fost aprobate de cãtre Consiliul de Administratie In sedinta din data de 20 
martie 2020 si au fost semnate In numele acestuia de: 

conf.univ.dr.ec. Ciur\zu  Tudor 	 conf.univ.dr. : usu Cristian 

Notele de la pag. 6 la pag. 59 fac parte integranta din situaii1e financiae individuale prezente. 
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SOCIETA TEA DE INVESTITII FIN14NCL4RE OL TENIA S.A. 

Situatia individualà a poziiei financiare 
pentru exercitiulfinanciar Incheiat ía 31 decembrie 2019 

In lei 

Active 

Nota 31 decembrie 
2019 

Numerar si echivalente de numerar 12 13.946.292 

Depoziteplasatelabänci 13 49.351.648 

Active financiare evaluate la valoarea justä prin alte 
elemente ale rezultatului global 

14 2.276.607.625 

Active financiare evaluate la valoarea justt prin contul de 
profit sau pierdere 

14 

Crediteicreante 15 31.795.265 

Imobilizäri corporale 16 11.429.190 

Investitii imobiliare 17 631.919 

Alte active 18 2.154.521 

Total active 2.389.468.256 

Datorii 

Dividende de plata 19 46.244.022 

Impozite si taxe 20 3.553.116 

Datorii cu impozitul amânat 21 152.219.983 

Alte datorii 22 6.492.351 

Total datorii 208.509.472 

Capitaluri proprii 

Capital social 23 58.016.571 

Rezerve constituite In urma aplicrii legii 133/1996 144.636.073 

Rezerve legale 11.603.314 

Diferente 	din 	modificarea 	valorii 	juste 	a 	activelor 
financiare evaluate la valoarea justä prin alte elemente ale 
rezultatului global 

766.950.926 

Alte rezerve 24 567.388.601 

Rezerve din reevaluare imobilizäri corporale 7.498.432 

Pierderi legate de rascumpärare actiuni (47.946.784) 

Actiuni proprii (1.962.259) 

Rezultatul reportat cu excepia rezultatului reportat 
provenit din adoptarea pentru prima data a lAS 29 

550.641.636 

Profit curent 124.132.274 

Total capitaluri proprii 2.180.958.784 

Total datorii si capitaluri proprii 2.389.468.256 

31 decembrie 
2018 

 1 . 

3.551.796  

472.375.238 

554.340 

4 	5 78.457.3 9 

2.732.940 

15.836.743 

11.965.182 

555.001 

134.574 

1.982.611.377 

42.5 15.955 

97.715.503 

72.404.246 

9.855.891 

222.491.595 

58.016.571 

144.636.073 

11.603.314 

347.779.788 

555.210.270 

7.844.289 

538.769.677 

96.259.800 

1.760.119.782 

1.982.611.377 

Situatiile financiare au fost aprobate de cátre Consiliul de Administratie in sedinta, din data de 20 
martie 2020 si au fot semnate)ptyge I.e acestuia de: 

.,. 
conf.univ.dr.ec. Ciureu Tudqt 	 nf.univ.dr 	istian 

Preedinte/Director Gera1 (C?;ypedinte/ I) re t4r Ge', eral Adjunct 
A 	

154 ec. Sichigea Elena 

1' lko, .. 	 I 	 I 	DirectQt jonomic 
Notele de la pag. 6 la pag. 59 fac parteThtganta din situatiile 'nanciare individu4e prezente. 
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Notele de la pag. 6 la pig. 59 fac parte integrantiicifiaii1e financiare individuale prezente. 

conf. univ. dr. ec. Ciureziy7udor 

Preedinte I Director l(era1 

conf.univ.dr. Buu Cristian 

VicepreedinteI Director Gene 

ec. Sichigea Elena 
Director Eeoyt'omic 
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SOCIETA TEA DE INVESTITII FINANCIARE ) TENIA S.A. 
Situatia individualä a modificàrilor capitalurilor proprii 
pentru exerc4iulflnanciar Incheiat la 31 decembrie 2019 

In lei 
Capital 
social 

Actiuni 
proprii 

Rezerve din 
Pierderi din 	reevaluarea 

r3Iscumprare imobilizärilor 
actiuni 	corporale 

Rezerve 
legale 

Alte rezerve 

Diferene din 
modificarea valorii 

juste a activelor 
financiare evaluate 

prin alte elemente ale 
rezultatului global 

Alte 
elemente de 
capitaluri 

proprii 

Profit 
acumulat TOTAL 

SOLD LA 1 IANUARIE 2019 58.016.571 7.844.289 11.603.314 699.846.343 350.841.468 (3.061.680) 635.029.477 1.760.119.782 

REZULTATUL GLOBAL 

Profitul exercitiului financiar 124.132.274 124.132.274 

Alte elemente ale rezultatului global 

1. Variaia rezervei din reevaluarea imobilizIrilor corporale netä de impozit amlnat (345. 857) 345.857 0 

2. Variatia netä a diferenelor din modificarea valorii juste a activelor financiare evaluate prin 
alte elemente ale rezultatului global 

431.863.734 (3) 431.863.731 

3. Rezerva de valoare justI a activelor financiare evaluate la valoarea justfi prin alte elemente 
ale rezultatului global cedate, transferate In rezultatul reportat netä de impozit 

(12.692.593) 11.499.712 (1.192.881) 

TOTAL REZULTAT GLOBAL 
aferent perioadei 

0 0 (345.857) 0 0 419.171.141 (3) 135.977.843 554.803.124 

Impozit amthat aferent rezultatului reportat surplus reevaluare nerealizat impozitat 26.390 26.390 

Alte rezerve - surse proprii de fmanare 

Alte rezerve — rascumpararedeaciuni 12. 178.331 (12.178.331) 0 

Rscumparare actiuni ().962:259)(4794&784)- - (49.909.043) 

Tranzactii cu ac(ionarii recunosdute direct in capitalurile proprii 

I. Dividende prescrise conform legii - transfer In contul de profit sau pierderi din alte rezerve 

2. Dividende de platl aferente anului 2018 (84.081.469) (84.081 469) 

TOTAL 	TRANZACTII 	CU 	ACTIONARII 	RECUNOSCUTE 	DIRECT 	IN 
0 0 0 0 0 0 0 0 (84.081.469) (84.081.469) 

CAPITALURILE PROPRII 

SOLD LA 31 DECEMBRIE 2019 58.016.571 (1.962.259) (47.946.784) 7.498.432 11.603.314 712.024.674 770.012.609 (3.061.683) 674.773.910 2.180.958.784 

Situatiile financiare a( fost aprobate de cátre Consiliul de Administratie in §edinta din data de 20 martie 2020 si au fost semnate In numele acestuia de: 



conf.univ.dr. Buu Cristian 

Vicepreedinte/ Director Genera 

Notele de la pag. 6 la pag. 59/fac parte integrani 	situatfile. 	individuale prezente. 
W. 

confuniv.dr.ec. Ciurezu Tudor 

Preledinte / Director Gener 
ec. Sichigea Elena 
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SOCIETA TEA DE INVESTI7'II FINANCIARE )TENIA S.A. 
Situatia individualä a modificârilor capitalurilor proprii 
pentru exercjtjulfinanciar Incheiat ía 31 decembrie 2019 

In lei 

SOLD LA 
1 IANUARIE 2018 

REZULTATUL GLOBAL 

Profitul exerciiului tinanciar 

Alte elemente ale rezultatului global 

1. Variaja rezervei din reevaluarea imobilizIrilor corporale netä de impozit amânat 

2. Variatia neta a rezervei din modificarea valorii juste 	a activelor financiare evaluate la 
valoareajusta prin alte elemente ale rezultatului global 

3. Rezerva de valoare justI a activelor financiare evaluate In valoarea justa prin alte elemente 
ale rezultatului global, cedate 

4. Impozit pe profit aferent 
5. Transferul rezervei la rezultatul reportat ca urmare a trecerii la IFRS 9 

6. Rezerva de valoare justä a activelor financiare evaluate prin alte elemente ale rezultatului 
global - hiperinflaie 
TOTAL REZULTAT GLOBAL 
aferent perioadei 
Impozit amthiat aferent rezultatului reportat surplus reevaluare nerealizat impozitat 

Alte rezerve - rIscumpIrare de actiuni 

Tranzactii cu actionarli  recunoscute direct In capitalurile proprii 

1. Dividende prescrise conform legii - transfer in contul de profit sau pierderi din alte rezerve 

2. Dividende de platä aferente anului 2017 

TOTAL 	TRMZACTH 	CU 	ACTIONARII 	RECUNOSCUTE 	DIRECT 	IN 
CAPITALU RILE PROPRII 

SOLD LA 
31 DECEMBRIE 2018 

Capital social 

Rezerve din 
reevaluarea 

imobilizàrilor 
corporale 

Rezerve legale Alte rezerve 

Diferente din modificarea 
valorli juste a activelor 
financiare evaluate prin 

alte elemente ale 
rezultatului global 

Alte elemente de 
capitaluri 

proprii 

Profit 
acumulat 

TOTAL 

58.016.571 

0 

0 

58.016.571 

7.175.074 

669.215 

- 

669.215 

0 

7.844.289 

11.603314 

- 

- 

- 

0 

0 

11.603.314 

666.153.979 

- 

- 

0 

33.692.364 

0 

699.846.343 

784.613.031 

93.577.352 

(606.881.307) 

97.101.009 

(22.928.230) 

5.359.613 

(433.771.563) 

0 

350.841.468 

(3.061.680) 

- 

- 

- 

0 

- 

0 

(3.061.680) 

81.978.328 

96.259.800 

287.112 

606.846.980 

(98.982.191) 

22.928.230 

- 

627.339.931 

15.182 

(33.692.364) 

(40.611.600) 

(40.611.600) 

635.029.477 

1.606.478.617 

96.259.800 

956.327 

93.577.352 

(34.327) 

(1.881.182) 

0 

5.359.613 

194.237.583 

15.182 

(40.611.600) 

(40.611.600) 

1.760.119.782 

Situatiile financiare au fost4robate de cätre Consiliul de Administratie in sedinta din data de 20 martie 2020 si au fost semnate In numele acestuia de: 

-I 



conf.univ.dr. ec. Ciurezu Tudor 

Preedinte/Dire\tor General 	 jcepreedinte/Df tor i eneral Adjunct 

conf.univ.dr. B su Cristian 

ec. Sichige Elena 

Directo 
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SOCIETA TEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A. 
Situatia mdividualà a fluxurior de trezorerie 
pentru exercitiulfinanciar Incheiat ía 31 decembrie 2019 

In lei 

Denumirea elementului 	 Perioada de raportare 

A 

Fluxuri de trezorerie din activitäti de exploatare 

Incasäri de Ia clienti, alte Incastri 

mncas.ri din vãnzäri de investitii fmanciare (titluri de 

Pläi pentru achiziionarea de actiuni 

Plãi ctre furnizori si angajai, alte pla4i 

Plti ctre bugetul statului, bugetul asiguräriior 
sociale i bugetul local 

Dobânzi Incasate 

DividendeIncasate 

Dobânzi platite 

Impozit pe profit piatit 

Numerar net din activit4i de exploatare 

Fluxuri de trezorerie din activitàti de investitie: 

Pli pentru achizitionarea de imobilizäri corporale 

ncasäri din vnzarea de irnobilizri corporale 

Numerar net din activitäti de investitie 

Fluxuri de trezorerie din activitäti de finantare: 

Incasäri din emisiunea de aciuni 

mncasri din Imprumuturi pe termen lung 

Plata datoriilor aferente leasing-ului fmanciar 

Sume avansate pentru r.scumparare aciuni 

Dividende piätite 

Sume avansate la Depozitarul Central pentru piäi 
dividende 

Impozit pe dividende plätit 

Numerar net din activitäti de finantare 

Cresterea netä a trezorerici i echivalentelor de 
numerar 

Numerar si echivalente de numerar la Inceputul 
perioadei de raportare 

Numerar Si echivalente de numerar la sfârituI 
perioadei de raportare 

31 decembrie 
2019 

7.296.467 

82.087.248 

(371.509.910) 

31 decembrie 
2018 

2 

1.504.805 

668.586.163 

(218.266.792) 

(11.447.469) (11.843.474) 

(5.639.284) (4.633.914) 

1.005.521 431.649 

119.451.653 86.452.238 

0 0 

(101.833.045) (7.018.990) 

(280.588.819) 515.211.685 

(26.005) (371.967) 

7.171 0 

(18.834) (371.967) 

: 	 0 0 

0 0 

0 0 

(66.856.382) (14.7 16.940) 

(59.975.542) (29.237.600) 

(84.597) (698.183) 

(2.149.900) (1.071.156) 

(129.066.421) (45.723.879) 

(409.674.074) 469.115.839 

472.928.958 3.813.119 

63.254.884 472.928.958 

Notele de la pag. 6 la pa 59 fac 'kte int 	tä,4ituatiile financiare individuale prezente. 



SOCIETA TEA DE INVESTITII FINANCIARE OL TENL4 S.A. 
Note explicative la situa(iilefinanciare individuale 
pentru e.xercftiulfinanciar Incheiat la 31 decembrie 2019 
(toale sumele sunt exprimate In lei, dacá flu se spec/Icá altfel) 

1. Entitatea care raporteazä 

Societatea de Investitii  Financiare Oltenia S.A. (,,Societatea") :a fost Infiintata la data de 01 noiembrie 
1996 In Craiova - România, este succesoarea Fondului Propretäii Private V Oltenia, reorganizat si 

transformat In conformitate cu prevederile Legii nr. 133/1996, lege pentru transformarea Fondurilor 
Proprietäii Private In societati  de  investitii  financiare. 

Societatea este Incadratä in Categoria Administratorilor de Fonduri de Investitii Alternative (,,AFIA") 

autorizata de Autoritatea de Supraveghere Financiarä (,,ASF") prin Autorizatia numärul 45/15 februarie 

2018 si funtioneaza CU respectarea prevederilor Legii nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de 

investitii alternative, Legii nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni  de piaä, 
Legii nr. 297/2004 privind piaa de capital, cu modificãrile si completarile ulterioare si Legii nr.3 1/1990 

privind societátile comerciale. 

Societatea se autoadministreazà si are sediul In Craiova, str. Tuffinele nr. 1, cod potal 200767, judeul 

Dolj. 

Societatea este Inregistratä la Oficiul Registrului Come4ului de pe Idngd Tribunalul Dolj cu numärul 
J16/1210/1993 si Cod Unic de inregistrare 4175676, atribut fiscal RO. 

Actiunile Societatii sunt Inscrise la cota Bursei de Valori Bucureti, categoria Premium, cu simbol de 

piaA SIF 5. 

Evidenta actiunilor  si  actionarilor  Societatiieste tinuta in conditiile legii de cätre Depozitarul Central 

S.A. Bucuresti. 

Activitatea de depozitare preväzutä de legislatie si regulamentele CNVM / ASF este asiguratã de 

Raiffeisen Bank S.A. Incepand cu data de 22 ianuarie 2014, pâná la aceastä data, activitatea de 

depozitare a fost tinuta de ING Bank NV Amsterdam - Sucursala Bucureti. 
In conformitate cu actul constitutiv avizat de ASF prin Avizul 48/15 februarie 2018, Societatea are 

urmätorul object de activitate: 

a) administrarea si gestionarea actiunilor  la societatile comeiciale pentru care s-au emis actiuni  proprii, 

corespunzätor Certificatelor de Proprietate si Cupoanelor Nominative de Privatizare subscrise de 

cetàeni In conformitate cu prevederile art. 4 aIm. 6 din Lega nr. 55/1995; 

b) administrarea si gestionarea portofoliului propriu de valpri mobiliare si efectuarea de investitii In 

valori mobiliare In conformitate cu reglementarile In vigoare; 

c) administrarea riscurilor; 

d) alte activitAti auxiliare si adiacente activitátii de administrare colectivä. 

Capitalul social subscris si värsat este de 58.016.571 lei, divizat in 580.165.714 actiuni CU 0 valoare 

nornmn ala de 0,1 lei/ actiune. 
Principalele caracteristici ale actiunilor emise de societate sunt: ordinare, indivizibile, nominative, de 

valoare egala, emise in formà dematerializatäi acordä drepturi egale titularilor br. 

Situatiile financiare individuate Intocmite la 31 decembrie 2019, sunt auditate. 

2. Bazele Intocmirii 
a) Declaratia de conformitate 
Situatiile financiare individuate au fost Intocmite In conformitate cu Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea 
Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale  de Raportare Financiará, aplicabile 
entitátilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiarä din 
Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare, cu modifiärile si compleffirile ulterioare. 

Situatiile financiare individuate au fost aprobate de Consiliul de Administratie In sedinta din data de 
20 martie 2020. 
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SOCIETA TEA DE INVESTITII FINANCIARE OL TENL4 S.A. 
Note explicative la situa(iilefinanciare individuale 
pentru exercitiulfinanciar incheial la 31 decembrie 2019 
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacà nu se specified aitfel) 

2. Bazele Intocmirii (continuare) 
a) Declaratia de conformitate (continuare) 

In conformitate Cu prevederile Regulamentuiui nr. 1606/2002 at Parlamentului European si at 
Consiliului Uniunii Europene din 19 julie 2002, precum si ale Legii nr. 24/2017 - privind emitentii de 
instrumente fmanciare si operatiuni  de piaä, Societatea are cbligaia de a Intocmi si depune la ASF 
situatii financiare anuale consolidate, In conformitate cu Standardele Internationale de Raportare 
Financiarã adoptate de Uniunea Europeanä (,,IFRS"), In ternen de cel târziu 4 luni de la Inchiderea 
exercitiului financiar. Situ4iile financiare consolidate ale Grupuiui S.I.F. Oltenia S.A. la 31 decembrie 
2019 vor fi Intocmite, aprobate, puse la dispoziia pubiicului In format electronic pe site-ui societatii: 
www.sifolt.ro  si In for -nã scrisã la sediul societätii din Craiova, str. Tufanele nr. 1. 
Evidentele contabile ale Societätii sunt mentinute In lei. 
Data de 31 decembrie 2015 este data tranzitiei la IFRS ca baz-a contabil, data la care prin retratare au 
fost efectuate si inregistrate In contabilitate operaiunile determinate de trecerea de la Regulamentul 
CNVM nr. 4/2011 la Reglementarile contabile conforme cu IFRS. 
Principalele retratãri aduse situatiilor financiare Intocmite In conformitate cu RCR la 31 decembrie 
2015 pentru a le aliriia cerintelor IFRS adoptate de Uniunea Europeana ("UE") con stan in: 
- gruparea mai multor eiemente In categorii mai cuprinzätoar; 
- ajustãri ale elementelor de active, datorii si capitaluri proprii in conformitate cu lAS 29 ,, Raportarea 
financiara In economii hiperinflaioniste ", deoarece ecoilomia româneascã a fost o economie 
hiperinflaionista pâna la 31 decembrie 2003; 
- ajustäri de vaioare justä si pentru deprecierea valorii activelor financiare In conformitate cu lAS 39 
,,Instrumente financiare: recunoatere si evaluare"; 
- ajustäri In contul de profit sau pierdere pentru a Inregistra veniturile din dividende la momentul 
declarärii si la valoarea brutà; 
- ajustäri ale investitiilor imobiliare pentru evaluarea acestora la valoarea justä, In conformitate cu JAS 
40 TInvestitii imobiliare". 
- ajustári pentru recunoaterea creantelor si datoriilor privind impozitul pe profit amânat In 
conformitate cu lAS 12 "Impozitul pe profit"; si 
- cerinte de prezentare In conformitate cu IFRS. 

b) Prezentarea situatiilor financiare 

Prezentarea adoptatä de Societate are la bazä lichiditatea In cadrul situatiei pozitiei financiare, iar 
prezentarea veniturilor si cheltuielilor s-a efectuat In raport de natura br In cadrul situatiei rezultatului 
global. Societatea considerä cä aceste metode de prezentare oferà informatii care stint credibile si mai 
relevante decât cele care ar fi fost prezentate In baza altor metode permise de lAS 1 "Prezentarea 
situatiilor financiare". 

c) Moneda functionala  i de prezentare 

Conducerea Societätii considerä ca monedä functionalà,  asa cum este definitä aceasta de cätre lAS 21 
"Efectele variatiei cursului de schimb valutar", este leul românesc (lei). Situatiile financiare 
individuale sunt prezentate In lei, rotunjite la eel mai apropiat Ieu, moneda pe care conducerea 
Societätii a ales-o ca monedá de prezentare. 

d) Bazele evaluärii 

Situatiile financiare individuale sunt Intocmite pe baza conventiei valorii juste pentru activele si 
datoriile financiare la valoarea justà prin contul de profit sau pierdere si activele financiare evaluate la 
valoarea justä prin alte elemente ale rezultatului global, cu exceptia  acelora pentru care valoarea justä 
nu poate fi stabibitä In mod credibil. 
Alte active si datorii financiare, precum si activele si datoriile nefinanciare sunt prezentate la cost 
amortizat, valoare reevaluatä sau cost istoric. 
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SOCIETA TEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENL4 S.A. 
Note explicative la situa(iilefinanciare individuale 
pentru exercitiulfinanciar Incheiat la 31 decembrie 2019 
(toate sumele sum' exprimate in lei, dacà flu se spec/Ica altfel) 

2. Bazele Intocmirii (continuare) 

e) Utilizarea estimàrilor si judecáior 

Pregàtirea situatiilor financiare individuale In conformitate cu IFRS presupune utilizarea din partea 
conducerii a unor estimãri, judecäi si ipoteze care afecteaz  aplicarea politicilor contabile precum si 
valoarea raportatä a activelor, datoriilor, veniturilor si cheltuielilor. Estimärile si ipotezele asociate 
acestor judecài sunt bazate pe experiena istoricä precum si pe alti  factori considerati rezonabili in 
contextul acestor estimäri. Rezultatele acestor estimäri formeazä baza judecäi1or referitoare la valorile 
contabile ale activelor si datoriilor care nu pot fi obtinute din alte surse de informatii. Rezultatele 
obtinute pot fi diferite de valorile estimàrilor. 
Societatea revizuiete periodic estimárile si ipotezele care stau la baza inregistrarilor contabile. 
Revizuirile estimärilor contabile sunt recunoscute in perioad,a in care estimarea este revizuitá, dacã 
revizuirea afecteazá doar acea perioada, sau In perioada In care estimarea este revizuitd si perioadele 
viitoare, dacä revizuirea afecteazã atât perioada curentä cati perioadele viitoare. 

3. Politici contabile semnificative 

Politicile contabile reprezinta principiile, bazele, conventiile,  regulile si practicile specifice aplicate la 
Intocmirea si prezentarea situatiilor financiare. 

Politicile ce vor fi prezentate In continuare au fost aplicate In mod consecvent asupra tuturor 
perioadelor prezentate In cadrul situatiilor financiare. 

Situatiile financiare individuale sunt Intocmite In baza ipotezèi Ca Societatea ii va continua activitatea 
In viitorul previzibil. Pentru evaluarea aplicabilitatii acestei ipoteze, conducerea analizeazä 
previziunile referitoare la inträrile viitoare de numerar. 

a) Filialele si entitätile asociate 

Filialele sunt entitãti aflate sub controlul Societh4ii. Societatea controleazà 0 entitate In care a investit 
atunci când este expusä sau are drepturi asupra rentabilithtii variabile In baza participärii sale In 
entitatea In care a investit si are capacitatea de a influenta,' acele venituri prin autoritatea sa asupra 
entitätii in care a investit. 

La momentul evaluArii controlului trebuie luate In calcul §i drepturile de vot poteniale sau convertibile 
care sunt exercitabile la momentul respectiv. 

EntitAtile asociate sunt acele societãi In care Societatea poate exercita o influentã semnificativä, dar 
nu i control asupra politicilor financiare §i operaionale. 

Lista fihialelor si a entitãtilor asociate la data de 31 decembrie 2019 respectiv 31 decembrie 2018, este 
prezentatä in Nota 27. 

Societatea a clasificat si contabilizat In aceste situatii financiare individuale toate investitiile financiare 
In fihiale Si entitäti asociate ca active financiare evaluate la valoarea justä prin alte elemente ale 
rezultatului global conform JFRS 9 ,,Instrumente financiare". 

b) Tranzactii In monedä stràinä 

Tranzactiile exprimate In monedá sträinä sunt Inregistrate initial In lei la cursul oficial de schimb de ha 
data tranzactiilor.  Activele si datoriile monetare Inregisftate in devize ha data Intocmirii situatiei 
pozitiei financiare sunt transformate in monedá functionalá la cursul din ziva respectivä. 

Ca$igurile sau pierderile din decontarea acestora si din èonversia folosind cursul de schimb de la 
sfârsitul exercitiului financiar a activelor si datoriilor monetare denominate In monedä sträinä sunt 
recunoscute in profit sau pierdere, cu exceptia celor care au fost recunoscute In capitalurile proprii ca 
urmare a Inregistrârii In conformitate cu contabilitatea de acoperire a riscurilor. 

Diferentele de conversie asupra elementelor de natura participaiilor detinute  la valoarea justá prin 
contul de profit sau pierdere, sunt prezentate ca find câtigUri sau pierderi din valoarea justä. 
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SOCIETA TEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENL4 S.A. 
Note explicative ía situa(iilefinanciare individuale 
pentru exercitiulfinanciar Incheiat la 31 decembrie 2019 
(bate sumele sunt exprimate in let, dacà nu se specijIca alfel) 

3. Politjci contabile semnificative (continuare) 
b) Tranzactii In monedä sträinä (continuare) 

Diferentele de conversie asupra elementelor de natura instrumente1or financiare clasificate ca find 
evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global, sunt incluse In rezervA provenind 
din modificarea valorii juste a acestor instrumente financiare. 

Cursurile de schimb ale principalelor monede sträine raportate la leu, utilizate la data raportärii sunt: 

Valutä 31 decembrie 31 decembrie Variatie 
2019 2018 

EUR 4,7793 4,6639 +2,47 
USD 4,2608 4,0736 +4,59 

c) Contabilizarea efectului hiperinflatiei 
Conform lAS 29 "Raportarea financiará In economiile hiperinflaioniste", situatiile financiare 
individuale ale unei entitati a cãrei monedä functionala  este moneda unei economii hiperinflaioniste 
trebuie prezentate In termenii puterii de cumpArare curente ai monedei la data Intocmirii situatiei 
poziiei financiare, adicä elementele nemonetare se retrateazá prin aplicarea indicelui general al 
preurilor de la data achizitiei sau contributiei. lAS 29 stipuleazd cd o economie este consideratä 
hiperinflaionista dacä, printre alti factori, rata cumulatä a inf atiei  depäete 100% pe parcursul unei 
perioade de trei ani. 
Scäderea continua a ratei inflatiei i ali factori legati de caracteristicile mediului economic din 
Romania, indicä faptul cà economia a carei mOneda functionala a fost adoptata de catre societate a 
Incetat sa mai fie hiperinflaionista, cu efect asupra perioadelcr financiare incepand cu I ianuarie 2004. 
Astfel, prevederile lAS 29 au fost adoptate In Intocmirea sitthtiilor financiare individuale pânä la data 
de 31 decembrie 2003. 
Astfel, valorile exprimate in unitatea de masura curentä la 31 decembrie 2003 sunt tratate ca bazá 
pentru valorile contabile raportate In situatiile financiare individuale si flu reprezinta valori evaluate, 
cost de inlocuire, sau once altä mäsurare a valorii curente a activelor sau a preturilor la care 
tranzactiile ar avea bc In acest moment. 
Pentru Intocmirea situatiilor financiare In conditii IFRS la, 31 decembrie 2015, Societatea a ajustat 
pentru a ft exprimate In unitatea de masurä curentä la 31 decmbrie 2003 urmatoarele elemente: 
- capitalul social si elemente de natura rezervelor; 
- active financiare disponibile In vederea vânzarii evaluate la cost, pentru care nu existä o piatã activä 
sau piaa nu este activä. 

d) Numerar Si echivalente de numerar 
Numerarul cuprinde disponibilul In casä si la bãnci si depozitele la vedere. 
Echivalentele de numerar sunt investitiile financiare pe termen scurt, foarte lichide, care sunt uor 
convertibile In numerar si care sunt supuse unui risc nesenmificativ de modificare a valorii. 
La Intocmirea situatiei fluxurilor de trezorerie, s-au considerat ca numerar si echivalente de numerar: 
numerarul efectiv, conturile curente la bAnci si depozitele cu o scadenta initialá mai mica de 90 de zile. 

e) Active si datorli financiare 

Instrumentele financiare, conform IFRS 9 ,, Instrumente financiare ", includ urmätoarele: 

- Investitiile In instrumente de capitaluri proprii (ex. actiuni); 
- Investitii In instrumente de datorie(ex. titluri, obligatiuni, imprumuturi); 
- Creante comerciale si alte creante; 
- Numerar si echivalente de numerar; 
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SOCIETA TEA DE INVESTITH FINJ4NCIARE OLTENIA S.A. 
Note explicative la situa(iilefinanciare individuale 
pentru exercitiulfinanciar Incheiat la 31 decembrie 2019 
(toate sumele sunt exprimate in let, dacá nu se specJIcá aitfel) 

3. Politici contabile semnificative (continuare) 
e) Active si datorii financiare (continuare) 

- Instrumente financiare derivate; 
- Participaii In fihiale, asociai si asocieri In participaie—In functie  de prevederile IFRS 10, lAS 27, 
lAS 28. 

• Clasificare 

Societatea clasificã instrumentele financiare detinute In conform itate cu IFRS 9 "Instrumente 
financiare" In active fmanciare si datorii financiare. 
Un activ este o resursä controlatä de societate ca rezultat a! unor evenimente trecute si din care se 
preconizeazä Ca vor decurge beneficii economice viitoare pentru societate. 
o datorie reprezintä o obligaie actualä a societatii rezultatã din evenimente trecute, a cärei decontare 
se asteaptä sä determine o ieire de resurse incorporând beneficii economice pentru societate. 
Societatea clasificä activele financiare drept: evaluate la costul amortizat, la valoarea justä prin alte 
elemente ale rezultatului global sau la valoarea justä prin profit sau pierdere pe baza: 
- modelului de afaceri at societatii pentru administrarea activétor financiare i 
- caracteristicile fluxurilor de trezorerie contractuale ale activülui financiar. 

In conformitate cu IFRS 9, activele fmanciare se clasificá In una din urmätoarele categorii: 

Active financiare evaluate la valoare justä prin profit sau pierdere 

Activele financiare evaluate la valoare justã prin profit sau pierdere sunt: 
- instrumente de capitaluri proprii detinute  pentru  tranzactionare; 
- instrumente de capitaluri proprii desemnate a fi evaluate la valoarea justã prin contul de profit sau 
pierdere; 
- instrumente de datorie. 
Un activ financiar trebuie sá fie evaluat la valoarea justã prin profit sau pierdere, cu exceptia  cazului In 
care acesta este evaluat la costul amortizat sau la valoarea justä prin alte elemente ale rezultatului 
global. 
Un activ financiar sau o datorie financiarã sunt detinute  in vederea tranzactionarii daca Indeplinesc 
cumulativ urmátoarele conditii: 
- este detinut  in scopul vânzärii si rascumpärärii In viitorul apropiat; 
- la recunoaterea initiala face parte dintr-un portofoliu de iFstrumente financiare identificate, ce sunt 
gestionate impreunã i pentru care existä dovezile unui tipär real recent de urmárire a profitului pe 
termen scurt. 
Aceastã categorie include active financiare sau datorii financiare detinute  pentru tranzacionare si 
instrumente financiare desemnate la valoarea justá prin profit sau pierdere la momentul recunoaterii 
initiale. 
Instrumentele financiare derivate sunt clasificate ca find detinute  pentru  tranzactionare  dacä nu 
reprezintä instrumente utilizate pentru contabilitatea de acoperire. 

Active financiare evaluate la valoarejustàprin alte elemente ale rezultatului global 

Activele financiare evaluate la valoare justà prin alte elemente ale rezultatului global, sunt: 
- instrumente de capitaluri proprii desemnate a fi evaluate la valoarea justä prin alte elemente ale 
rezultatului global; 
- instrumente de datorie. 

Un activ financiar de natura instrumentelor de datorie trebuie evaluat la valoarea justã prin alte 
elemente ale rezultatului global daca sunt Indeplinite ambele conditii de mai jos: 
a) activul financiar este detinut  In cadrul unui model de áfaceri at cãrui obiectiv se realizeazà prin 
colectarea fluxurilor de trezorerie contractuale cat si vânzarèa activelor financiare si 
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SOCIETA TEA DE INVESTITH FINANCL4RE OL TENIA S.A. 
Note explicative la situa(iilefinanciare individuale 
pentru exerc4iulfinanciar Incheiat la 31 decembrie 2019 
(toate sumele sunt exprimate In lei, dacã nu se specific! aitfel) 

3. Politici contabile semnificative ('continuare) 
e) Active si datorii financiare (continuare) 

b) termenhi contractuali ai activului financiar dau natere, la anumite date, la fluxuri de trezorerie care 
sunt exclusiv plai ale principalului si ale dobânzii aferente valorii principalului datorat. 
Societatea poate face o alegere irevocabilä la recunoaterea initiala In cazul anumitor investitii In 
instrumente de capitaluri proprii care altminteri ar fi evaluate la valoarea justä prin profit sau pierdere 
sá prezinte modificärile ulterioare ale valorii juste In alte elemente ale rezultatului global (conform 
punctelor 5.7.5 si 5.7.6 din MRS 9— Instrumente financiare). 
Jnvestitiile Societatii In instrumente de capital (actiuni), sunt clasificate In totalitate ca active 
financiare evaluate la valoarea justä prin alte elemente ale rezultatului global. 
lnvestitiile Societätii In unitati de fond sunt clasificate si evaluate la valoarea justa prin contul de 
profit sau pierdere. 
Restul activelor si datoriilor financiare sunt prezentate la cost amortizat, valoarea reevaluatä sau cost 
istoric. 
Metoda folosita pentru scoaterea din evidentä a investitiilpr Societatii In instrumente de capital 

(actiuni) este ,,primul intrat primul iesit", In conditiile cuantificärii si evaluärii performanelor 
Societatii pe baza valorii juste. 
Activele financiare evaluate la valoarea justã prin alte elemente ale rezultatului global sunt mäsurate 
la valoarea justá prin alte elemente ale rezultatului global. 
Schimbärile de valoare justä sunt recunoscute In alte elemente ale rezultatului global pãnA când 
investi%ia este derecunoscutä, In momentul In care catigul sau pierderea cumulatA este reclasificatä 
din alte elemente ale rezultatului global intr-un cont de rezult4t reportat aferent perioadei. 
Dividendele primite de la entitäti In care Societatèa detine actiuni sunt recunoscute in profit sau 
pierdere la valoarea brutä doar atunci când: 
a) dreptul Societatii de a primi plata dividendului este stabilit; 
b) este probabil ca beneficiile economice asociate dividendului sä fie generate pentru Societate, si 
c) valoarea dividendului poate fi evaluatà in mod fiabil. 

Active financiare evaluate la cost amortizat 

Activele financiare evaluate la cost amortizat sunt instrumentele de datorie. 
Un activ financiar trebuie evaluat la costul amortizat dacä sunt Indeplinite ambele conditii de mai jos: 
a) activul financiar este detinut  In cadrul unui model de afacdri al cärui obiectiv este de a detine active 
financiare In vederea colectärii de fluxuri de trezorerie contractuale si 
b) termenii contractuali ai activului financiar dau natere, la anumite date, la fluxuri de trezorerie care 
sunt exclusiv pläi ale principalului i ale dobânzii aferente valorii principalului datorat. 

Datoriifinanciare 

Sunt evaluate la cost amortizat, cu exceptia datoriilor financiare clasificate la valoare justà prin profit 
sau pierdere. 

Recunoatere initialá 

Activele si datoriile financiare sunt recunoscute la data la care Societatea devine parte contractualä la 
conditiile respectivului instrument. Atunci când Societatea recunoate pentru prima data un activ 
financiar, trebuie sä 11 clasifice conform punctelor 4.1.1 - 4.1.5 (la cost amortizat, la valoare justä prin 
profit sau pierdere sau la valoare justä prin alte elemente ale rezultatului global) din IFRS 9 si sä 11 
evalueze in conformitate cu punctele 5.1.1 - 5.1.3. (un activ financiar sau o datorie financiarà este 
evaluatà la valoarea sa justä plus sau minus, in cazul unui activ financiar sau al unei datorii financiare 
care nu este la valoarea justa prin profit sau pierdere, costurile tranzactiei care sunt direct atribuibile 
achizitiei sau emisiunii activului sau datoriei). 
Societatea recunoate initial depozitele la banci, la data la care acestea sunt constituite. 
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SOCIETA TEA DE INVESTITH FINANCIARE OLTENIA S.A. 
Note explicative la situa(iilefinanciare individuale 
pentru exercitiulfinanciar Incheiat la 31 decembrie 2019 
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacà flu se spec?/Ica aitfel) 

3. Politici contabile semnificative (continuare) 
e) Active si datorii financiare (continuare) 

Toate celelalte active si datorii financiare sunt recunoscute initial la data tranzactiei. 

• Evaluare 

Dupä recunoasterea initiala, Societatea trebuie sa evalueze aetivele financiare, In conformitate cu 
punctele 4.1.1 - 4.1.5 la: 
a) cost amortizat; 
b) valoarea j ustä prin alte elemente ale rezultatului global; sau 
c) valoarea justa prin profit sau pierdere. 
Dupa recunoaterea initiala, Societatea trebuie sã evalueze datoriile financiare In conformitate cu 
punctele 4.2.1 - 4.2.2 din IFRS 9. Astfel, Societatea va clasifica toate datoriile financiare la cost 
amortizat, cu excepia: 

a) datoriilor financiare evaluate la valoarea justä prin profit sau pierdere; 
b) datoriilor financiare care apar atunci când transferul unui activ financiar flu Indeplinete conditiile 

pentru derecunoatere; 
c) contractelor de garanie financiarà, evaluate la cea mai mare valoare dintre valoarea provizionului 

pentru pierderi (sectiunea  5.5 din IFRS 9) i valoarea recunoscutä initial minus venitul cumulat 
(recunoscut in baza IFRS 15); 

d) angajamentelor pentru furnizarea unui imprumut la o ratä a dobânzii sub valoarea pieei, evaluate 
la cea mai mare valoare dintre valoárea provizionului pentru pierderi (sectiunea 5.5 din IFRS 9) i 
valoarea recunoscutã initial minus venitul cumulat (recunoscut In baza IFRS 15); 

e) contraprestatiei contingente recunoscute de un dobânditor Intr-o combinare de Intreprinderi pentru 
care se aplica IFRS 3. 0 astfel de contraprestatie contingentä trebuie evaluatä ulterior la valoarea 
justà cu schimbàrile recunoscute In profit sau pierdere. 

Evaluarea la cost amortizat 

Costul amortizat al unui activ financiar sau al unei datorii financiare este valoarea la care activul 
financiar sau datoria financiarä este evaluat(ã) la recunoaterea initialä minus rambursärile de 
principal, plus sau minus amortizarea cumulatä utilizând metoda dobânzii efective pentru fiecare 
diferenta dintre valoarea initiala §i valoarea la scadentà, i minus once reducere (directä sau prin 
utilizarea unui cont de ajustare) pentru depreciere sau imposibilitatea de recuperare. 
Rata dobânzii efective reprezintã rata care actualizeazä exact platile sau Incasãrile viitoare In numerar 
estimate pe durata de viata preconizata a activului financiar sau a datoriei financiare la valoarea 
contabilä brutá a activului financiar sau la costul amortizat al unei datorii financiare. La calcularea 
ratei dobânzii efective, entitatea trebuie sä estimeze fluxurile de numerar preconizate luând In 
considerare toate conditiile contractuale ale instrumentului financiar(de ex.: plata In avans, 
prelungirea, opiunile call si alte opiuni similare), dar nu trebuie sà ia in calcul pierderile preconizate 
din 	creditare. Calculul include toate comisioanele i p unctele platite sau Incasate de pärile 
participante la contract care fac parte integrantà din rata dobânzii efective (a se vedea punctele B 5.4.1 
- B 5.4.3), costurile tranzactiei §i toate celelalte prime sau reduceri. 

Evaluarea la valoareajustä 

Valoarea justã reprezintä preul care ar fi primit la vânzarea unui activ sau platit pentru stingerea unei 
datorii In cadrul unei tranzactii desfaurate In conditii normle Intre participantii pe piata principalá, la 
data evaluárii, sau In absenta pietei principale, pe cea mai avantajoasá piaa la care Societatea are 
acces la acea data. 
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SOCIETA TEA DE INVESTITII FINANCIARE OL TENIA S.A. 
Note explicative la situa(iileflnanciare individuale 
pentru exerc4iulfinanciar Incheial la 31 decembrie 2019 
(toate sumele sunt exprimaze In lei, dacá flu se specfIcä  alifel) 

3. Politici contabile semnificative (continuare) 
e) Active si datorii financiare (continuare) 

Societatea mäsoarã valoarea justã a unui instrument financiar folosind preurile cotate pe o piaa 
activä pentru ace! instrument. Un instrument financiar are o piaä activà dacä pentru acel instrument 
sunt disponibile rapid i In mod regulat preturi cotate. Sociètatea mäsoarä instrumentele cotate pe 
piete active folosind preu! de Inchidere. 
Un instrument financiar este considerat ca find cotat pe opiaa activã atunci când preuri!e cotate 
sunt disponibile imediat si regulat dintr-un schimb, un dealer, un broker, o asociatie din industrie, un 
serviciu de stabi!ire a preturilor  sau o agentie de reglementare, jar aceste preturi  reflectä tranzactii 
care apar In mod real si regulat, desfurate In conditii objective de piaA. 
In categoria actiunilor  cotate pe o piaã activA sunt incluse toate ace!e actiuni  admise la tranzactionare 
pe Bursa de Valori sau pe piata alternativä si care prezintä tranzactii frecvente Criteriul de stabilire a 
pietei active trebuie setat astfel Incât sä se asigure un portofoliu stabil de actiuni  evaluate la cost/la 
valoare justà de !a o perioada de raportare la cealaltä. Preül de piatä utilizat pentru determinarea 
valorii juste este preul de Inchidere al pietei din ultima zi de tranzactionare Inainte de data evaluãrii. 

Pentru calculul valorii juste, pentru instrumentele de capita! (actiuni), Societatea folosete urmatoarea 
ierarhie de metode: 
- Nivelul 1: preturi  cotate (neajustate) In piete active pentru active si datorii identice; 
- Nivelul 2: intrari altele decât preuri!e cotate incluse In Nivelul 1 care sunt observabile pentru active 
sau datorii, fie direct (ex: preturi), fie indirect (ex: derivate din preturi). 
- Nivelul 3: teFmici de evaluare bazate in mare mãsurä pe elemente neobservabile. Aceastä categorie 
include toate instrumentele pentru care .tehnica de evaluare include elemente care nu se bazeazá pe 
date observabile §i pentru care parametrii de intrare neobsrvabili pot avea un efect semnificativ 
asupra evaluärii instrumentului. 

Evaluarea la valoarea justä a instrumentelor de capital (actiuni) detinute  este realizatä dupa cum 
urmeazä 
- pentru titlurile cotate i tranzactionate In perioada de raportare, valoarea de piatä s-a determinat cu 
luarea In consideratie a cotatiei din ultima zi de tranzactionare (cotatia de Inchidere de pe piaa 
prjncipala de capital pentru ce!e listate pe piaa reglementata - BVB, respectiv pretul de referintä 
pentru sistemul a!ternativ - AERO pentru nivelu! 1, iar pentru nivelul 2 se iau cotatiile pentru actiunile 
tranzactionate In ultimele 30 de zile de tranzactionare); 
- pentru titlurile cotate care nu au tranzactii In ultimele 30 de zile din perioada de raportare, precum si 
pentru titlurile necotate, valoarea de piatA se determina aa cum rezu!ta din ultima situatie fmanciarä 
anualã aprobatá a entitatii; 
- pentru titlurile neadmise la tranzactionare pe o piaA reglenentatà sau In cadrul unui sistem alternativ 
de tranzactionare din România emise de emitenti In care se détin participaii de peste 33% din capitalul 
social, acestea se evalueazA exclusiv in conformitate cu Standardele Internationale de Evaluare In baza 
unui raport de evaluare actualizat cel putin anual; 
- pentru titlurile aferente societäti!or comerciale aflate Inprocedura insolventei sau In reorganizare, 
evaluarea se face la valoarea zero; 
Titluri!e de participare emise de OPC, sunt evaluate luand in calcul ultima valoare unitarã a activului 
net, calcu!atã §i pub!icatà. 

Identjficarea si evaluarea deprederü tie valoare 

Societatea trebuie sä recunoascã un provizion pentru pierderile preconizate din creditare aferente unui 
activ financiar care este evaluat conform punctului 4.1.2 sau 4.1.2A (instrumente de datorie evaluate 
la cost amortizat sau la valoare justã prin alte elemente ale rezultatu!ui global), o creanta care decurge 
dintr-un contract de leasing, un angajament de creditare i un contract de garanie fnanciarà. 
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SOCIETA TEA DE INVESTITH FINAIVCIARE OL TEZ%IA S.A. 
Note explicative la situa(iileflnanciare individuale 
pentru exerc4iulfinanciar Incheiat la 31 decembrie 2019 
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacä nu se spec/ica altfel) 

3. Politici contabile semnificative (continuare) 
e) Active si datorii financiare (continuare) 

Societatea aplicä dispoziiile de depreciere pentru recunoaterea i evaluarea provizionului pentru 
pierderi aferent activelor evaluate la valoare justã prin alte elemente ale rezultatului global in 
conformitate cu pct. 4.1.2A ( active  detinute  In scopul colectärii fluxurilor de numerar i vânzärii, ale 
cäror fluxuri de numerar reprezintä exclusiv rambursàri de principal sau plãi de dobândä). 
Provizionul astfel determinat este recunoscut pe seama altor elemente ale rezultatului global si nu 
reduce valoarea contabilá a activului financiar din situatia pozitiei financiare. 

Derecunoatere 

Societatea derecunoate un activ financiar atunci când drepturile de a primi fluxuri de numerar din 
acel activ financiar expirä, sau atunci când Societatea a transferat drepturile de a primi fluxurile de 
numerar contractuale aferente acelui activ financiar Intr-o tranzactie  In care a transferat In mod 
semnificativ toate riscurile i beneficiile dreptului de proprietate. 
Once interes In activele fmanciare transferate retinut  de Sócietate sau creat pentru Societate este 
recunoscut separat ca un activ sau datorie. 
Societatea derecunoate o datorie financiara atunci când s-au Incheiat obligaiile contractuale sau 
atunci când obligaiile contractuale sunt anulate sau expirä. 
La derecunoasterea instrumentelor de capital (actiuni), Societatea folosete metoda ,,pnimul intrat 
primul ieit". 

Reclasficári 

Dacä Societatea reclasificä active financiare conform pct. 4.4.1 (ca efect al modificärii modelului de 
afaceri pentru gestionarea activelor sale financiare), atunci vqr fi reclasificate toate activele financiare 
afectate. Datoniile financiare nu pot fi reclasificate ulterior recunoaterii initiale. 
Societatea aplicä reclasificarea activelor financiare In mod prospectiv de la data reclasificärii. 
Eventualele câtiguri, pierderi sau dobânzi recunoscute anterior nu vor fi retratate. 
In eventualitatea unei reclasificàri, Societatea procedeaza astfel: 
- la reclasificarea unui activ din categoria costului amortizat In cea a valorii juste prin profit sau 
pierdere, valoarea justá este determined la data reclasificärii. Diferenia Intre costul amortizat si 
valoarea justà este recunoscutä In profit sau pierdere; 
- la reclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin profit sau pierdere In cea a costului 
amortizat, valoarea justä la data reclasificärii devine noua valoare  contabilä bruta; 
- la reclasificarea unui activ din categoria costului amortizat in cea a valorii juste prin alte elemente 
ale rezultatului global, valoarea justã este determinatã la data reclasificärii. Diferenta Intre costul 
amortizat si valoarea justä este recunoscutä In alte elemente ale rezultatului global, fàrá a ajusta rata 
dobânzii efective sau pierderile preconizate din creditare; 
- la reclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin alte elemente ale rezultatului global In cea 
a costului amortizat, reclasificarea se realizeazà la valoarea: justä a activului de la data reclasificãrii. 
Sumele anterior recunoscute In alte elemente ale rezultatului global sunt eliminate In raport cu 
valoarea justã a activului, fàrã a fi afectat contul de profit sau pierdere. Rata dobânzii efective si 
pierderile preconizate din creditare nu sunt ajustate ca efect 41 reclasificarii; 
- la reclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin, profit sau pierdere In cea a valorii juste 
prin alte elemente ale rezultatului global, activul continua sdi fie evaluat la valoarea sa justa; 
- la reclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin alte elemente ale rezultatului global In cea 
a valorii juste prin profit sau pierdere, activul financiar contiruä sä fie evaluat la valoare justA. Sumele 
anterior recunoscute In alte elemente ale rezultatului global sunt neclasificate din capitalurile proprii In 
contul de profit sau pierdere, ca ajustare din reclasificare (conform lAS 1). 
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SOCIETA TEA DE INVESTITH FINANCIARE OL TENIA S.A. 
Note explicative la situa(iilefinanciare individuale 
pentru exercitiulfinanciar Incheiat la 31 decembrie 2019 
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacà flu se specflcá  aitfel) 

3. Politici contabile semnificative (continuare) 
e) Active si datorii financiare (continuare) 

Câtiguri cipierderi 

Câtigurile sau pierderile cc rezulta dintr-o modificare a valorii juste a unui activ financiar sau a unei 
datorii financiare care nu este parte a unei relatii de acoperire Impotriva riscurilor sunt recunoscute 
dupa cum urmeazä: 
a) Catigurile sau pierderile generate de active financiare sau de datorii financiare clasificate ca find 

evaluate la valoarea justä prin profit sau pierdere sunt recunoscute In profit sau pierdere; 
b) Catigurile sau pierderile generate de un activ financiar eyaluat la valoare justä prin alte elemente 

ale rezultatului global sunt recunoscute la alte elemente ale rezultatului global. 
Când activu! (In cazul instrumentelor de capital propriu) este derecunoscut, pierderile sau catigurile 
cumulate recunoscute anterior la alte elemente ale rezultatului global sunt transferate In cadrul 
rezultatului reportat. 
In momentul deprecierii sau derecunoaterii activelor financiare si a datoriilor financiare contabilizate 
la cost amortizat, cat si prin procesul de amortizare a acestorã, Societatea recunoate un câtig sau o 
pierdere In contul de profit sau pierdere. 

1) Alte active §i datorii financiare 

• Alte active i datoriifinanciare 

Alte active i datorii financiare sunt evaluate la cost amortizat utilizând metoda dobânzii efective. 

• Stocuri 

n conformitate cu lAS 2 ,,Stocuri", aceste active sunt: 
- detinute pentru a fi vândute In cadrul desffiurärii normale a activitatii, 
- active In curs de producie, care urmeazä a fi vândute In cadrul desfuràrii normale a activitãii, 
- active sub formä de materii prime, materiale i alte consumabile, cc urmeazd a fi folosite In procesul 
de producie sau pentru prestarea de servicii. 
Stocurile sunt prezentate la valoarea cea mai mica dintre post i valoarea realizabilä netä. Costul 
stocurilor cuprinde toate costurile aferente achizitiei §i prelucrãrii, precum §i alte costuri suportate 
pentru aducerea stocurilor In forma i In locul In care se gäesc In prezent. Valoarea realizabilä netä 
este estimata pe baza pretului de vânzare aferent activitatii normale, mai putin costurile estimate 
pentru finalizare si vanzare. 
Pentru stocurile de materii prime si materiale farä micare sau cu micare lentä se constituie ajustäri pe 
baza estimärilor managementului. 
Constituirea si reluarea ajustarilor pentru deprecierea stocurilor se efectueazä pe seama contului de 
profit sau pierdere. 
Societatea pe parcursul normal de desfasurare a activitatii utilizeazã urmätoarele categorii de stocuri: 
materiale auxiliare, combustibili, piese de schimb, alte materiale consumabile si alte materiale (obiecte 
de inventar - acestea se Inregistreazã pe costuri integral la darea In folosinta). 
Pentru stocuri, costul este determinat la ieire utilizând metoda ,,primul intrat, primul ieit" 

g) Imobllizäri necorporale 
Imobilizàrile necorporale sunt evaluate initial la cost. Dupa recunoaterea initiala, o imobilizare necor-
porala este contabilizatã la cost minus amortizarea cumulatá i once pierderi din depreciere cumulate. 
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SOCIETA TEA DE IN VESTITH FINANCIARE OL TENIA S.A. 
Note explicative la situa(iileflnanciare individuale 
pentru exercitiulfinanciar Incheiat la 31 decembrie 2019 
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacá flu se specjica aitfel) 

3. Politici contabile semnificative (continuare) 
g) Imobilizäri necorporale (continuare) 

• Cheltuieli ulterioare 

Cheltuielile ulterioare sunt capitalizate numai atunci când acestea cresc valoarea beneficiilor economi-
ce viitoare Incorporate In activul cruia Ii sunt destinate. Toate celelalte cheltuieli, inclusiv cheltuielile 
pentru deprecierea fondului comercial i mãrcile generate intern, sunt recunoscute In contul de profit 
sau pierdere In momentul in care sunt suportate. 

• Amortizarea imobiizàrilor necorporale 

Amortizarea este calculatä pentru costul activului sau o altä valoare care substituie costul, minus va-
loarea rezidualä. Amortizarea este recunoscutä In contul de prfit sau pierdere utilizând metoda liniarã 
pentru durata de viata utilã estimatä pentru imobilizärile necorporale, de la data la care sunt disponibi-
le pentru utilizare, aceastä modalitate reflectând eel mai fidel modul preconizat de consumare a benefi-
ciilor economice Incorporate In activ. 

Duratele de viatã utile estimate pentru perioada curentä i pentru perioadele comparative sunt 
urmätoarele: programe informatice - 3 ani. 

Metodele de amortizare, duratele de viatà utile i valorile reziduale sunt revizuite la fiecare sfârit de 
an financiar i sunt ajustate corespunzàtor. 

h) Imobilizäri corporale 

Recunoatere yi evaluare 

Imobilizãrile corporale recunoscute ca active sunt evaluate initial la costul de achizitie (pentru cele 
procurate cu titlu oneros), la valoarea de aport (pentru cele primite ca aport in naturã Ia constituirea I 

majorarea capitalului social), respectiv la valoarea justä de la data dobândirii pentru cele primite cu ti-
tlu gratuit. 

Costul unui element de imobilizare corporala este format din pretul de cumpãrare, inclusiv taxele nere-
cuperabile, dupä deducerea oricäror reduceri de pret de naturä comercialá i a oricäror costuri care pot 
fi atribuite direct aducerii activului la locatia i In conditia necesarä pentru ca acesta sà poatä fi utiliza-
tä in scopul stabilit de cãtre conducere, cum ar fi: cheltuielilè cu angajaii care rezultà direct din con-
structia sau achizitionarea activului, costurile de amenajare a amplasamentului, costurile initiale de li-
vrare i manipulare, costurile de instalare i asamblare, onorariile profesionale. 

Imobilizärile corporale sunt clasificate de cátre Societate In urmätoarele clase de active de aceeai na-
turä i cu utilizäri similare: 

- terenuri §i constructii; 
- maini si echipamente si mijloace de transport; 
- mobilier, aparatura birotica, echipamente de protectie a valorilor umane si materiale si alte active 
corporale. 

• Evaluarea dupá recunoatere 
Pentru recunoaterea ulterioarä, Societatea a adoptat modelul reevaluàrii. 
Dupã recunoaterea ca activ, elementele de imobilizäri corporale de natura constructiilor si terenurilor 
a cäror valoare justã poate fi evaluatã In mod fiabil sunt contabilizate la o valoare reevaluatã, aceasta 
find valoarea justã la data reevaluärii minus once amortizare acumulatä ulterior i once pierderi acu-
mulate din depreciere. 
Alte imobilizäri corporale sunt mãsurate la cost minus amottizarea cumulatä si eventuale pierderi din 
depreciere. 
Reevaluärile trebuie sà se facã cu suficientá regularitate pentru a asigura faptul cä valoarea contabilã 
nu se deosebete semnificativ de ceea ce s-ar fi determinat prin utilizarea valorii juste la data perioadei 
de raportare. 
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SOCIETA TEA DE INVESTI7II FINANCIARE OLTENIA S.A. 
Note explicative la situa(iilejmnanciare individuale 
pentru exerc4iulfinanciar Incheiat la 31 decembrie 2019 
(bate sumele sunt exprimate in lei, dacà flu se specfica aitfel) 

3. Politici contabile semnificative (continuare) 
h) Imobilizäri corporale (continuare) 

Dacä un element at imobilizärilor corporate este reevaluat, atunci Intreaga clasA de imobilizäri corpo-
rate din care face parte acel element este supusa reevaluárii. 
Dacã valoarea contabilä a unui activ este majoratä ca urmare a unei reevaluäri, creterea este recunos-
cutä In alte elemente ale rezultatului global i acumulatã In capitalurile proprii, cu titlul de surplus din 
reevaluare. 

Cu toate acestea, majorarea va fi recunoscutä in profit sau pierdere In mãsura In care aceasta compen-
seazà o descretere din reevaluarea aceluiai activ recunoscut anterior In profit sau pierdere. 
Dacä valoarea contabilA a unui activ este dimiiivatä ca urmare a unei reevaluãri, aceastã diminuare este 
recunoscutã in profit sau pierdere. 
Cu toate acestea, reducerea va fi recunoscutá in alte elemente ale rezultatului global in mäsura In care 
surplusul din reevaluare prezintä un sold creditor pentru acel activ. Transferurile din surplusul din ree-
valuare In rezultatul reportat nu se efectueazA prin profit sau pierdere. 
Evidenta rezervelor din reevaluare se efectueazã pe fiecare imobilizare In parte si pe fiecare operatiune 
de reevaluare care a avut be. 
Surplusul din reevaluare inclus in capitalurile proprii aferent unui element de imobilizare corporalä se 
transferä direct in rezultatul reportat pe másura amortizärii si atunci când activul este derecunoscut la 
cedare sau casare. 
Terenurile si constructiile sunt evidentiate la valoare reevaluatä, aceasta reprezentând valoarea justä la 
data reevaluãrii minus amortizarea cumulatäi pierderi din depreciere. Reevaluàrile sunt realizate de 
càtre evaluatori specializai, membrii ai ANEVAR. Frecventa reevaluärilor este dictatä de dinamica 
pieelor càrora le apa4in terenurile si constructiile detinute  de Societate. 

Costurile ulterioure 
Cheltuielile cu Intretinerea si repara4iile zilnice aferente imobilizárilor corporate nu sunt capitalizate. 
Ele sunt recunoscute drept costuri ale perioadei In care se produc. Aceste costuri constau In principal 
In cheltuieli cu forta de muncä i cu consumabilele i pot include 5i costul componentelor de mica va-
bare. Cheltuielile cu Intretinerea 5i reparaiile imobilizãrilor corporate se Inregistreaza In contul de 
profit sau pierdere atunci când apar. 
Imbunätãtirile semnificative aduse imobilizärilor corporate, care cresc valoarea sau durata de viata a 
acestora, sau care märesc semnificativ capacitatea de generare a unor beneficii economice de catre 
acestea, sunt capitalizate (märesc In mod corespunzãtor valoarea contabilá a respectivei imobilizäri). 

• Amortizare 
Amortizarea este calculatà la valoarea contabilã (costul de achizitie sau valoarea reevaluatä, minus va-
loarea rezidualã) pentru activitatea pentru care sunt destinate. Amortizarea este recunoscutä In 
contul de profit sau pierdere utilizând metoda liniara pentru :d1ata de viata utilä estimatã pentru imo-

bilizärile corporate (mai putin  terenurile si imobilizãrile In curs), aceasta se Inregistreaza Incepând cu 
data la care sunt disponibile pentru utilizare, pentru activitatea pentru care sunt destinate, aceastä mo-
dalitate reflectând cel mai fidel modul preconizat de consumare a beneficiibor economice Incorporate 
in activ. 

Amortizarea unui activ Inceteazá eel mai devreme la data când activul este elasificat drept detinut pen-
tru vânzare (sau inclus Intr-un grup destinat cedärii care este clasificat drept detinut  pentru vânzare), in 

conformitate cu MRS 5 si la data la care activul este derecunoscut. 

Fiecare parte a unui element de imobilizäri corporate ce prezInta un cost semnificativ fata  de costul to-
tal at respectivului element, trebuie amortizat separat. 

pag 17 



SOCIETA TEA DE INVESTITII FINANCIARE OL TENIA S.A. 
Note explicative la situa(iilefinanciare individuale 
pentru exerciuiulfinanciar Inclieiat la 31 decembrie 2019 
(toate sumele sunt exprimate In lei, dacá nu se specified aitfe) 

3. Politici contabile semnificative (continuare) 
h) Imobilizäri corporale (continuare) 

Duratele de viata utile estimate pentru perioada curentä 5i pentru perioadele comparative sunt urmä-
toarele: 

- constructii; 	 12-50 ani 
- maini si echipamente si mijloace de transport 	 3-20 ani 
- mob ilier, aparaturã biroticä, echipamente de protecie a valor ilor 	3-15 ani 
umane si materiale si alte active corporate 
Metodele de amortizare, duratele utile de viata estimate, precum si valorile reziduale sunt revizuite de 
cãtre conducerea societatii la fiecare data de raportare. 

Din istoricul Societatii, a rezultat faptul cä valoarea rezidualá a activelor este nesemnificativã si prin 
urmare, la calculul amortizärii nu se ia In calcul valoarea rezidualA. 

Deprecierea 
Un activ este depreciat atunci când valoarea sa contabilã depaete valoarea sa recuperabila. 

Cu ocazia fiecärei date de raportare, Societatea trebuie sä verifice dacá existä indicii ale deprecierii ac-
tivelor. In cazul In care sunt identificate astfel de indicii, Societatea trebuie sá estimeze valoarea recu-
perabila a activului. 

Dacä valoarea contabilä a unui activ este diminuatA ca urmare a unei reevaluäri, aceastá diminuare tre-
buie recunoscutä In profit sau pierdere. Cu toate acestea, reducerea trebuie recunoscutä In alte elemen-
te ale rezultatului global In mãsura In care surplusul din reeyaluare prezintä un sold creditor pentru 
acel activ. Reducerea recunoscutà In alte elemente ale rezultatülui global micsoreaza suma cumulatä In 
capitalurile proprii cu titlu de surplus din reevaluare. 

Terenurile flu se depreciaza. Deprecierea altor bunuri tangibile este calculatã, folosind metoda amorti-
zärii liniare, alocând costuri aferente valorii reziduale, In conordani:a cu durata de viata aferentä. 

Derecunoasterea 
Valoarea contabilä a unui element de imobilizäri corporate este derecunoscutã (eliminatä din situatia 
poziiei financiare) la cedare sau atunci când flu se mai ateaptá niciun beneficiu economic viitor din 

utilizarea sau cedarea sa. 

Imobilizärile corporate care sunt casate sau vândute sunt eliminate din situatia pozitiei financiare Im-

preunà cu amortizarea cumulatA corespuflzátoare. 

Catigul sau pierderea rezultate din derecunoaterea unui element de imobilizare corporala este inclus 
In contul de profit sau pierdere curent când elementul este derecunoscut. 

i) Investitii imobiliare 

Investitiile imobiliare sunt proprietäi imobiliare (terenuri, clàdiri sau parti ale unei clädiri) detinute de 
cãtre Societate In scopul Inchirierii sau pentru creterea valorii sau ambele, si flu pentru: 

- a fi utilizate pentru producerea sau furnizarea de bunuri sau servicii sau In scopuri administrative; 

sau 

- a fi vândute pe parcursul desfaurärii normale a activitätii. 

Anumite proprietati includ o parte care este detinuta pentru a fi inchiriatä sau cu scopul creterii valorii 
o altä parte care este detinuta  In scopul producerii de bunuri, prestàrii de servicii sau in scopuri ad-

ministrative. 
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SOCIETA TEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A. 
Note explicative hi situa(iilefinanciare individuale 
pentru exercitiulfinanciar Incheiat la 31 decembrie 2019 
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacá nu se spec/Icà altfel) 

3. Politici contabile semnificative (continuare) 
1) Investitii imobiliare (continuare) 

Dacã aceste pä4i pot fi vândute separat (sau Inchiriate separat, In baza unui contract de leasing finan-
ciar), atunci ele sunt contabilizate separat. Dacä parile flu pot fl vândute separat, proprietatea este tra-
tatà ca investitie imobiliarã numai dacà partea utilizatã In scopul producerii de bunuri, prestärii de ser-
vicii sau in scopuri administrative este nesemnificativä. 

Recunoatere 

o investitie imobiliarä este recunoscutä ca activ dacà i numai dacä: 

- este probabil ca un beneficiu economic viitor asociat investitièi imobiliare sá intre In Societate; 

- costul investitiei imobiliare poate fi evaluat In mod fiabil. 

• Evaluare 

Evaluarea inijialà 

0 investitie imobiliarä este eva!uatä initial la cost, inclusiv costurile de tranzactionare.  Costul unei in-
vestitii imobiliare achizitionate este format din preul de cumpärare al acesteia plus once cheltuieli 
direct atribuibile (de exemplu, onorariile profesionale pentru :p restarea serviciilor juridice, taxele pen-
tru transferul dreptului de proprietate §i alte costuri de tranzacionare). 

Evaluarea ulterioará 

Politica contabilä a Societãtii privind evaluarea ulterioarã a investitiilor  imobiliare este cea pe baza 
modelului valorii juste. Aceastä politicä este ap!icatá In mod uniform tuturor investitiilor imobiliare. 
Evaluarea valorii juste a investitiilor imobiliare este efectuatä de evaluatori membrii ai Asociatiei 
Nationale a Evaluatorilor din România (ANEVAR). Va1oareajustà se bazeazä pe cotatii de preuri din 
piaä, ajustate, dacä este cazu!, astfel Incât sA reflecte diferentele legate de natura, locatia sau conditiile 
respectivului activ. Aceste evaluäri sunt revizuite periodic de cätre conducerea Societãtii. 

Câtigurile sau pierderile rezultate In urma modificärii valoril juste a investitiilor imobiliare sunt recu-
noscute In contul de profit sau pierdere a! perioadei In care acestea se produc. 

Valoarea justa a investitiilor imobiliare reflectä conditii!e de piata la data bilantu!ui. 

• Transferuri 

Transferurile In i din categoria investitiilor imobiliare trebuie fcute atunci i numai atunci când exis-
tä o modificare In utilizarea activului evidentiatä de: 
- inceperea utilizárii de cätre Societate - pentru transferurile din categoria investitii!or imobiliare in 
categoria imobi!izärilor corporate utilizate de cätre Societate;, 
- inceperea procesului de amenajare in perspectiva vânzärii - pentru transferurile din categoria 
investitiilor imobiliare In categoria stocuri, contabilizate In conformitate cu IFRS 5; 
- Incheierea utilizärii de cätre Societate - pentru transferurile din categoria imobilizärilor corporate 
utilizate de cätre Societate In categoria investitiilor imobiliare; 
- inceperea unui leasing operational  cu o a!tä parte - pentru transferurile din categoria stocurilor in 
categoria investitiilor imobiliare. 
Pentru transferul unei investitii imobiliare contabilizate la valoare justä la imobilizãri corporale, costul 
implicit al activului In scopul contabilizärii sale u!terioare va fi valoarea sa justä de la data modificärii 
utilizàrii. 
Dacä o proprietate imobiliarä utilizatä de posesor devine o investitie imobi!iarä care este contabilizatä 
la valoarea justä, Societatea aplica lAS 16 "Imobi!izäri corporate" pânã la data modificãrii uti!izãrii, 
jar once diferentä de Ia acea data Intre valoarea contabi!ä a proprietäii imobiliare in conformitate cu 
LAS 16 si valoarea sa justA trebuie tratatã ca o reevaluare, In conformitate cu lAS 16. 
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SOCIETA TEA DE INVESTITH FINANCIARE OLTENIA S.A. 
Note explicative la situa(iilefinanciare individuale 
pentru exercitiulfinanciar In chei at la 31 decembrie 2019 
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacá flu se specJIca altfel) 

3. Politici contabile semnificative (continuare) 
i) Investitii imobiliare (continuare) 

1Jerecunoacterea 

Valoarea contabilä a unei investitii imobiliare este derecunoscutä la momentul cedärii sau atunci când 
investitia este definitiv retrasä din folosinä i nu se mai ateaptä beneficii economice viitoare din ce-
darea sa. 

Catiguri1e sau pierderile care rezu!tä din cedarea sau casarea unei investiii imobiliare sunt recunoscu-
te In contul de profit sau pierdere atunci când aceasta este vândutä sau casatä. 

j) Active detinute  In vederea vânzàrii 

Societatea trebuie sa clasifice un activ imobilizat (sau grup destinat cedärii) drept detinut  In vederea 
vânzärii dacà valoarea sa contabilä va fi recuperatä In principal printr-o tranzactie de vânzare si nu 
prin utilizarea sa continua. Pentru a fi disponibil la vânzare trebuie ca aceasta sä fie foarte probabilã, 
respectiv sA existe un plan de vânzare a activului, sä fie lansat un program activ de gãsire a unni 
cumpàrätor, activul sã fie promovat In vederea vânzärii la un pret rezonabil cu valoarea justä a 
activului, iar vânzarea sä fie finalizatä In tennen de un an de la data clasificàrii activului. Termenul de 
un an poate fi prelungit dacá existá circurnstante In afara controluluientitatii si unitatea poate dovedi 
cá-i menine intentia planului san de vânzare a activului. 

Când existä o modificare a utilizärii unei imobilizári corporate, In sensul Ca aceasta urmeazä a fi 
imbunatatita In perspectiva vânzärii, Societatea Inregistreazã transferul activului din categoria 
imobilizäri corporate In categoria activelor imobilizate detinute  In vederea vânzärii. 

Dacä imobitizarea corporalà transferatã a fost reevalnatã, rezerva din reevaluarea aferentä se Inchide in 
momentul vânzärii activului. 

In eazul activelor incluse In categoria activelor imobilizate deinute in vederea vânzärii, care ulterior 
Ii schimba destinatia, urmând a fi folosite pe o perioada mai indelungata sau sä fie inchiriate unor 
te4i, se evidentiazä In contabilitate un transfer at acestora, din categoria activelor imobilizate deinute 
In vederea vânzärii, In categoria imobitizáritor corporate. 

In prezent societatea nu are active care sã poata fi Incadrate in aceasta categorie deoarece nu detine un 
plan de vânzare In acest sens. 

k) Deprecierea activelor altele deck cele financiare 

Valoarea contabitá a activelor Societatii care nu sunt de naturä financiarä, altete decât activele de natu-
ra impozitelor amânate, este revizuitä la fiecare data de raportare pentru a identifica existenta mdi-
ciilor de depreciere. Daeà existä asemenea indicii, se estimeazá valoarea recuperabila a activelor res-
pective. 

0 pierdere din depreciere este recunoscutà atunci când valoarea contabilä a activului sau a unitatii sale 
generatoare de numerar depaete valoarea recuperabita a activului sau a unitatii generatoare de 
numerar. 0 unitate generatoare de numerar este cel mai mic grup identificabit care genereazá numerar 

care este independent faà de alte active 5i atte grupuri de active. Pierderile din depreciere se 
recunosc In contul de profit sau pierdere. 

Valoarea recuperabila a unui activ sau a unei unith4i generatoare de numerar este maximul dintre va-
loarea de utitizare i valoarea sa justä mai putin  costurile pentru vânzarea acelni activ sau unitati. 

Pentru determinarea vatorii nete de utitizare, fluxurite viitoare de numerar sunt actuatizate folosind o 
ratA de actualizare Inainte de impozitare care reflectã condiiite curente de piaa 5i riscurile specifice 
activului respectiv. 
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SOCIETA TEA DE INVESTITII FINANCIARE OL TENIA S.A. 
Note explicative la situa(iilefinanciare individuale 
pentru exercitiulfinanciar Incheiat la 31 decembrie 2019 
(toate sumele sunt exprimate In let, dacá nu se specified aitfel) 

3. Politici contabile semnificative (continuare) 

k) Deprecierea activelor altele decât cele financiare (continuare) 

Pierderile din depreciere recunoscute In perioadele precedente sunt evaluate la fiecare data de raporta-
re pentru a determina dacä s-au diminuat sau flu mai existä. Pierderea din depreciere se reia dacä s-a 
produs o schimbare In estimärile folosite pentru a determina valoarea de recuperare. Pierderea din de- 
preciere se reia doar In cazul In care valoarea contabilà a activului flu depaete valoarea contabilã care 
s-ar fi calculat, netä de amortizare i depreciere, dacã pierderea din depreciere flu ar fi fost recunoscu-
ta. 

1) Capital social 

Capitalul social este format din actiuni  ordinare, indivizibile, nominative, de valoare egala, emise in 
forma dematerializata si acorda drepturi egale titularilor br. 

m) Provizioane 
Provizioanele sunt recunoscute In contul de profit sau pierdere in momentul in care societatea are o 
obligaie actualá (legala sau impbicitã) generata de un eveniment trecut, când pentru decontarea obli-
gaiei este necesará o ieire de resurse care incorporea7A beneicii economice §i când poate fi fàcutä o 
estimare credibilä In ceea ce privete valoarea obligaiei. 

Pentru determinarea provizionului, fluxurile viitoare de numerar sunt actualizate folosind o ratA de ac-
tualizare Inainte de impozitare care reflecta conditiile curente de piaã si riscurile specifice datoriei res-
pective. Vaboarea recunoscutà ca provizion constituie cea mai buná estimare a cheltuiebibor necesare 
pentru decontarea obligaiei actuate la finalul perioadei de rapbrtare. 

Provizioanele se reanalizeazã la finalul perioadei de raportare i se ajusteazä astfel Incât sä reflecte cea 
mai bunä estimare curentà. in cazul In care nu mai este probabilà iesirea de resurse care Incorporeazä 
beneficii economice, provizionul trebuie anulat. 

Nu se recunosc provizioane pentru costurile care sunt suportate pentru desffiurarea activitatii In viitor. 

Societatea inregistreaza provizioane pentru contracte oneroase In situatiile in care beneficiile estimate 
a fi obtinute dintr-un contract sunt mai mici decât chekuielile inevitabile asociate Indeplinirii 

obligaiilor contractuale. 

Societatea va Inregistra provizioane pentru prime (stimulente) ce se vor acorda salariatibor, directorilor 
ce Ii desfaoarã activitatea In baza contractului de mandat §i administratorilor Societatii In conditiile 
Indeplinirii indicatorului de profit net stabilit prin bugetul de venituri si cheltuieli aprobat de Adunarea 

Generalä a Actionarilor.  Aceste prime vor fi distribuite dupä aprobarea de cátre Adunarea Generalá a 
Actionarilor a situatiibor financiare anuale individuate, Intocnite pentru anul In care s-a realizat profi- 
tul din care se acordä stimulentele. 

n) Beneficiile angajatilor 

• Beneficii pe termen scurt 
Beneficiile pe termen scurt ale angajailor includ salariile, primele i contribi4iile la asigurarile socia-
le. Obligaiile cu beneficiile pe termen scurt acordate angajaibor flu se actualizeazá i sunt recunoscute 
In contul de profit sau pierdere pe masura ce serviciul aferent este prestat. 

Beneficiile pe termen scurt ale angajai1or sunt recunoscute ca si cheltuialã atunci când serviciile sunt 
prestate. Se recunoate un provizion pentru sumele care se ateaptã a fi platite cu titlu de prime in nu-
merar pe termen scurt sau scheme de participare a personabubui la profit In conditiibe In care societatea 
are In prezent obligaia legalá sau implicita de a pläti aceste sume ca rezubtat at serviciibor trecute pres-
tate de catre angajai si daca obligaia respectiva poate fi estimatà In mod credibib. 
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SOCIETA TEA DE INVESTITH FINANCIARE OL TENIA S.A. 
Note explicative ía situa(iileJinanciare individuale 
pentru exerchiulfinanciar Incheiat la 31 decembrie 2019 
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacà nu Se spec/lcá altfel) 

3. Politici contabile semnificative (continuare) 
n) Beneficiile angaj atilor (continuare) 

Pe langa salarii si alte drepturi de naturà salarialã, potrivit contractului de societate (actului constitutiv) 
si a contractului colectiv de muncä, administratorii, director:  ii cu contract de mandat si salariatii 
Societäi au dreptul de a primi prime (stimulente) in conditiiie Indeplinirii indicatorului de profit net 
stabilit prin bugetul de venituri si cheltuieli aprobat de Adunarea Generalä a Actionarilor  pentru anul 
In curs, In limita sumei aprobate de AGA de aprobare a situatiior financiare ale anului respectiv. 
Aceastä obligaie este recunoscutä mai Intâi In contul de profit sau pierdere al exercitiului financiar In 
care s-a realizat profitul sub forma unor provizioane pentru beneficiile angajailor. Distribuirea 
acestor prime (stimulente) se realizeazä in anul urmätor, dupà aprobarea br de cätre Adunarea 
Generalä a Actionaribor. 

Planuri de contribujii determinate 
Societatea efectueazä plãi In numele angajaibor proprii cãtie sistemul de pensii al statului roman, 
asigurarile de sänätate §i contributia asiguratorie de munca In decursul derulárii activitätii normale. 
Toti angajaii Societatii sunt membri i an obligaia legalã de a contribui (prin intermediul 
contributiibor sociale individuale) la sistemul de pensii si Ia sistemul de sãnãtate al statului roman. 
Contributia asiguratorie de muncã este recunoscutã In contul de profit sau pierdere al perioadei. 
Societatea nu are alte obligaii suplimentare. 
Societatea flu este angajatA in niciun sistem de pensii independent i, In consecintä, nu are niciun feb de 
alte obligaii In acest sens. Societatea nu este angajatä In nici un alt sistem de beneficii post 
pensionare. Societatea nu are obIigaia de a presta servicii ulterioare fotibor sau actualilor salariati. 

Beneficiile angajailorpe termen lung 
Obligaia netã a Societätii In ceea ce privete beneficiile aferente serviciilor pe termen lung este 
reprezentata de valoarea beneficiilor viitoare pe care angajaii be-au catigat In schimbul serviciilor 
prestate de cätre acetia In perioada curentä 5i perioadele anterioare. In baza Contractubui cobectiv de 
muncä in vigoare, persoanele care se pensioneazä la limitä d vârstä beneficiazä la data pensionärii de 
o indemnizatie egalä cu valoarea a douã sabarii avute la momentul pensionarii. 
\Taboarea prezenta a acestei obligaii nu este semnificativä, si ::ca atare societatea flu recunoate aceste 
costuri viitoare ca Si provizion In situatiile financiare. 

o) Venituri si cheltuieli cu dobânzile 

Venituribe i chebtuielile cu dobânzile sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere prin metoda do-
bânzii efective. Rata dobânzii efective reprezintä rata care actualizeazä exact p1ãibe i Incasärile in nu-
merar preconizate In viitor pe durata de viatà ateptatA a acivului sau datoriei financiare (sau, acolo 
unde este cazul, pe o duratä mai scurtã) la valoarea contabilä a activului sau datoriei financiare. 

p) Venituri din dividende 

Veniturile din dividende sunt recunoscute In contul de profit sau pierdere la data la care este stabilit 
dreptul de a primi aceste venituri. 

Venituribe din dividende sunt Inregistrate la valoarea brutä ce include impozitul pe dividende, care este 
recunoscut ca o chebtuialä curenta cu impozitul pe profit. 

n cazul dividendebor primite sub forma actiunilor ca abtemativä la plata in numerar, veniturile din divi-
dende sunt recunoscute la nivelul numerarului ce ar fi fost piiimit, In corespondentä cu creterea partici-
patiei aferente. Societatea flu InregistreazA venituri din dividende aferente actiunibor primite cu titlu gra-
tuit atunci când acestea sunt distribuite proportional tuturor actionaribor. 
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SOCIETA TEA DE INVESTI'II FINANCIARE OLTENIA S.A. 
Note explicative la situa(illeflnanciare individuale 
pentru exercitiulfinanciar incheiat la 31 decembrie 2019 
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacá flu se specJica alt,fel) 

3. Politici contabile semnificative (continuare) 

r) Câtiguri si pierderi din diferente de curs valutar 

Tranzactiile In valutã se Inregistreazä In moneda functionala  (leu), prin convertirea sumei in valutã la 
cursul de schimb oficial comunicat de Banca Nationalã  a României, valabil la data tranzactiei. 

La data raportãrii, elementele monetare exprimate In valutã sunt convertite utilizându-se cursul de 
schimb din ultima zi de licitatie valutarä din an. 

Diferentele de curs care apar cu ocazia decontärii elementelor monetare sau a convertirii elementelor 
monetare la cursuri diferite fatä  de cele la care au fost convertite la recunoaterea initiala (pe parcursul 
perioadei) sau In situatiile financiare anterioare sunt recunoscute ca si câtig sau pierdere in contul de 
profit sau pierdere, In perioada In care apar. 

s) Dividende de distribuit 

Dividendele sunt tratate ca o distribuire a profitului in perioada in care au fost declarate si aprobate de 
cãtre Adunarea Generalä Ordinarä a Actionarilor. Profitul disponibil pentru repartizare este profitul 
anului Inregistrat In situatiile financiare intocmite in conformitate cu MRS. 

t) Impozitul pe profit 
Impozitul pe profit aferent exercitiului cuprinde impozitul curent si impozitul amânat. Impozitul pe 
profit curent include impozitul pe veniturile din dividendele recunoscute la valoare brutä. 

Impozitul pe profit este recunoscut In profit sau pierdere sau' in alte elemente ale rezultatului global 
dacä impozitul este aferent elementelor de capital. 

Impozitul curent este impozitul de plàtit aferent profitului realizat in perioada curentà, determinat in 
baza procentelor aplicate la data raportàrii si a tuturor ajustarilor aferente perioadelor precedente. 

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2019 si '31 decembrie 2018, rata impozitului pe 
profit a fost de 16%. Rata de impozitare aferentä veniturilor din dividende impozabile la 31 decembrie 
2019 si 31 decembrie 2018 a fost de: 5% si 0%. 

Impozitul amânat este determinat de Societate folosind metoda bilaniului pentru acele diferente tem-
porare ce apar Intre baza fiscalä de calcul a impozitului pentru active si datorii si valoarea contabilä a 
acestora, folositä pentru raportare in situatiile financiare individuale. 

Impozitul amânat flu se recunoate pentru urmätoarele diferente temporare: recunoaterea initiala a 
fondului comercial, recunoaterea initialá a activelor si datoriitor provenite din tranzactii care nu sunt 
combinatii de intreprinderi si care nu afecteazä nici profitul contabil nici pe eel fiscal si diferente pro-
venind din investitii In fihiale, cu conditia ca acestea sä nu fie reluate In viitorul apropiat. 

Impozitul amânat este calculat pe baza procentelor de impozitare care se ateaptä sä fie aplicabile dife-
rentelor temporare la reluarea acestora, in baza legislaiei in vigoare la data raportärii. 

Creanta privind impozitul amânat este recunoscutä de Societate numai In mäsura in care este probabila 
realizarea de profituri viitoare care sà poatä fi utilizate pentru acoperirea pierderii fiscale. Creanta este 
revizuitA la Incheierea fiecãrui exercitiu financiar si este diminuatä in mäsura In care beneficiul fiscal 
aferent este improbabil sã se realizeze. Impozitele aditionale care apar din distribuirea de dividende 
sunt recunoscute la aceeai data cu obligaia de plata a dividendelor. 

Creantele si datoriile cu impozitul amânat sunt compensate numai dacä existä dreptul legal de a corn-
pensa datoriile si creantele  curente cu impozitul si daca acstea sunt aferente impozitului colectat de 
aceeai autoritate fiscalä pentru aceeasi entitate supusà taxãrii sau pentru autoritäti fiscale diferite dar 
care doresc sã realizeze decontarea creantelor  si datoriilor curente cu impozitul utilizând o bazä netà 
sau activele si datoriile aferente vor fi realizate simultan. 

Impozitele aditionale care apar din distribuirea de dividende sunt recunoscute la aceeai data cu 
obligaia de plata a dividendelor. 

pag 23 



SOCIETA TEA DE INVESTITII FINANCIARE OL TENIA S.A. 
Note explicative ía situa(iileflnanciare individuale 
pentru exercifiulfinanciar Incheiat la 31 decembrie 2019 
(toate sumele sunt exprimate In lei, dacà flu se spec/Icà aitfel) 

3. Politici contabile semnificative (continuare) 

u) Rezultatul pe actiune 

Societatea prezintä rezultatul pe actiune  de baza si diluat pentru actiunile  ordinare. Rezultatul pe 
actiune de baza se determina prin divizarea profitului sau pierderii atribuibile actionarilor  ordinari ai 
Societatii la numärul mediu ponderat de actiuni  ordinare aferenie perioadei de raportare. 

Rezultatul pe actiune  diluat se determiná prin ajustarea profitului sau pierderii atribuibile actionarilor 
ordinari i a numãrului mediu ponderat de actiuni  ordinare cu efectele de diluare generate de actiunile 
ordinare poteniale. 

v) Raportarea pe segmente 
Un segment este o componentá distinctä a Societätii care furnizeazã anumite produse sau servicii 
(segment de activitate) sau furnizeazä produse sau servicii Intr-un anumit mediu geografic (segment 
geografic) i care este supus la riscuri si beneficii diferite de cele ale celorlalte segmente. La data de 
31 decembrie 2019 si 31 decembrie 2018 Societatea nu a, identificat segmente de activitate sau 
geografice raportabile. 

x) Noi standarde Si amendamente 

a) Noi standarde, amendamente ci interpretári cu aplicare dupá data de 1 ianuarie 2019 

Existä standarde noi, amendamente si interpretäri care se aplicä pentru perioadele anuale care Incep 
dupa 1 ianuarie 2019 si care nu au fost aplicate Ia Intocmirea ácestor situatii financiare. 

Redãm mai jos standardele/interpretarile care au fost emise i sunt aplicabile Incepând cu perioada sau 
dupä perioada 1 ianuarie 2019. 

IFRS 16 "Leasing" privind achizitia unui interes Intr-o operatiune comuná (in vigoare 
Incepând cu 1 ianuarie 2019; adoptarea mai devreme este permisã doar cu adoptarea simultanä a IFRS 
15) 
IFRS 16 va afecta In primul rand contabilitatea chiriau1ui si va rezulta In recunoasterea a aproape 
tuturor activelor luate In leasing In cadrul bilantului. Standarul desfiinteaza distinctia Intre leasing-ui 
financiar i eel operational si prevede Inregistrarea unui activ si concomitent a unei datorii financiare 
pentru aproape toate tipurile de leasing. 

Interpretarea 23 ,,Incertitudini cu privire la tratamentele fiscale" (In vigoare la data de 1 
ianuarie 2019) 
Aceastä interpretare clarified modul In care se aplica recunoaterea i evaluarea cerintelor lAS 12 
atunci când existä incertitudini cu privire la tratamentele fiscale. In astfel de situatii, o entitate trebuie 
sä recunoascà si sà evalueze activele si pasivele sale fiscale prin aplicarea lAS 12 la profitul fiscal, 
baza de calcul, creditul fiscal neutilizat si rata de impozit prin' aplicarea acestei interpretäri. 
Atunci când existã incertitudine cu privire la tratamentele fiscale, aceastã interpretare clarified: 
- dacä entitatea trebuie sa trateze aceste incertitudini In mod individual; 
- ipotezele pe baza cärora entitatea considerä intepretarea impozitului de cätre autoritätile fiscale; 
- cum determinà entitatea profitul fiscal (pierderea fiscalà, baza de caicul, creditul fiscal neutilizat si 
ratele de impozitare; si 
- modul cum abordeazã entitatea modificärile de circumstante. 

• Amendament la IFRS 9— Aspecte ale plàtilor anticipate cu contrapartida negativà (in vigoare 
Incepând cu data de 1 ianuarie 2019) 
Amendamentul la IFRS 9 emis In decembrie 2017 permite enitatilor sä evalueze anumite active 
financiare platite anticipat cu contrapartida negativa la cost amortizat. Aceste active, care includ 
anumite credite si instrumente de datorie ar trebui In mod normal sá fie másurate la valoare justä prin 
contul de profit i pierdere. 
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SOCIETA TEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENL4 S.A. 
Note explicative la situa(illefinanciare individuale 
pentru exercitiulfinanciar Incheiat la 31 decembrie 2019 
(toate sumele sunt exprtinate in let, dacà flu se specUica  altfel) 

3. Politici contabile semnificative (continuare) 
x) Noi standarde si amendamente (continuare) 

• 	Amendamente la lAS 28 - Interese In intreprinderi asociate (1 ianuarie 2019) 
Amendamentele clarified interesele pe termen lung in intreprinderi asociate, care In esenta,  sunt parte a 
investitiei nete in intreprinderea asociatä, dar pentru care nu se aplicã metoda capitalurilor proprii. 
Entitàile trebuie sä aplice mai Intâi tratamentul din IFRS 9 ,,Instrumente financiare" Inainte de 
aplicarea alocärii pierderii si a cerintelor de depreciere ale lAS 28. 

• Imbunàtätiri anuale pentru ciclul 2015 - 2017 (In vigoare Incepând cu data de 1 ianuarie 2019) 
- IFRS 3 - s-a clarificat faptul cã obtinerea controlului asupra unei afaceri care este o asociere In 
participatiune este o combinare de intreprinderi realizatã in etape. 

- IFRS 11 - s-a clarificat faptul cä obtinerea controlu!ui asupra unei afaceri care este o asociere In 
participaiune flu conduce la reevaluarea participArii anterior detinute. 

- lAS 12 - clarified faptul cá consecintele fiscale determinate de dividende plãtite pentru instrumente 
financiare clasificate ca si capitaluri proprii trebuie sä fie recunoscute In perioada in care tranzactiile 
sau evenimentele care au generat profitul distribuibil au fost linregistrate. 
- lAS 23 - clarified faptul cä dacä un anumit Imprumut rãmânê in sold dupA data la care activul la care 
se referà este pregãtit pentru utilizare sau pentru vânzare, el devine parte a datoriei generate. 

• Aplicarea IFRS 9 ,,Instrumente Financiare" cu IFRS 4 ,,Contracte de asigurare" - 
Amendamente la IFRS 4 (1 ianuarie 2019 la prima aplicare a IFRS 9) 

IFRS 4 va fi In curând Inlocuit de un standard cu privire la contractele de asigurare nou. In consecintä, 
scutirile temporare si sau abordarea generala a IFRS 9 pentru societätile de asiguräri, nu se vor mai 
aplica atunci când noul standard va fi emis. 

b) La data de 30 septembrie 2019, urmátoarele standarde i interpretári aufost emise, dar flu 

aufost obligatorii pentru perioadele anuale de raportare terminate La data de 31 decembrie 2019. 

• IFRS 17 Contracte de asigurare (1 ianuarie 2021, probabil extindere pânä la 1 ianuarie 2022) 

IFRS 4 va fi In curând inlocuit de un standard cu privire la contractele de asigurare nou. n consecinta, 
scutirile temporare i sau abordarea generala a IFRS 9 pentru societätile de asigurári, nu se vor mai 
aplica atunci când noul standard va fi emis. 
IFRS 17 a fost emis In mai 2017 ca Inlocuitor at IFRS 4. Presupune un model de evaluare in care 
estimárite sunt reevaluate In fiecare an. Contractele sunt evaluate luând in considerare urmátoarete 
elemente: 
- fluxuri de trezorerie actuatizate ponderat in functie  de probabititatea de reatizare; 

- o ajustare de rise expticitã; i 
- o marjä contractualá de serviciu care reprezintä profitul din contract recunoscut ca venit at perioadei 
acoperite. 

• Definirea conceptului de semnificatie - Amandeament: la lAS 1 si lAS 8 
IASB a modificat lAS 1 Prezentarea situatiitor financiare si lAS 8 Politici contabile care utitizeazà o 
definitie a semnificatiei pe tot parcursul IFRS si In Cadrul Cànceptual. 

Modificarea clarificä: 
- faptul cä pragul de semnificatie se evalueazä In contextut situa;iitor financiare ca Intreg; 
- Intelesut de utilizatori principali ai situatiilor financiare cätre care se adreseazã sitatiite financiare se 
modified adaugand ,,investitori existenti si potentiali, creditori si ati creditori" care trebuie sá se 
bazeze pe situatiite financiare pentru aflarea cetor mai mutte date financiare. 

pagzs 



SOCIETA TEA DE INVESTITII FINJ4NCIARE OL TENIA S.A. 
Note explicative la situa(iilefinanciare individuale 
pentru exercitiulfinanciar Incheiat la 31 decembrie 2019 
(toate sumele sunt exprilnate in let, dacà flu se spec/Ica altfel) 

3. Politici contabile semnificative (continuare) 
x) Noi standarde si amendamente (continuare) 

• Definitia unei afaceri - Amen damente la MRS 3 

Definitia modificatA a unei afaceri presupune cà o achizitie sd includA date de intrare si un proces de 
fond care, Impreuna, contribuie In mod semnificativ la abilitatea societätii de a crea rezultate. Definitia 
de ,,rezultate" se modificä pentru a se concentra pe bunuri si servicii livrate cãtre clienti, care 
genereazä venituri din investitie si alte venituri si exclude rentabilitati sub forma de diminuare de 
costuri sau alte beneficii economice. 

Aceste modificãri pot conduce la o Inmultire a achizitiilor care sunt considerate achizitii de active. 

• Amendamente la Cadrul Conceptual al MRS (in vigoare Incepând cu data de I ianuarie 2020) - 
IASB a emis un Cadru Conceptual revizuit pentru raportarea financiarä. Acesta stabilete conceptele 
fundamentale ale raportàrii financiare care ghideazä consiliul In dezvoltarea de standarde IFRS. 
Modificàrile principale sunt: 

- o cretere a importantei modului de gestionare pentru obiectivul raportArii financiare; 
- reinstaurarea prudentei  ca si componenta a neutralitatii; 

- definirea unei entitati raportoare, care poate fi o entitate legala sau o parte dintr-o entitate; 
- revizuirea defmitiilor de activ si pasiv; 

- inláturarea pragului de probabilitate pentru recunoatere i adãugarea unui Indrumar pentru 
derecunoastere; 

- adäugarea de baze de evaluare diverse; §i 

- mentiunea faptului cà contul de rezultate este principalul indicator de performanta si cä In prIncipiu, 
veniturile si cheltuielile din cadrul altor elemente ale contiflui de rezultate global trebuie reciclate 
numai atunci când acest lucru Imbunatätete relevanta si imaginea fidelä a situatiilor financiare. 

• Reforma dobânzii de referinä - amendamente Ia IFRS 7, IFRS 9 i lAS 39 (1 ianuarie 2020) 
Amendamentele modificä anumite cerinte ale contabilitätii de acoperire pentru a furniza câteva scutiri 
cu privire la reforma dobânzii de referintä. 

4. Administrarea riscurilor semnificative 

Conducerea evalueazà In permanenã riscurile care pot afecta atingerea obiectivelor societätii si ia 
mäsurile ce se impun in cazul modificárii conditiilor in care îsi desfasoarä activitatea. 
Activitatea de management a riscurilor, componentä impoItanta a activitätii societatii, vizeazä atât 
riscurile generale cat si riscurile specifice, astfel cum acestea sunt preväzute de Legea nr. 297/2004, 
cu modificärile si completärile ulterioare, si de Regulamentul CNVMIASF nr. 15/2004, cu 
modificärile i completãrile ulterioare, Regulamentul (UE) ntr. 575/2013 al Parlamentului European si 
al Consililiului din 26 iunie 2013, Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii 
alternative, Regulamentul nr. 10/2015 privind administrarëa fondurilor de investitii alternative i 
Regulamentul delegat (UE) nr. 231/2013 al Comisiei de completare a Directivei 201 1/61/IJE a 
Parlamentului European si a Consiliului In ceea ce privete derogarile, conditiile generale de operare, 
depozitarii, efectul de levier, transparenta si supravegherea. 
Abordarea Societatii privind managementul riscului esté consecventä cu strategia generalä de 
business si actioneazá planificat pentru realizarea obiectivelor de afaceri, aliniate cu obiectivele 
strategiei de risc. 
Printre principalele obiective ale strategiei de risc evidentiem: 
- dezvoltarea si implementarea unui proces de gestionare a riscului de larga transparenta pentru 
identificarea si gestionarea riscurilor; 
- promovarea la nivelul Societatii a unei abordäri de management a riscurilor prin educatie si intâlniri 
de constientizare; 
- identificarea optiunilor  pentru managementul permanent al riscurilor; 
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SOCIETA TEA DE INVESTITH FINANC'IARE OL TENIA S.A. 
Note explicative la situa(iilefinanciare individuale 
pentru exercitiulfinanciar Incheial la 31 decembrie 2019 
(toate sumele sunt exprimate in lei,dacà nu se spec/Icá aItj'el) 

4. Administrarea riscurilor semnificativ e (continuare) 

- descrierea mediului extern ateptat sä aibä un impact asupra businessului planificat si evoluia 
acestuia cum ar fi: perspectiva pietei, evolutii reglementare; 
- descrierea strategiei de business a Societatii, tintele strategiei, activitàti!e de bazä; 
- definirea elementelor cheie ale cadru!ui de lucru at managementului riscurilor pentru a asigura 
implementarea unei strategii adecvate strategiei generate de business; 
- descrierea profilului de rise curent si tintit pentru principatele tipuri de riscuri. 
La nivetut Societatii este organizatä o structurä speciatá, independenta, care supravegheaza si 
coordoneazä aceastä activitate - Administrator rise. 
Administratorul de Rise a primit Autorizatia ASF nr. 46/ 15 februarie 2018, find Inscris In registrul 
ASF cu nr. PFR132FARA/160051 odatã cu primirea de cätre Societate a Autorizatiei nr. 45/15 
februarie 2018 prin care aceasta este autorizatã In catitate de AFIA. 
Societatea acordã o maxima importana gestionarii eficiente a riscurilor in vederea atingerii 
obiectivetor strategiei si pentru a asigura beneficii actionarilor 
Administrarea riscurilor semnificative presupune asigurarea cadrutui pentru identificarea, evaluarea, 
monitorizarea §i controtul acestor riscuri In vederea mentinerii br la un nivet acceptabil raportat la 
apetitut de rise at Societatii si la capacitatea acesteia de a diminua sau acoperi aceste riscuri. 
Monitorizarea riscurilor se face pe fiecare nivel ierarhic, existând proceduri de supervizare si aprobare 
a timitetor decizionale. 
Raportarea internã a expunerii la rise se face in mod ccntinuu, pe fiecare linie de activitate, 
conducerea societatii find permanent informatã cu privire la riscurite ce pot aparea in derutarea 
activitatii. 
Priri natura obiectutui de activitate Societatea este expusà la diferite tipuri de riscuri asociate 
instrumentetor financiare si pieetor pe care are expunere. 
Principalele riscuri identificate In activitatea Societãii sunt: 
a) riscul de piaça (rise de pre, rise vatutar, rise de ratä a dobânzii) 
b) riscul de credit 
c) riscul de lichiditate. 
d) riscul aferent impozitarii 
e) riscul aferent mediului economic 
f) riscul operational 

a) Riscul de piaä 
Riscul de piaA reprezintã riscul actual sau viitor de afectare negativa a profituribor, determinat de 
fluctuatiite pe piaa ate preturilor titturilor de capital - In ceea ce privete activitatite care apartin 
portofotiutui de tranzactionare - ate ratei dobânzii, precum i fluctuatiile cursutui valutar pentru Intreaga 
activitate a societAtii. 
Administrarea eficientá a riscului de piata se face prin utilizarea analizei fundamentale care dä 
indicatii asupra sotiditatii unei investitii, precum si estimarea poteniatu1ui unor companii, si luând In 
considerare prognozete privind evolutia  ramuritor economice si a pie%elor financiare. 

Principalele aspecte urmärite In analiza riscului de pi4ã sunt: evaluarea portofoliutui de actiuni  din 

punct de vedere al profitabilitatii si a poteniatului de crestere, atocarea strategica a investitiibor pe 
termen lung, identificarea investitiitor pe termen scurt pentru a se fructifica fluctuatiile de pret pe piaa 
de capital, stabilirea unor limite de concentrare a activelor Intr-un anumit sector economic. 

Societatea este supusà la riscul de piata, In special din cauza activitatii sale de tranzaction are. 

Conducerea Societatii a urmärit si urmärete In pennanenA reducerea la minim a posibilelor efecte 
adverse asociate riscului de piatä, printr-o potitica activä de diversificare prudentiala a portofotiului de 
active financiare administrat. 

Estimam ca riscul de piata la care este supusa Societatea este mediu. 
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SOCIETA TEA DE INVESTITII FINANCL4RE OL TENL4 S.A. 
Note explicative la situatiilefinanciare individuale 
pentru exercitiulfinanciar Incheiat la 31 decembrie 2019 
(toate sumele sunt exprimate In lei, dacá flu se specica altfel) 

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare) 
a) Riscul de piaã (continuare) 

Societatea este expusä la urmatoarele riscuri de piata-: 

Risculdepret 
Acesta este generat de volatilitatea preurilor pietei, precum: fluctuatiile de pe piata instrumentelor 
financiare ca rezultat at schimbárii preuri1or pietei, schimbãri cauzate fie de factori care afecteazã 
toate instrumentele tranzactionate  pe piata, fie de factori specifici instrumentelor individuate sau 
emitentului acestora. Societatea monitorizeazã atât componenta sistemicä (riscul general determinat de 
factori la nivel macro), cat si riscul specific determinat de activitatea proprie a emitentilor, pentru ca 
atunci când riscurile de pret nu sunt In concordantã cu politicile si procedurile interne sä se actioneze 
In consecinta  prin rebalansarea portofoliului de active. 

La data de 31 decembrie 2019 si 2018 Societatea are urmãtoarea structurä de active supuse riscului de 
pret: 

In lei 

Investitii de capital 

Nr. 
Soc. 

Valoare de piatà 
31 decembrie' 2019 j  

Nr. 
soc. 

Valoare de piaá 
31 decembrie 2018 

Soeietäti listate 29 2.121.087.477 32 1.3 19.404.429 

Societätinelistate 16 155.50.148 17 159.052.930 

Unitäti de fond 4 3.551.796 4 2.732.940 

Total investitii de capital 49 2.280.159.421 53 1.481.190.299 

Valoarea de piatà a portofoliului de actiuni  listate (pe BVB - piatã reglementatä, BVB-AERO - sistem 
alternativ de tranzactionare), la 31 decembrie 2019, reprezinta 93,02% (2018: 89,08%) din valoarea 

totalã a portofoliului administrat. 

In aceste conditii, Societatea are un risc mediu, asociat variaiei preurilor activelor financiare de pe 

piata de capital. 

In cadrul portofoliului administrat se regäsesc un numar d:e 7 emitenti, din cei 16 care constituie 

indicele BET at Bursei de Valori Bucuresti. 

Valoarea de piata conform MRS a pachetelor de actiuni  detinute la cei 7 emitenti, reprezintä 75,31% 

din valoarea de piaá a actiunilor detinute la societätile listate. Astfel, riscul asociat variatiei iridicelui 
BET at BVB este mediu. 

Societatea monitorizeazä de asemenea concentrarea riscului: pe sectoare de activitate care se prezintä 
dupä cum urmeazá: 
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SOCIETA TEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENL4 S.A. 
Note explicative la situa(iilefinanciare individuale 
pentru exerc4iulfinanciar Incheial la 31 decembrie 2019 
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacá flu Se specJIca altjl) 

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare) 
a) Riscul de piatä (continuare) 

Structura portofoliului 

Sectoaree economice cu pondere In 
portofoliul valoric: 

finan;e, bänci 

resurse petrol, gaz metan si servicii anexe 

Inchirieri Si subänchirieri bunuri imobiliare 

transport energie si gaze 

turism,alimentatie public, agrement 

intermedieri financiare 

industria farmaceutic 

industria a1imentar 

industria electronicâ, electrotehnicä 

industria constructoare de maini, prelucrare 

industria chimic 

depozitare si comert cereale 

industria metalurgicä 

distribuire, fumizare de energie electrica si servicii 
energetice 

altele 

TOTAL TITLURI DE CAPITAL 

UNITATI DE FOND 

Valoarea de piatä 
a pachetului 

31 decembrie 2019 

Valoarea de piatä 
a pachetului 

31 decembrie 2018 

(id) % (lei) 0/ 
/0 

2.280.159.421 100,00 1.481.190.299 100,00 

1.076.092.061 47,19 461.252.477 31,14 

408.568.387 17,92 258.739.649 17,47 

266.908.359 11,71 265.754.054 17,94 

141. 150. 168 6,19 135. 190. 148 9,13 

106.412.680 4,67 94.502.421 6,38 

77.374.753 3,39 28.135.844 1,90 

64.456.159 2,83 50.319.987 3,40 

57.830.219 2,54 54.070.058 3,65 

35.240.319 1,55 33.558.808 2,27 

28.308.786 1,24 19.174.290 1,29 

12.0711744 0,53 10.910.020 0,74 

1.660.826 0,07 1.660.826 0,11 

0 0,00 31.089.782 2,10 

0 0,00 33.766.505 2,28 

534.164 0,02 332.490 0,02 

2.276.607.625 99,84 1.478.457.359 99,82 

3.551.796 0,16 2.732.940 0,18 

Din analiza datelor prezentate mai sus, la 31 decembrie 2019 Societatea detinea cu precädere actiuni  la 
emitenti care activeazá In domeniul finante, bãnci cu o pondere de 47,19 % din total portofoliu, in 
cretere fata  de 31 decembrie 2018, când pe ace1ai sector de activitate Inregistra o pondere de 31,14%. 

Riscul valutar 
Riscul valutar este riscul ca valoarea unui portofoliu sà fie afectatä negativ ca urmare a unei variatii a 
cursurilor valutare. La 31 decembrie 2019 disponibilita4ile In valutá erau de 2.095.319 lei, 
reprezentând 3,31 % din total disponibilitäti. 

In conditiile In care majoritatea activelor Societatii sunt eçprimate In moneda nationalà, fluctuatiile 
cursului de schimb nu afecteazä In mod direct activitatea Societätii. Aceste fluctuatii au influentä in 
cazul evaluárii investitiilor de tipul depozitelor In valutä si a i,disponibilitdtilor din conturile curente. 

Disponibi1itái1e In valutà reprezintä, la. 31 decembrie 2019, 0,09% (2018: 22,52%) din totalul 
activelor financiare, astfel incat riscul valutar este nesemnifiêativ. 
Investitiile In depozite bancare in valutä sunt In permanenã monitorizate si se iau màsuri de investire, 
dezinvestire, In functie  de evolutia prognozatà a cursului valutar. 
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SOCIETA TEA DE INVESTITII FINANCIARE OL TENIA S.A. 
Note explicative la situa(iilefinanciare individuale 
pentru exercitiulfinanciar Inclidat la 31 decembrie 2019 
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacà nu se specific aitfel) 

4. Administrarea risdurilor semnificative (continuare) 
a) Riscul de piatá 'continuare) 

Concentrarea activelor si datoriilor pe feluri de valute este rezumatä In tabelul urmätor: 
In lei 

31 decembrie 2019 

Active financiare 

Valoare contabilà Lei EUR USD 

Numerar Si echivalente de numerar 13.946.292 12.305.028 1.640.065 1.199 

Depozite plasate labnci 49.35 1.648 48.897.593 454.055 

Active fmanciare evaluate la valoarea just 
prin alte elemente ale rezultatului global 2.276.607.625 2.276.607.625 

Active fmanciare evaluate la valoarea justä 
prin contul de profit sau pierdere 3.551.796 3.551.796 

Crediteicreante 31.795.265 31.795.265 

Alte active financiare 2.154.521 2.154.521 

Total active financiare 2.377.407.147 2.375.311.828 1.640.065 455.254 

Datorii financiare 

Dividende de plata 46.244.022 46.244.022 

Alte datorii financiare 6.492.351 6.492.351 

Total datorii financiare 52.736.373 52.736.373 

In lei Valoare contabilä Lei EUR USD 

31 decembrie 2018 

Active financiare 

Numerar si echivalente de numerar 
Depozite plasate la bnci 
Active fmanciare evaluate la valoarea justa 

472.375.238 
554.340 

1.478.457.359 1  

2.732.940 

15.836.743 

134.574 

1.970.091.194, 

42.515.955 

9.855.891 
52.371.846 

29.100.114 
122.244 

1.478.457.359 

2.732.940 

15.836.743 

134.574 

1.526.383.974 

42.515.955 

9.855.891 
52.371.846 

443.275.059 

443.275.059 

65 
432.096 

432.161 

prin alte elemente ale rezultatului global 
Active financiare evaluate la valoarea justä 
prin contul de profit sau pierdere 
Credite Si creane 

Alte active financiare 
Total active financiare 

Datorii financiare 

Dividende de plat 
Alte datorii financiare 
Total datorii financiare 

Riscul de ratâ a dobânzii 
Riscul de ratä a dobânzii reprezintA riscul actual san viitor de afectare negativa a profiturilor si capitalurilor, 
ca urmare a unor modificäri adverse a ratelor dobânzii. Factorii ce definesc acest tip de risc de piatA sunt o 
gamä largà de rate ale dobânzii corespunzätoare unei variatii de piete, monede i scadente pentru care 
Societatea detine poziii. 
Rata dobânzii influenteaza direct veniturile i cheltuielile: ataate activelor si datoriilor financiare 
purtatoare de dobânzi variabile. 
Majoritatea activelor din portofoliu nu sunt purtatoare de dobandä. In consecinta Societatea flu este In 
mod semnificativ afectatä de riscul de ratã a dobânzii. Ratele de dobandã aplicate numerarului si 
echivalentelor de numerar sunt pe termen scurt. 
Pentru a berieficia de volatilitatea dobânzilor, pentru o mai, mare flexibilitate In politica de alocare a 
disponibilitai1or bãneti, se va urmäri ca plasarea disponibiiitailor bäneti In instrumente monetare sá 
se facä In special pe termen scurt, de 1-3 luni. 
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SOCIETA TEA DE INVESTITII FINANCIARE OL TENIA S.A. 
Note explicative ía situa(iilefinanciare individuale 
pentruxerc4iuIfinanciar Incheiat la 31 decembrie 2019 
(toate sumele sum' exprimate in lei, dacà nu se specficá aitfel) 

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare) 
a) Riscul de piatà (continuare) 

Urmätorul tabel rezumá expunerea Societatii la riscul de ratä a dobânzii. 

In let Valoare 
contabilä Sub 3 luni 

Intre 
3 A 12 luni Färä dobãndä 

31 decembrie 2019 

Active financiare 

Numerar si echivalente de numerar 13.946.292 13.946.292 
Depozite plasate la bänci 49.351.648 49.351.648 
Active fmanciare evaluate la valoarea justä 
prin alte elemente ale rezultatului global 2.276.607.625 2.276.607.625 

Active fmanciare evaluate la valoarea justä 
prin contul de profit sau pierdere 3.551.796 3.55 1.796 

Credite Si creante 31.795.265 31.795.265 

Alte active fmanciare 2.154.521 2.154.521 

Total active financiare 2.377.407.147 49.351.648 0 2.328.055.499 

Datorii financiare 

Dividende de plat 46.244.022 46.244.022 

Alte datorii financiare 6.492.351 6.492.351 

Total datorii financiare 52.736.373 0 0 52.736.373 

In lei Valoare Intre 
contabilä Sub 3 luni 3 si 12 luni Färä dobândä 

31 decembrie 2018 

Active financiare 

Numerar si echivalente de numerar 472.375.238 472.375.238 

Depozite plasate la bänci 554.340 554.340 

Active financiare evaluate la valoarea just 
prin alte elemente ale rezultatului global 

1.478.457.359 1.478.457.359 

Active financiare evaluate la valoarea justä 
prin contul de profit sau pierdere 

2.732.940 2.732.940 

Credite si creante 15.836.743 15.836.743 

Alte active financiare 134.574 134.574 

Total active financiare 1.970.091.194 554.340 0 4.969.536.854 

Datorii financiare 

Dividende de plata 42.515.955 42.515.955 

Alte datorii fmanciare 9.855.891 9.855.891 

Total datorii financiare 

b) Riscul de credit 

52.371.846 0 0 52.371.846 

Riscul de credit reprezintà riscul Societãtii de a Inregistra pierderi ca urmare a insolvabilith4ii 
debitorilor sái. 
Riscul de credit exprimã posibilitatea ca debitorii sau emitentii sd nu-i onoreze obligaiile la scadentã, 
ca urmare a degradarii situatiei financiare a Imprumutatului s,i intrãrii In insolvabilitate sau datoritä 
situatiei generale a economiei. Riscul de credit apare In rapôrt cu once tip de creantA. 
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SOCIETA TEA DE INVESTITII FINANCIARE OL TENL4 S.A. 
Note explicative la situa(iilefinanciare individuale 
pentru exercitiulfinanciar Incheiat la 31 decembrie 2019 
(bate sumele sunt exprimate in lei, dacá nu se specific! aItfel) 

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare) 
b) Riscul de credit (continuare) 

Riscul de insolvabilitate at unui emitent exprimä posibilitatea de apariie a incapacitãii de onorare a 
tuturor obligaiilor scadente ca urmare a Incheierii cu pierderi a exercitiilor financiare anterioare si 
neacoperite, conducând la epuizarea integrala a capitalurilor proprii. Indicatorii utilizati pentru 
mäsurarea riscului de insolvabilitate at emitentilor sunt urmätdrii: rata de expunere la emitenti CU risc 
ridicat de faliment (In urmãtorii 2 ani), rata de expunere la emitenti necotati,  rata de expunere pe 
sectoare de activitate. 

Principalele elemente de risc de credit identificate, care pot influenta semnificativ activitatea Societatii 
sunt: 

- riscul de neIncasare a dividendelor de la societatile din portofoliu; 

- riscul de nelncasare a valorii contractului, In cazul activitãtii de vânzare a pachetelor de actiuni  la 
societäti de tip ,,Inchis", prin contract de vânzare-cumpärare; 

- riscul ca In situatia lichidärii unei societati  din portofoliu, valoarea obtinutä sä fie mai mica decât 
vatoarea investitiei initiate sau chiar sá nu se recupereze nimic; 

- riscul de decontare In cazul tranzactiilor cu actiuni emise de societäti listate; 

- riscul de concentrare. 

In cazul Societatii, riscul de credit este In cea mai mare parte determinat de expunerile pe elemente de 
activ de tipul "actiunilor" care reprezintä 95,28 % din activele administrate, evaluate conform 
prevederilor legate. 

Evaluarea riscului de credit se face In douä etape, atât Inaintea realizärii operatiunilor investitionale, 
cat i dupa aprobarea i realizarea efectivà a operatiunilor, urmArindu-se evolutia activelor pentru a lua 
másuri adecvate In situatia aparitiei unor elemente ce pot conduce la deteriorarea activitatii economice 
a societatilor §i in cazuri extreme, la intrarea In insolventa a aéestora. 
Aceste riscuri sunt monitorizate permanent astfel Incât Societatea sà flu sufere pierderi ca urmare a 
concentratiei creditului Intr-un anumit sector sau domeniu de ãctivitate. 

Estimãm cá riscul de credit la care este expusa Societatea este scäzut- mediu. 
Expunerea maxima la riscul de credit la data de 31 decembrie 2019 este de 95.015.758 lei (2018: 
488.73 5.889 lei) §i poate fi analizatä In tabelele urmatoare. 

31 decembrie 31 decembrie 

In lei 2019 2018 

Depozite si conturi la bänci 63.243.662 472.903.745 

Alte active 31.772.096 15.832.144 

TOTAL 95.015.758 488.735.889 

Expunere pe conturi curente si depozite plasate la bänci (exclusiv dobânda ataatä) 

In lei 31 decembrie 31 decembrie 
2019 2018 

Banca RAIFFEISEN BANK 11.221.174 28.977.540 

Banca TRANSILVANIA 18.791.977 527.773 

Banca COMERCIALA ROMANA 33.228.168 443.396.211 

Banca BRD - GSG 862 741 

EXIMBANK 1.481 1.480 

Total 63.243.662 472.903.745 
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Note explicative la situa(iilefinanciare individuale 
pentru exercitiulfinanciar Incheiai ía 31 decembrie 2019 
(bate sumele sunt exprimate in let, dacá nu se specified aitfel) 

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare) 
b) Riscul de credit (continuare) 

Alte active 

in lei 
31 decembrie 

2019 
31 decembrie 

2018 

DividendedeIncasat 21.578 21.578 

Alti debitori diversi si creante comerciale 32.486.428 16.545.856 

Provizioane constituite pentru deprecierea 
altor active fmanciare (73.910) (73 5.290) 

Total 31.772.096 15.832.144 

c) Riscul de lichiditate 

-. 	Societatea urmärete mentinerea unui nivel de lichiditate adecat obligaiilor sale suport, pe ba7a unei 
evaluäri a lichiditätii relative a activelor pe piaã, tinând cont ide perioada necesarã pentru lichidare §i 
de preul sau de valoarea la care pot fi lichidate activele respective, precum i de sensibilitatea br la 
riscurile de piatä sau la alti factori externi. 

Societatea trebuie sd detina  active lichide, a cáror valoare Insumatã sä acopere diferenta dintre ieirile 
de 1ichiditAi i inträrile de lichiditäti, astfel Incât sä fie asigurat faptul cã societatea mentine niveluri 
ale rezervelor de lichiditate care sunt adecvate pentru a permite sã facã fatä  eventualelor dezechilibre 
dintre Inträrile i ieirile de lichiditäi In situa%ii de crizà. 

Riscul de lichiditate este legat In special de participaiiIe detinute la societätile comerciale de tip 
"inchis" existente In portofoliul administrat. Astfel, vânzarea unor participaii - In situatia apariiei 
unor aspecte negative in situatia br economico-financiarä sau In cazul In care se urmärete obinerea 

de lichiditãti - este deosebit de greoaie, existând riscul de a flu fi posibilà obtinerea unui pret superior 
sau ceb puin egal celui cu care aceste participatii sunt evaluate In calculul activului net, conform 
reglementaribor A.S.F. 

Activele care pot genera lichiditate pentru Societate sunt grupate pe benzi de scadenta. Impartirea pe 
benzi de scadenta s-a realizat conform intervalebor prevazute de Ghidurile Tehnice ale ESMA date in 
aplicarea Regulamentului delegat (UE) nr. 231/2013 al Comisiei din 19 decembrie 2012 de completare 
a Directivei 2011/61 /UE a Parlamentului European i a Consiliului In ceea ce privete derogarile, 
conditiile generale de operare, depozitarii, efectul de levier, transparenta si supravegherea. 

Lichiditatea scàzutã a pieei de capital din România face adeseori dificilá chiar §i tranzactionarea unor 
participatii detinute la societäi comerciale listate. 

Societatea monitorizeazä in permanentä profilul de lichiditate al portofoliului, analizând impactul 
fiecärui activ asupra lichidith4ii, adoptând o politica prudentiala privind ieirile de numerar, evaluând 
In permanená riscurile cantitative si calitative ale poziiilor detinute §i ale investitiilor preconizate a fi 
realizate. 

Estimäm cã acest rise este mediu, corelat cu lichiditatea pieei de capital româneti. 
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Note explicative ía situa(iileflnanciare individuale 
pentru exerc4iulfinanciar Incheiat la 31 decembrie 2019 
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacà flu se specIca altfel) 

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare) 
c) Riscul de lichiditate (continuare) 

Structura activelor si datoriilor din punct de vedere al lichiditàtii este analizatä In tabelul urmätor: 

In lei Valoare 
contabilä Sub 3 luni 

Intre 3 si 12 
luni 

Färä maturitate 
prestabilita 

31 decembrie 2019 

Active financiare 

Numerar si echivalente de numerar 13.946.292 13 .946.292 

Depozite plasate la bänci 49.351.648 49.351.648 

Active financiare evaluate la 
valoarea justä prin alte elemente ale 
rezultatului global 2.276.607.625 2.276.607.625 

Active financiare evaluate la 
valoarea justä prin contul de profit 
sau pierdere 3.551.796 3.551.796 

Credite si creante 3 1.795 .265 31.795.265 

Alte active financiare 2.154.521 2.154.521 

Total active financiare 2.377.407.147 49.351.648 0 2.328.055.499 

Datorii financiare 

Dividende de plat 46.244.022 46.244.022 

Alte datorii fmanciare 6.492.351 6.492.351 

Total datorii financiare 52.736.373 52.736.373 0 0 

In lei Valoare Intre 3 Si 12 Färä maturitate 
contabilä Sub 3 luni luni prestabilitä 

31 decembrie 2018 

Active financiare 

Numerar si echivalente de numerar 472.375.238 472.375.238 

Depozite plasate la bänci 554.340 554.340 

Active fmanciare evaluate la 
valoarea justä prin alte elemente ale 
rezultatului global 1.478.457.359 1.478.457.359 

Active financiare evaluate la 
valoarea justa prin contul de profit 
sau pierdere 2.732.940 2.732.940 

Credite si creante 15.836.743 15.836.743 

Alte active financiare 134.574 134.574 

Total active financiare 1.970.091.194 554.340 0 1.969.536.854 

Datorii financiare 

Dividende de plata 42.5 15.955 42.515.955 

Alte datorii fmanciare 9.855.891 9.855.89l 

Total datorii financiare 52.371.846 52.371.846 0 0 
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Note explicative la situa(iilefinanciare individuale 
pentru exercitiulfinanciar Incheiat la 31 decembrie 2019 
(toate sumele sunt exprilnate in lei, dacá nu se specjlca altfel) 

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare) 
d) Riscul aferent impozitàrii 

Incepând cu data aderárii României la Uniunea Europeana, Societatea a trebuit sã se supuná reglemen-
tArilor fiscale ale UE si sä implementeze schimbãrile aduse de legislaia europeanã. Modul in care So-
cietatea a implementat aceste schimbãri rämâne deschis auditului fiscal timp de cinci ani. 
Conducerea Societätii considerä cã a interpretat corect prevederfle legislative si a Inregistrat valori corec-
te pentru impozite, taxe si alte datorii cãtre stat dar, si In aceste cpnditii, existä un anumit rise ataat. 
Sistemul fiscal din România este supus unor diverse interpretari 5i schimbäri permanente. In anumite 
situatii, autoritãiIe fiscale pot adopta interpretAri diferite faà de Societate ale unor aspecte fiscale 5i 
pot calcula dobânzi i penalitäi. 

Declaratiile privind impozitele i taxele pot fi supuse controlului §i revizuirii pe o perioadã de cinci 
ani, In general dupa data depunerii br. 
Guvernul României detine  un numàr important de agenii autorizate sA efectueze controlul societälor 
care opereaza pe teritoriul României. Aceste controale sunt similare auditurilor fiscale din alte tAri si 
pot acoperi nu numai aspectele fiscale, dar si alte aspecte legale si de reglementare care prezintä inte-
res pentru aceste agenii. Este posibil ca Societatea sä fie supusä controalebor fiscale pe masura emite-
rii unor noi reglementari fiscale. 

e) Riscul aferent mediului economic 

Acest rise este extrem de important, prin efectul direct asupra activitatii Societätii, cat §i indirect, prin 
intermediul societatilor la care se detin  participatii. 
Economia româneascà continua sä prezinte caracteristicile specifice unei economii emergente §i 
existä un grad semnificativ de incertitudine privind dezvoltarea mediului politic, economic §i social. 

Economia româneascá este Inca o economie fragila i este afectatä de evolutia celorlalte economii, In 
special a tarilor din UE, care sunt pnincipalele partenere de afaceri pentru tara noasträ. 
In cadrul Bugetului Uniunii Europene pentru anul 2020 se pástreazá accentul pe consolidarea 
economiei europene i pe stimularea competitivitatii. 
Se acorda o atentie continua cretenii economice, Inovänii, securitatii si migraiei. 
Economia Europeanä a fost In cretere 7 ani consecutivi si sunt semnabe cä aceastà tendinta se va 
mentine si In anul 2020, economiile tuturor statelor membre find In expansiune, In ciuda conditiibor 
mai puin favorabile si a incertitudinilor la nivel mondial. 
Un factor de incertitudine pentru evolutia UE 11 constittiie ieirea Marii Britanii din Uniunea 
Europeanä. Dupa ani buni de negociere si ezitäri, acest eveniment are loc. Anul 2020 va fi o perioada 
de tranzitie, timp In care cele douä parti vor negocia tratatele ieiri din UE a Marii Britanii. 
Prin plecarea Marii Britanii din UE se pierde un contributor net de prim rang, de fapt at doilea dupa 
Germania, ceea ce se traduce prin fonduri mai mici cu cca 13% in conditiibe actualebor contributii. 

Pe de altä parte, In fata  UE se ridicá provocari noi care necesitä politici noi si evident alte bugete: 
securitizarea frontierelor, migraia, terorismul, dar si impactuT noibor tehnologii. 
In conditiile In care venitunile se micoreazä din cauza pierdenii unui contributor net, dar concomitent 
apar noi necesitati de finantare, existä riscul tAierii din politicile UE cel mai puternic finantate in 
ultimele decenii, adicà Politica regionala si Politica Agricola Comunä. Aceasta ar fi un mare pericol 
pentru România deoarece a avut beneficii de pe urma ambebor pobitici. 
Evolutia economica a UE In urma Brexitului induce anumite riscuri privind creterea economicã a 
României In 2020 si in anii ce vor urma. 
Un rise important pentru România 11 constituie si riscul politic care are influenta directa asupra 
economiei prin modificärile legislative ce au bc la fiecare schimbane de guvernare, ceea ce determinä 
o lipsa de predictibilitate ( de exemplu modiflcäribe Codului fiscal). 
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Note explicative ía situa(iilefinanciare individuale 
pentru exercitiulfinanciar Incheial la 31 decembrie 2019 
(toate sumele sunt exprimate in let, dacä nu se specfica altfel) 

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare) 
e) Riscul aferent mediului economic (continuare) 

In anul 2020 vom avea alegeri locale in varä i, mai importante, cele parlamentare de la sfârsitul 
anului, atunci când este posibil sä existe schimbäri In componena Parlamentului. Deocamdatà, Inca flu 
este clar dacã alegerile locale se vor desfàura sau flu In douä tururi. La fel ca in cazul alegerilor 
locale, si in ce privete alegerile parlamentare existã discutii dacä ele vor avea bc la timp sau 
anticipat. Dacä vor fi la timp, ar urma sã aibä bc la sfâritul lunii noiembrie sau Inceputul lunii 
decembrie 2020. Unele voci politice spun cä este posibil sä fie alegeri parlamentare anticipate, acestea 
urmând sa aibä bc In primavara anului 2020. 

Pe plan extern, un eveniment important si pentru Romania va fi reprezentat de alegerile prezidentiale 
din Statele Unite ale Americii, Donald Trump (actualul preedinte SUA) intentionând sa candideze 
pentru un nou mandat la Casa Alba. 
n concluzie, anul 2020 este un an cu multe semne de Intrebare. 

Estimäm cä riscul aferent mediului economic la care este expusä Societatea este moderat (mediu). 

1) Riscul operational 

Riscul operational este definit ca riscul Inregisträrii de pierderi sau al nerealizärii profiturilor estimate 
din cauza unor factori interni, cum ar fi derularea inadecvatã a unor activitati interne, existenta unui 
personal sau a unor sisteme necorespunzatoare, sau din cauza unor factori externi, cum ar fi 

schimbarea conditiilor economice, schimbãri legislative pe pia4a de capital, evenimente socio-politice. 
Riscul operational se referä la pierderi care rezultä din actele Intreprinse (sau neglijene) In 
desfàurarea activitatilor de afaceri. Riscului operational ii este asimilat riscul legal. 
Responsabilitatea principala a dezvoltärii §i implementarii controalebor legate de riscul operational 
revine administratorului de rise si conducerii Societatii, care actioneaza  in sensul dezvoltärii 
standardelor generale ale Societatii de gestionare a riscului operational pe urmãtoarele arii: 
- stabilirea adecvatà a structurii organizaionale si a responsabilit4ibor; 

- cerinte de separare a responsabilitàilor; 
- alinierea la cerintele cadrului de reglementare; 
- cerinte de raportare a pierderilor operaionale i propuneri de remediere a acestora; 
- dezvoltarea i instruirea profesionalä; 
- stabilirea unor standarde de eticã pentru personal; 
- documentarea controalebor §i procedurilor; 
- prevenirea riscului de litigii; 
- stabilirea si implementarea procedurilor de prevenire si gestionare a conflictelor de interese; 

- stabilirea §i implementarea strategiei managementului riscului, stabilirea apetitului la rise si a profilului de 

rise. 

Societatea gestioneazá riscul operational prin identificarea, estimarea, monitorizarea §i controlul 
riscurilor. 
Compartimentele functionale  din cadrul Societatii sunt responsabile cu analiza preliminara a riscurilor 
operationale aparute In aria br de activitate. 
Responsabilitatea privind monitorizarea implementarii mãsuribor de control, a eficacitatii acestora, 
precum si reevaluarea riscurilor identificate revine adrninistratorului de rise care informeazä 
Conducerea superioara si Consiliul de Administratie In privinta evenimentebor de rise operational 
notificate In decursul perioadei de raportare si asupra stadiului implementarii masuribor de gestionare 
si monitorizare a acestora. 
Trebuie subliniat faptul cà, In gestionarea riscului operational, nu modelele i tehnicile sunt cele mai 
importante, ci atitudinea fata de rise, care se formeazâ In timp i este un aspect al culturii 
organizaionale. 
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Note explicative la situa(iilefinanciare individuale 
pentru exercitiulfinanciar Incheiat la 31 decembrie 2019 
(toate sumele sunt exprimate in let, dacá nu se specficá aitfel) 

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare) 
1) Riscul operational (continuare) 

Obiectivul Societatii este acela de a gestiona riscul operational  astfel Incât sa fie limitate pierderile 
financiare, indeplinirii principalelor directii de actiune  stabilite prin Strategia investitionalã si anume 
acela de a crete valoarea activelor societatii prin investitii realizate in special in actiuni  listate pe piata 
de capital româneascä, de a genera beneficii pentru investitori prin politica de dividend. 
In anul 2019 Societatea a efectuat evaluarea internã a riscurilor operationale generate de Sistemele 
Informatice conform Normei ASF nr. 4 / 2018 privind gestioñarea riscurilor operationale  generate de 
sistemele informatice utilizate de entitatile autorizate/avizate/Inregistrate, reglementate i/sau 
supravegheate de ASF. Din punctul de vedere a! Normei ASF I nn 4 / 2018, Societatea se Incadreazä In 
categoria de rise "mediuTT. Conform art. 49 lit, a) din Norma ASF nr. 4/2018, rezultatul evaluärii 
interne a riscurilor operationale  ale Societãtii trebuie transmis ASF pânä la data de 31 martie 2020, 
pentru anul 2019. 
Deasemenea, In cursul anului 2019 Societatea a efectuat ,,Evaivarea sistemului de vot electronic bazat 
pe cheie alocatä" de cãtre un auditor extern. Pentru aceasta a fost contractatà firma Mazars Romania 
SRL, care a concluzionat cä flu au fost constatate deficiente notabile In implementarea sistemului de 
vot electronic. Tot in anul 2019 Societatea a efectuat la nivelul sistemului informatic teste de penetrare 
externe, interne si de inginerie socialã. 
Conform art. 21 din Norma ASF nr. 4/2018, Societatea are obligatia de a audita IT extern sau cu 
resurse interne certificate sistemele informatice importante utilizate, odata la 3 ani, astfel Incât 
perioada supusä auditului sä fie 3 ani calendaristici consecutiyi, Incepând cu prima luná ianuarie dupä 
sfâritul perioadei supuse auditului IT anterior, conform Itcadrärii in categoria de rise mediu. La 
sfâritul anului 2016 la sediul Societatii a fost efectuat auditul extern asupra sistemelor informatice 
relevante ale Societatii, de cätre Mazars România S.R.L. Urmãtorul audit asupra sistemelor 
informatice relevante ale Societätii urmeazä a fi efectuat In anul 2020. 
In ceea ce privete riscurile operationale  la nivelul societatii, din analizele efectuate, flu sunt semnalate 
riscuri si incertitudini care ar afecta buna desfàurare a activitatii societatii, cu exceptia  riscului 
generat de o eventualã discontinuitate In activitatea de conducere a societatii, atât la nivelul 
Conducerii Superioare, cat si a! Consiliul de Administratie. Acest rise este generat de solicitãrile unor 

actionari care  detin  impreunä  actiuni  reprezentând 5,00% dincapita1u1 social al societh4ii, cu puncte pe 
ordinea de zi care pot afecta managementul societatii, cu efecte asupra Indeplinirii obiectivelor 
asumate de cätre acesta. 
Desele modificäri legislative induc anumite riscuri legate In special de inelegerea complexitAii 
activitatii si de adaptarea acesteia la cerintele legislative, iar pe de altä parte, conduc la o supraveghere 
mai ridicatã (profesionistã) a activitatilor generatoare de rise.: 
Un element de rise 11 constituie modificàrile legislative, aduse de Legea nr. 243/2019 privind 
reglementarea fondurilor de investitii alternative si modificarea i completarea unor acte normative, 
precum si de legislaia privind instituirea mãsurilor de prevenire si combatere a spälãrii banilor si a 
finantArii terorismului (Legea nr. 129/2019 si Regulamentul nr. 13/2019), societatea trebuind sIi 
adapteze procedurile de functionare noilor prevederi legislative. 
Societatea are o politica de mentinere  a unui nivel optim al capitalurilor proprii In scopul dezvoltärii 
societatii si atingerii obiectivelor propuse. Obiectivul principal al Societatii este continuitatea 
activitatii in scopul furnizärii de profitabilitate pentru actionarii  sái. 
Estimäm la nivelul Societätii cã acest rise este moderat (mediu). 

g) Adecvarea capitalurilor 

Capitalurile proprii ale Societatii sunt formate din eapitalul social, rezervele create, rezultatul curent si 
rezultatul reportat. La data de 31 decembrie 2019 capitalurile proprii ale Societatii sunt 2.180.958.784 
lei (2018: 1.760.119.782 lei). 
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Note explicative la situa(iilefinanciare individuale 
pentru exerc4iulfinanciar Incheiat la 31 decembrie 2019 
(toate sumele sunt exprimate In lei, dacä flu se specUlca  aitfel) 

5. Active si datorii financiare 
Clasificäri contabile si valori juste 

Valorile contabile i valorile juste ale activelor si datoriilor financiare se prezintà la 31 decembrie 
2019, astfel: 

Valoarea justä 	Vatoarea justä 	Cost 

	

prin alte elemente prin contul de 	amortizat 
ale rezultatului 	profit sau 

global 	pierdere 

Valoarea 	Valoare justä 
contabilä netä 

:13.946.292 

49.351.648 

13.946.292 

49.351.648 

13.946.292 

49.351.648 

2.276.607.625 2.276.607.625 2.276.607.625 

3.551.796 3.551.796 3.551.796 

33.949.786 33.949.786 33.949.786 

2.276.607.625 3.551.796 97.247.726 2.377.407.147 2.377.407.147 

46.244.022 46.244.022 46.244.022 

6.492.351 6.492.351 6.492.351 

52.736.373 52.736.373 52.736.373 

In lei 

Numerar Si echivalente de 
numerar 

Depozite plasate la bänci 

Active financiare evaluate la 
valoarea justä prin alte 
elemente ale rezultatului 
global 

Active financiare evaluate la 
valoarea justä prin contul de 
profit sau pierdere 

Alte active fmanciare 

Total active financiare 

Dividende de platä 

Alte datorii fmanciare 

Total datorii financiare 

Valorile contabile si valorile juste ale activelori datoriilor fmanciare se prezintã Ia 31 decembrie 
2018, astfel: 

Valoarea justä 	Valoarea justä 	Cost 

	

prin alte elemente prin contul de 	amortizat 
ale rezultatului 	profit sau 

global 	pierdere 

Valoarea 	Valoare justä 
contabilä netä 

472.375.238 

554.340 

472.375.238 

554.340 

472.375.238 

554.340 

1.478.457.359 1.478.457.359 1.478.457.359 

2.732.940: 2.732.940 2.732.940 

15.971.317 15.971.317 15.97 1.3 17 

1.478.457.359 2.732.940 488.900.895 1.970.091.194 1.970.091.194 

42.515.955 42.5 15.955 42.515.955 

9.855.891 9.855.891 9.855.891 

52.371.846 52.371.846 52.371.846 

In lei 

Numerar si echivalente de 
numerar 

Depozite plasate la bänci 

Active financiare evaluate la 
valoarea justA prin alte 
elemente ale rezultatului 
global 
Active fmanciare evaluate la 
valoarea justä prin contul de 
profit sau pierdere 

Alte active financiare 

Total active financiare 

Dividende de plata 

Alte datorii financiare 

Total datorii financiare 
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Note explicative ía situa(iilefinanciare individuale 
pentru exercitiulfinanciar Incheiat 1031 decembrie 2019 
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacä flu se spec/Ica aitfel) 

6. Venituri din dividende 

Veniturile din dividende sunt Inregistrate la valoarea bruta. Cotele de impozitare a dividendelor 
aferente exercitiului financiar Incheiat la 31 decembrie 2019 au fost de 5% si zero (2018: 5% si zero). 
Veniturile din dividende, in principal, pe contributori se prezintã astfel: 

In lei 31 decembrie 31 decembrie 
2019 2018 

BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. Bucuresti 46.359.520 24.329.621 

BANCA TRANSILVANIA S.A. Cluj-Napoca 35.010.273 6.683.453 

OMV PETROM S.A. Bucuresti 19.633.8115 14.362.006 

S.N.G.N. ROMGAZ S.A. Medias 7.600.780 10.848.544 

S.N.T.G.N. TRANSGAZ S.A. Medias 5.270.116 9.047.968 

C.N.T.E.E. TRANSELECTICA S.A. Bucuresti * 2.467.745 

UNIVERS S.A. Rm.Vâlcea 1.703.805 1.010.533 

TURISM FELIX S.A. Bäile Felix 1.336.898 646.886 

ANTIBIOTICE S.A. Iai 1.267.744 2.6 16.639 

FLAROS S.A. Bucureti 949.710 810.386 

MERCUR S.A. Craiova 781.532 978.336 

ELECTROMAGNETICA S.A. Bucureti 706.871 

SANTIERUL NAVAL OROVA S.A. 704.074 512.054 

IAMU S.A. Blaj 	 .. 595.021 546.444 

BURSA DE VALORI BUCURETI S.A. 432.030 647.010 

S.I.F. TRANSILVANIA S.A. Brasov 150.647 124.502 

S.I.F. MOLDOVA S.A. Bacäu 114.590 200.957 

ELBA S.A. Timisoara 87.211 131.849 

DEPOZITARUL CENTRAL S.A. Bucuresti 77.995 52.961 

PROVITAS S.A. Bucureti 48.351 91.361 

RELEE S.A. Medias 13.159 13.074 

S.E. ELECTRICA S.A. Bucuresti 89.535 

TURISM S.A. Pucioasa 101.060 

EXIMBANK S.A. Bucureti 405.825 

B.T. ASSET MANAGEMENT S.A. Cluj-Napoca 1.999.969 

B.C.R. S.A. Bucuresti - 14.365.762 

TOTAL 125.311.887 90.616.735 

* Dividende suplimentare pentru anul financiar 2017, repartizate de Adunarea Generalã Ordinarä a 
Actionarilor a C.N.T.E.E. Transelectrica S.A. Bucureti din data de 14 decembrie 2018, cu data ex-date 3 
ianuarie 2019. 
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SOCIETA TEA DE INVESTITH FINI4NIARE OL TENIA S.A. 
Note explicative la situa(iilejinanciare individuale 
pentru exercitiulfinanciar Incheiat la 31 decembrie 2019 
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacä flu se specJIca alfe1) 

7. Venituri din dobânzi 

In lei 31 decembrie 31 decembrie 
2019 2018 

Venituri din dobânzi aferente depozitelor bancare 1.047.963 431.647 

Venituri din dobãnzi aferente conturilor curente bancare 526 

Total 1.047.964 432.173 

8. Alte venituri operationale 

In lei 31 decembrie 31 decembrie 
2019 2018 

Venituri financiare din ajustri pentru pierderi de valoare a 
imobilizärilor financiare - 
Venituri din provizioane pentru deprecierea activelor circulante 

Alte venituri din exploatare 17.482.356 15.3 10.101 

Alte venituri financiare 16.663 12.282.477 

Venituri din impozitul pe profit amânat 

Total 17.499.019 27.592.578 

In cursul anului 2019 au fost reluate la alte venituri din exploatare, conform hotàrârii AGOA nr. 
7/25.04.2019, dividendele neridicate timp de mai mutt de trei ani de la data exigibilitaii br, pentru 
care dreptul la actiune  s-a stins prin prescriptie. In acest sens, au fost reluate la alte venituri, 
dividendele In sold aferente anului 2015 In sumä de 17.306.109 lei (2018: 14.942.856 lei, cf. Hotärârii 
AGOA nr. 8/25.04.2018, dividende aferente anului 2014). 

9. Comisioane, onorarii si taxe de administrare si supraveghere 

In lei 
	

31 decembrie 	31 decembrie 

	

2019 
	

2018 

Cheltuieli privind comisioane datorate SSIF pentru tranzactii acthini 

Cheltuieli privind comisioane datorate pentru servicii registru actionari 
Cheltuieli privind comisioane cu societatea de depozit 
Cheltuieli B\'B 
Cheltuieli privind taxe datorate entitatilor din piata de capital (ASF) 

Cheltuieli privind onorariul de audit 
Alte cheltuieli privind comisioane, onorarii si cotizatii 
Total 

Onorariile platite auditoribor in cursul anului 2019 au fost In sumA 
financiari suma de 104.720 lei (2018: 113.258 lei). 

10. Alte cheltuieli operationale 

In lei 

2 13 .054 

142.800 
435.804 
24.990 

1.937.081 
144.053 
159.748 

3.057.530 

31 decembrie 
2019 

144.800 
320.207 
24.990 

1.752.870 
113.258 

82.226 
2.438.351 

31 decembrie 
2018 

totalä de144.053 din care auditorilor 

Cheltuieli cu impozite §i taxe 
Cheltuieli cu salariile si alte cheltuieli cu personalul 
Cheltuieli cu amortizäri, provizioane si ajustri de valoare 

Cheltuieli cu prestaii externe 
Total 

237.351 

12.870.913 
6.078.011 

773.351 

19.959.626 

205.003 

11.68 1.482 
5.943.829 

934.718 
18.765.032 
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31 decembrie 
2019 

12.523.106 

347.807 

31 decembrie 
2018 

11.358.788 

322.694 

12.870.913 
	

11.681.482 

SOCIETA TEA DE IN VESTITII FINANCIARE OL TENIA S.A. 
Note explicative la situa(iilefinanciare individuale 
pentru exerc4iulfinanciar Incheiat la 31 decembrie 2019 
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacä flu se spec(JIca aitfel) 

10. Alte cheltuieli operationale (continuare) 

Cheltuieli cu salariile si asimilate 

In lei 

Cheltuieli cu salariile 

Cheltuielile privind asigurarile si protecia socialä 
Alte cheltuieli salariale conf. Hot. judecätoreti 
Total 

Remunerarea personalului societatii la 31 decembrie 2019, se prezintä astfel: 

Beneficiari 

Membri Consiliu de Administratie 

Conducere superioart (contracte 
de mandat), persoane Cu functii 
cheie, directori de departamente si 
directii 

Salariati (alte categorii de 
personal) 

TOTAL 

Nr. 	 Total 
	

Remuneratie 	Premii 
persoane 	remuneratii 

	
fixà 	anuale* 

	

(lei) 
	

(lei) 
	

(lei) 

	

7 	1.931.541 
	

1.450.242 
	

481.299 

	

9 	6.710.511 
	

3.178.329 
	

3.532.182 

	

38 	3.881.054 	2.510.054 	1.371.000 

	

12.523.106 	7.138.625 	5.384.481 

* Premiile anuale au fost acordate In conformitate cu prevederile Actului constitutiv al societatii, 
Contractului colectiv de muncä, Contractelor de mandat ale membrilor Conducerii superioare si 
Hotärârii AGOA a Societatii nr. 9 / 04.04.20 17 coroborat cu prevederile Hotärârii AGOA nr. 5 / 
20.04.2013. Premiile anuale acordate In exercitiul financiar al anului 2019 au fost aprobate in AGOA 
din 24.04.2019. 
Nu s-au acordat si nu s-au platit comisioane de performanä. 

Remunerarea personalului societatii la 31 decembrie 2018, se prezintä astfel: 

Beneficiari Nr. 
persoane 

Total 
remuneratii 

(lei) 

Remuneratie 
fixä 
(lei) 

Premii 
anuale* 

(lei) 

Membri Consiliu de Administratie 7 1.706.826 1.335.306 371.520 

Conducere superioarä (contracte 
de mandat), persoane cu functii 

9 5.931.771 2.843.272 3.088.499 

Cheie, directori de departamente i 
directii 

Salariai (alte categorn de 
personal) 

40 3.720.191 2.299.231 1.420.960 

TOTAL 11.358.788 6.477.809 4.880.979 

* Premiile anuale au fost acordate In conformitate cu prevederile Actului constitutiv al societàtii, 
Contractului colectiv de munca, Contractelor de mandati ale membrilor Conducerii superioare si 
Hotärârii AGOA nr. 9 / 04.04.2017 coroborat cu prevederile Hotärârii AGOA nr. 5 / 20.04.2013. 
Premiile anuale acordate In exercitiul financiar al anului 2018 au fost aprobate In AGOA din 
25.04.2018. 
Nu s-au acordat si nu s-au plãtit comisioane de perfonnana, 
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SOCIETA TEA DE INVESTITH FINANCIARE OLTEIYIA S.A. 
Note explicative la situa(iile financiare individuale 
pentru exercitiul financiar lneheiat la 31 decembrie 2019 
(toate sumele sunt exprirnate in lei, daed nu se specified aly'el) 

10. Alte cheltuieli operationale (continuare) 

	

31 decembrie 	31 decembrie 

	

2019 	 2018 
Personal cu contract de mandat 	 2 	 2 
Salariati cu studii superioare 	 29 	 29 
Salariati cu studii medii 	 13 	 12 
Salariati cu studii generale 	 3 	 3 
Total 	 47 	 46 

Evolutia numkului salariatilor pe categorii in cursul anului 2019 se prezinta astfel: 

Nr. salariati 	Intrari salariati Iesiri salariati 	Nr. salariati 
31 decembrie 2018 in anul 2019 in anul 2019 31 decembrie 2019 

Salariati cu studii superioare 29 1 1 29 
Salariati cu studii medii 12 1 13 

Salariati cu studii generale 3 - 3 

Total 44 2 1 45 

in exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2019 numarul mediu de salariati a fost de 44 

(2018: 44), jar efectivul de salariati inregistrati la finele anului 2019 a fost de 45 (2018: 44). 

Societatea face plati catre institutii ale statului roman in contul pensiilor angajatilor sai. 

Toti angajatii sunt membri ai planuliii de pensii al statului roman. Societatea nu opereaza nici un alt 

plan de pensii sau de beneficii dupd pensionare §i, deci, nu are nici un fel de alte obligatii referitoare la 

pensii. Mai mull, Societatea nu este obligata sä ofere beneficii suplimentare angajatilor dupd pensiona-

re. 

in cadrul altor cheltuieli operationale sunt cuprinse cheltuieli cu alte impozite §i taxe, cheltuieli cu 

prestatii externe Si cheltuieli cu amortizari, provizioane §i ajustari de valoare. 

Situatia provizioanelor constituite se prezinta astfel: 

Sold la 01 
ianuarie 2019 

Infra ri 
(constituire) 

Iesiri 
(reluare) 

Sold la 31 
decembrie 2019 

Previzioane pentru litigii 

Provizioane pentru participarea angajatilor 
la profit si prime de pfkit 

Total 

272.650 

5.525.449 

5.798.099 

5.500.000 

5.500.000 

5.505.632 

5.505.632 

272.650 

5.519.817 

5.792.467 
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SOCIETA TEA DE INVESTITII FINANCL4RE OLTENIA S.A. 
Note explicative la situa(iilefinanciare individuale 
peniru exercitiulfinanciar Incheiat la 31 decembrie 2019 
(toate sumele sum exprimate in lei, dacä flu se speqilca aitfel) 

11. Impozitul pe profit 

Reconcilierea profitulul Inainte de impozitare 
cu cheltuiala cu impozitul pe profit in contul de profit sau pierderi 

In let 31 decembrie 31 decembrie 
2019 2018 

Impozit pe profit curent 3.619.776 961.406 

Impozit pe dividende 5.860.234 4.164.497 

Cheltuiala cu impozitul pe profit amânat 

Total impozit pe profit recunoscut in rezultatul exercitiului 9.480.010 5.125.903 

Profit Inainte de impozitare 133.612.284 101.385.703 

Impozit In conformitate cu cota statutarà de 16% 21.377.966 16.221.712 

Efectul asupra impozitului pe profit at: 

Cheltuielilor nedeductibile 3.184.920 2.009.553 

Veniturilor neimpozabile (20.943.110) (17.264.859) 

Rata de impunere a dividendelor : 	5.860.234 4.164.497 

Sumelor reprezentând sponsorizäri In limite legale (5.000) 

Inregistrari si reluäri ale diferene1or temporare - 

Impozitul pe profit 9.480.010 5.125.903 

12. Numerar si echivalente de numerar 

In lei • 31 decembrie 31 decembrie 
2019 2018 

Numerar hi casierie 1.457 6.229 

Conturi curente la bänci 13.935.071 472.350.025 

Echivalente de numerar 9.764 18.984 

Total numerar Si echivalente de numerar 13.946.292 472.375.238 

Conturile curente deschise la bnci sunt In permanenä la dispoziia 1 Societatii si flu sunt restrictionate. 

13. Depozite plasate la bànci 

In let 
	 31 decembrie 	 31 decembrie 

	

2019 	 2018 

Depozite bancare la vedere 	 49.308.592 	 553.720 

Creante atasate 	 43.056 	 620 

Total depozite plasate la band 	 49.351.648 	 554.340 

14. Active financiare 

Aclivelefinanciare evaluate la valoareajustà prin alte elemente ale rezultatului global se prezintà 

astfel: 

In let 
	

31 decembrie 	 31 decembrie 

	

2019 	 2018 

Actiuni listate evaluate la valoareajustä 
Actiuni nelistate evaluate la valoareajustä 

Actiuni evaluate la cost 

Total 

2.121.087.477 
155.520.148 

2.276.607.625 

1.319.404.429 
159.052.930 

1.478.457.359 
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SOCIETA TEA DE INVESTITII FINANCIARE OL TENIA S.A. 
Note explicative la situa(iilefinanciare individuale 
pentru exerc4iulfinanciar Incheiat la 31 decembrie 2019 
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacà flu se specfIcà  altfel) 

14. Active financiare (continuare) 

• Activelefinanciare evaluate ía valoareajustá prin profit sau pierdere (unitãti defond) 

In lei 31 decembrie 31 decembrie 
2019 2018 

Fond Deschis de Investitii BT INDEX România 2.403.160 1.766.016 
Fond Deschis de Investitii Napoca 237.349 193.470 
Fond Deschis de Investitii Transilvania 417.928 353.194 
Fond Deschis de Investitii Telinoglobinvest 493.359 420.260 
Total 3.551.796 2.732.940 

Miscarea activelor financiare In perioada de raportare Incheiatä la 31 decembrie 2019 este prezentatä 
In tabelul urmätor: 

In lei 
Actiuni evaluate 
la valoarea justä 

Aciuni 
evaluate la 

cost 

Unitti de 
fond Total 

01 ianuarie 2019 1.478.457.359 0 2.732.940 1.481.190.299 

Achizitii 366.114.019 366.114.019 

Vânzäri (cost) (66.977.018) (66.977.018) 

Modificarea valorii juste 499.013.265 818.856 499.832.121 

31 decembrie 2019 2.276.607.625 0 3.551.796 2.280.159.421 

Intrárile de actiuni  In perioada curentä In sumà de 366.114.019 lei includ in principal achizitia de 
actiuni de pe piata de capital la Banca Transilvania (204,1 mil. lei), BRD Groupe Societe Generale 
(86,1 mu. lei), S.I.F. Banat-Criana (36,9 mu. lei), S.N.G.N. Romgaz (20,7 mu. lei), Antibiotice Iasi 
(11,6 mu. lei), S.E. Electrica (3,7 mu. lei), OMY Petrom (2,7 mu. lei. 

Vânzärile de actiuni  In perioada curentä sunt In sumà de 66.977.018 lei si reprezintã costul actiunilor 
ieite din portofoliul Societatii respectiv: S.E. Electica (41,3 mu. lei), TMK Artrom Slatina (16,3 mil. 
lei), Otelinox Târgovite (5,1 mu. lei), S.I.F. Moldova (3,6 mu. lei) i la Contactoare Buzäu (0,6 mu. 

lei). 
Miscarea activelor financiare In perioada de raportare Incheatä la 31 decembrie 2018 este prezentata 
In tabelul urmàtor: 

In lei 4ctiuni 
Actiuni evaluate 
la valoarea j ustä 

evaluate la 
cost 

UnitAti de 
fond 

Total 

01 ianuarie 2018 1.788.585.977 6.721.546 2.789.494 1.798.097.017 

Transfer din actiuni  evaluate la cost la 
actiuni evaluate la valoarea justä prin 
alte elenente ale rezultatului global 

6.72 1.546 (6721546) 

Achizitii 242.761.080 242.761.080 

Vânzäri (cost) (61.704.856) (61.704.856) 

Pierderi din depreciere 0 

Modificarea valorii juste (497-906.388) (56.554) (497.962.942) 

31 decembrie 2018 1.478.457.359 0 2.732.940 1.481.190.299 

Intràrile de actiuni  In cursul anului 2018 In sumä totalä de 242.76 1.080 lei (achizitii In sumã de 
221.643.696 lei) sunt reprezentate In principal de achizii de pe piata de capital la: Banca Transilvania 
(88,5 mil. lei), BRD Groupe Societe Generale (67,9 mu. lei), S.E. Electrica (36,6 mu. lei), S.N.T.G.N. 
Transgaz Media (17,5 mu. lei), S.I.F. Banat-Criana (5,9 mu. lei), Antibiotice Iai (3,2 mu. lei), 
S.N.G.N. Romgaz (1,2 mil. lei), Electromagnetica Bucureti (0,6 mu. lei), etc. 
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SOCIETA TEA DE INVESTITII FINANCIARE OL TENIA S.A. 
Note explicative la situa(iilefinanciare individuale 
pentru exercitiulfinanciar Incheiat la 31 decembrie 2019 
(toate sumele sunt exprimate in let, dacã nu se spect/lcá  aitfel) 

14. Active financiare (continuare) 

Vânzärile de actiuni  In cursu! anului 2018 In sumä totalä de 61.704.856 lei, reprezintä costul actiunilor 
ieite din portofoliul Societatii, respectiv: Banca Comercialä Românä (53,2 mu. lei), M.A.T. Craiova 
(5,1 mu. lei), C.N.T.E.E. Transelectrica (1,5 mu. lei), etc. 

Câtigu1 net din vânzarea activelor financiare evaluate la valoarea justä prin alte elemente ale 
rezultatului global, a fost Inregistrat In rezultatul reportat conform prevederilor MRS 9 si se prezintã 
astfel: 

In let 31 decembrie 31 decembrie 
2019 2018 

Valoarea vânzri1or de active financiare evaluate la valoarea justa 
prin alte elemente ale rezultatului global 

82.087.248 668.586.163 

Costul activelor financiare vndute 	evaluate la valoarea justd prin 
alte elemente ale rezultatului global 

(66.977.018) (61.739.183) 

Impozit pe profit aferent vânzärilor de active fmanciare Inregistrat In 
rezultatul reportat 

(3.610.5 18) (98.982.191) 

Câtig net din vânzarea activelor financiare reflectat In rezultatul 
reportat 

11.499.712 507.864.789 

Valoarea justä la data de 31 decembrie 2019 a primilor 10 emitenti prezenti In portofoliu reprezintá 
79,59% din valoarea activului total al Societátii si se prezintä astfel: 

Nr. 
crt. 

Emitentul Valoare 
justa 

Pondere In 
activul total 

Pondere In 
activul net 

I BANCA TRANSILVANIA S.A. Cluj-Napoca 586.807.529 24,5607 25,0910 

2 BRD GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. Bucureti 450.997.177 18,8764 19,2840 

3 OMV PETROM S.A. Bucureti 325.048.719 13,6049 13,8986 
4 MERCUR S.A. Craiova 127.887.048 5,3527 5,4683 

5 SNTGN TRANSGAZ Media 87.591.960 3,6661 3,7453 

6 SNGN ROMGAZ S.A. Media 83.519.668 3,4957 3,5712 

7 FLAROS S.A. Bucureti 65.986.365 2,7618 2,8215 

8 ANTIBIOTICE S.A. Iai 64.456.159 2,6978 2,7561 

9 ARGUS S.A. Constanta 55.656.101 2,3295 2,3798 

10 CNTEE TRANSELECTRICA Bucureti 53.558.208 2,2417 2,2901 

TOTAL 1.901.508.934 79,5873 81,3059 

Valoarea justä la data de 31 decembrie 2018 a primilor 10 emitenti prezeni In portofoliu reprezintä 
56,51% din valoarea activului total al Societatii si se prezinta astfel: 

Nr. 
crt. 

Emitentul 
Valoare 

justa 
Pondere In 
activul total 

Pondere In 
activul net 

1 BRD GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. Bucureti 232.802.672 11,7422 12,6639 

2 OMV PETROM S.A. Bucureti 214.711.983 10,8298 11,6798 

3 BANCA TRANSILVANTA S.A. Cluj-Napoca 193.755.280 9,7727 10,5398 

4 MERCUR S.A. Craiova 134.991.884 6,8088 7,3432 

5 SNTGN TRANSGAZ Media 76.886.276 3,8780 4,1824 

6 FLAROS S.A. Bucureti 61.669.500 3,1105 3,3547 

7 CNTEE TRANSELECTRICA Bucureti 58.303.872 2,9408 3,1716 

8 ARGUS S.A. Constanta 52.873.296 2,6669 2,8762 

9 ANTIBIOTICE S.A. Iai 50.3 19.987 2,5381 2,7373 

10 SNGN ROMGAZ S.A. Media 44.027.666 2,2207 2,3950 

TOTAL 1.120.342.416 56,5085 60,9439 
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SOCIETA TEA DE INVESTITII FINANCIARE OL TENIA S.A. 
Note explicative la situa(iilefinanciare individuale 
pentru exerc4iulfinanciar Incheiat la 31 decembrie 2019 
(bate sumele sunt exprirnate in lei, dacä flu Se speci/Icá aitfel) 

14. Active financiare (continuare) 

lerarhia valorilorjuste 
Pentru calculul valorii juste pentru instrumentele de capital (actiuni), Societatea folosete urmatoarea 
ierarhie de metode: 
- Nivelul 1: preturi  cotate (neajustate) In piee active pentru active si datorii identice 
- Nivelul 2: intrari altele decât preurile cotate incluse In Nivelul 1 care sunt observabile pentru active 
sau datorii, fie direct (ex: preuri), fie indirect (ex: derivate din, preuri). 
- Nivelul 3: tehnici de evaluare bazate In mare mãsurä pe elemente neobservabile. Aceastã categorie 
include toate instrumentele pentru care tehnica de evaluare include elemente care nu se bazeazã pe 
date observabile i pentru care parametrii de intrare neobservabili pot avea un efect semnificativ 
asupra evaluärii instrumentului. 

In lei 31 decembrie 31 decembrie 
2019 2018 

Nivelul 1 1.900.129.002 1.033.478.989 

Nivelul 2 203.868.009 269.243.692 

Nivelul 3 176.162.410 178.467.618 

Total 2.280.159.421 1.481.190.299 

Evaluarea Ia valoarea justä a participaiilor (instrumentelcr de capital - actiuni) detinute la 31 
decembrie 2019 a fost realizatä dupä cum urmeaz: 
- pentru titlurile cotate 5i tranzactionate In perioada de rapottare, valoarea de piata s-a determinat cu 
luarea In consideratie a cotatiei din ultima zi de tranzactionare  (cotatia de inchidere de pe piaa 
principalá de capital pentru cele listate pe piaa reglementata - BVB, respectiv preu1 de referinta 
pentru sistemul alternativ - AERO pentru nivelul 1, jar pentru nivelul 2 se iau cotatiile  pentru  actiunile 
tranzactionate In ultimele 30 de zile de tranzactionare); 
- pentru titlurile cotate care nu au tranzactii in ultimele 30 de zile din perioada de raportare, precum si 
pentru titlurile necotate, valoarea de piaa se determina aa cum rezultã din ultima situatie financiarà 
anualä aprobatä a entitätii; 
- pentru titlurile emise de institutiile de credit neadmise la tranzactionare, evaluarea se face la valoarea 
contabilä pe actiune  calculatä In baza valorii capitaliului propriu cuprinsã in raportärile lunare 
transmise la BNR; 
- pentru titlurile neadmise la tranzactionare pe o piaA reglementatà sau In cadrul unui sistem alternativ 
de tranzactionare  din România emise de emitenti in care se detin  participatii de peste 33% din capitalul 
social, acestea se evalueazA exclusiv In conformitate cu Standardele Internationale de Evaluare In baza 
unui raport de evaluare actualizat cel putin anual; 
- pentru titlurile aferente societatilor comerciale aflate in procedura insolventei sau In reorganizare, 
evaluarea se face la valoarea zero; 
Titlurile de participare emise de OPC, sunt evaluate luand in calcul ultima valoare unitarà a activului 
net, calculatä §i publicatã. 
mncepând cu 1 ianuarie 2018, Societatea a aplicat prevederile IFRS 9 ,,lnstrumente financiare". 
Situa%iile financiare ale anului 2017 flu au fost ajustate, Societatea considerä cã nu existä deosebiri 
majore Intre IFRS 9 si lAS 39 In sensul cã evaluarea la valoarea justä prin alte elemente ale 
rezultatului global existà in ambele standarde. 
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Note explicative ía situa(iilefinanciare individuale 
pentru exercitiulfinanciar Incheiat la 31 decembrie 2019 
(toate sumele sunt exprimate In lei, dacá nu se spec/Ica altfe() 

15. Credite si creante 

In lei 
	

31 decembrie 	 31 decembrie 

	

2019 	 2018 

Creante comerciale 	 31.759.932 	 15.830.833 

Debitori 	 :748.074 	 736.600 

Creante in legaturä cu bugetul statului si bugetul 
asigurarilor sociale 	 21.034 

Alte creante 	 2.135 	 4.600 

Ajustäri depreciere Creante 	 (735.910) 	 (735.290) 

TOTAL 	 31.795.265 	 15.836.743 

16. Imobilizäri corporale 

In lei 

	

Terenuri 	Instalatii 	Alte instalatii 
tehnice i 	utilaje i 

	

constructii 	maini 	mobilier 

Avansuri si 
imobilizäri 

corporale In 
curs 

Total 

Valoare brutä 

01 ianuarie 2018 11.415.584 2.279.793 221.690 0 13.917.067 

Crelteri 1.122.773 407.569 5.237 1.535.579 

Reduceri (1.190.422) (137.973) (18.938) - (1.347.333) 

31 decembrie 2018 11.347.935 2.549.389 207.989 0 14.105.313 

Creteri 17.661 22.534 40.195 

Reduceri (112.214) (23.152) (135.366) 

31 decembrie 2019 11.347.935 2.454.836 207.371 0 14.010.142 

Amortizare cumulatä 

01 ianuarie 2018 877.954 1.990.322 177.443 0 3.045.719 

Amortizarea lnregistrata 
in cursul exercitiului 

382.178 49.630 9.937 441.745 

Reduceri saureluäri (1.190.422) (137.973) (18.938) - (1.347.333) 

31 decembrie 2018 69.710 1.901.979 168.442 0 2.140.131 

Amortizarea mregistrata 
in cursul exercitiului 

449.296 115.200 11.691 576.187 

Reduceri saureluãri (112.214) : 	(23.152) - (135.366) 

31 decembrie 2019 519.006 1.904.965 156.981 0 2.580.952 

Valoarea contabilà netà 
la 01 ianuarie 2018 

10.537.630 289.471 : 	44.247 10.871.348 

Valoarea contabilä netä 
la 31 decembrie 2018 

11.278.225 647.410 : 	39.547 11.965.182 

Valoarea contabilä netä 
la 31 decembrie 2019 

10.828.929 549.871 50.390 11.429.190 
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SOCIETA TEA DE INVESTITII FINANCIARE OL TEA S.A. 
Note explicative la situa(iilefinanciare individuale 
pentru exerchiulfinanciar Incheiat la 31 decembrie 2019 
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacã flu se specified  aitfel) 

16. Imobilizàri corporale (continuare) 

Societatea flu are restrictii asupra titlurilor de proprietate. Imobilizärile corporate flu au fost acordate 
drept garanie. La sfâritul perioadelor de raportare din 2019 si 2018 Societatea flu Inregistra obligatii 
contractuale peritru achizitii de imobilizãri corporate. 

Ultima reevaluare a terenurilor si cládirilor detinute  a fost reaiizatä la 31 decembrie 2018, diferentele 
din reevaluare find Inregistrate In cadrul capitalurilor proprii. Reevaluarea a fost efectuatã de 
evaluator autorizat, respectiv LERO ADVANCED CONSULTING S.R.L. Craiova, membru 
corporativ ANEVAR cu numãrul 0016, conform contract nr. 183599/05 decembrie 2018. 

Managementul considerã cä valoarea contabilá netá a terenurilor si clädirilor la 31 decembrie 2019 
reprezintA o estimare a valorii juste la data raportarii. 

17. Investitii imobiliare 

	

31 decembrie 	 31 decembrie 
Inlei 	 2019 	 2018 

Sold la 1 ianuarie 555.001 539.637 

Evaluare investitii imobiliare 76.918 15.364 

Sold la 31 decembrie 631.919 555.001 

Ultima evatuare a investitiilor imobiliare detinute  a fost efectuatä la 31 decembrie 2019. Diferentele 
din evaluare au fost Inregistrate In contul de profit sau pierdere. Evaluarea a fost efectuatä de evaluator 
autorizat, respectiv LERO ADVANCED CONSULTING S.R.L. Craiova, membru corporativ 
ANEVAR cu numãrul 0016, conform contract nr. 193325/13 decembrie 2019. 
In cursul anului 2019, veniturile realizate din investitii imobiliare (chirii) sunt In sumä de 82.376 lei 
(2018: 104.257 lei), jar cheltuielile (impozitele locale) sunt in sumä de 3.110 lei (2018: 3.523 lei). 

18. Alte active 

In lei 

31 decembrie 

2019 

31 decembrie 

2018 

Imobilizäri necorporale 2.430 2.521 

Alte creante imobilizate 2.068.486 42.683 

Stocuri 12.487 10.549 

Chettuieli In avans 71.118 78.821 

TOTAL 2.154.521 134.574 

19. Dividende de platà 

In lei 

31 decembrie 

2019 

31 decembrie 

2018 

Dividende de plata aferente anului 2013 644.649 644.780 

Dividende de ptata aferente anului 2014 484.065 484.242 

Dividende de platä aferente anului 2015 593.576 18.079.375 

Dividende de platä aferente anului 2016 12.550.451 12.820.745 

Dividende de platä aferente anului 2017 10.030.584 10.486.813 

Dividende de plata aferente anului 2018 21.940.697 

Total dividende de piatä 46.244.022 42.515.955 
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SOCIETA TEA DE INVESTITII FINANCIARE OL TENIA S.A. 
Note explicative la situa(iilefinanciare individuale 
pen/ru exerc4iulfinanc!ar Incheiat ía 31 decembrie 2019 
(toate sumele sunt exprimate In lei, dacà flu se spec fica  aitfel) 

20. Impozite si taxe 

In lei 
	

31 decembrie 	31 decembrie 

	

2019 	 2018 

Datorii In legatura cu Bugetul Asigurarilor Sociale 	 234.557 	 203.938 

Datorii In Iegatura cu Bugetul Statului 	 3.3 18.559 	97.364.185 

Alte impozite si taxe 147.380 

Total 	 3.553.116 	97.715.503 

21. Datorii privind impozitul pe profit amânat 

Datoriile privind impozitul pe profit amânat sunt determinate de urmätoarele elemente: 

In lei 	 Active 	Datorii 	Net 	Impozit 
31 decembrie 2019 

Diferene din modificarea valorii juste a activelor 
financiare evaluate la valoareajustä prin alte elemente 
ale rezultatului global 

859.136.382 859.136.382 137.461.822 

Reevaluare imobilizäri corporale 8.926.106 8.926.706 1.428.274 

Rezultatul reportat reprezentând rezerve din reevaluare 
realizate neimpozitate 

2.098.632 2.098.632 335.782 

Rezultatul reportat reprezentând rezerve din reevaluare 
nerealizate neimpozitate 

4.172.577 4.172.577 667.613 

Rezultatul reportat reprezentând rezerve din reevaluare 
nerealizate neimpozitate - investitii imobiliare 359.751 359.751 57.561 

Diferente din modificarea valorii juste a activelor 
financiare evaluate la valoarea justä prin alte elemente 
ale rezultatului global - aciuni gratuite In sold 

56.765.299 56.765.299 9.082.448 

Rezerve legale 11.603.314 11.603.314 1.856.531 

Alte rezerve - dividende prescrise Conform hotärârii 6.551.528 6.551.528 1.048.245 
AGOA dm 23 aprilie 2005 

Alte rezerve 980.658 980.658 156.907 

Diferenta modificärii valorii juste a activelor financiare 
evaluate prin alte elemente ale rezultatului global- 
hiperinflaie 

779.998 779.998 124.800 

TOTAL 951.374845 951.374.845 152.219.983 
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SOCIETA TEA DE INVESTITII FINANCIARE OL TENL4 S.A. 
Note explicative la situa(iilefinanciare individuale 
pentru exercitiulfinanciar Incheiat la 31 decembrie 2019 
(toate suinele sunt exprimate In lei, dacà flu se speci/Ica aitfel) 

21. Datorii privind impozitul pe profit amânat (continuare) 

In lei 

31 decembrie 2018 

Diferente din modificarea valorii juste a activelor 

Active 	Datorii Net 	Impozit 

fmanciare evaluate la valoareajustä prin alte elemente 
ale rezultatului global 

353.778.539 353.778.539 	56.604.566 

Reevaluare imobilizäri corporale 9.33 8.439 9.338.439 	1.494.150 
Rezultatul reportat reprezentãnd rezerve din reevaluare 
realizate neimpozitate 2.094.978 2.094.978 	335.197 

Rezultatul reportat reprezentând rezerve din reevaluare 
nerealizate neimpozitate 3.929.462 3.929.462 	628.713 

Rezultatul reportat reprezentând rezerve din reevaluare 
nerealizate neimpozitate - investitu imobiliare 359.751 359.751 	57.560 

Diferenle din modificarea valorii juste a activelor 
fmanciare evaluate la valoarea justä prin alte elemente 
ale rezultatului global - actiuni gratuite In sold 

57.509.383 57.509.383 	9.201.501 

Rezerve legale 11.603.314 11.603.314 	1.856.530 

Alte rezerve - dividende prescrise conform hotärârii 
AGOA din 23 aprilie 2005 

6.551.528 6.551.528 	1.048.244 

Alte rezerve 980.658 980.658 	156.906 

Diferenta modificärii valorii juste a activelor financiare 
evaluate prin alte elemente ale rezultatului global- 
hiperinflaie 

6.380.492 6.380.492 	1.020.879 

TOTAL 452.526.544 452.526.544 	72.404.246 

22. Alte datorii 

In lei 31 decembrie 31 decembrie 
2019 2018 

Datorii cu personalul 376.012 403.872 

Datorii comerciale 285.680 3.628.089 

Creditori diversi 3.637 

Venituri inregistrate In avans 33.741 25.831 

Provizioane 5.792.467 5.798.099 

Garantii primite 814 

Total alte datorii 6.492.351 9.855.891 

23. Capital si rezerve 

Capital social 

Capitalul social conform actului constitutiv al Societatii are valoarea de 58.016.571 lei, este divizat In 
580.165.714 actiuni  Cu valoare nominalA de 0,1 lei/actiune §i este rezultat din subscrierile directe 
efectuate la capitalul social al Societatii si prin transformarea In actiuni a sumelor cuvenite ca 
dividende In baza Legii nr. 55/1995 si prin efectul Legii nr. 133/1996. 
Actiunile emise de Societate sunt tranzactionate la Bursa de Valori Bucureti, categoria Premium din 
data de 01 septembrie 1999 cu simbol de piata SIF5. 

Evidenta actiunilor  si  actionarilor  este tinutA de Depozitarul Central S .A. Bucureti. 
Actiunile Societátii sunt ordinare, indivizibile, nominative, de valoare egala, emise In forma 
dematerializatä si acordä drepturi egale titularilor br. Toate actiunile  au fost subscrise i plãtite 
integral la 31 decembrie 2019 si 31 decembrie 2018. 

pag 50 



SOCIETA TEA DE INVESTITII FINANCIARE OL TENIA S.A. 
Note explicative la situa(iilefinanciare individuale 
pentru exercitiulfinanciar Inc/ida! la 31 decembrie 2019 
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacá nu se specified altfel) 

23. Capital si rezerve (continuare) 

Dreptul de detinere  de  actiuni  este limitat la 5% din capitalul social, respectiv 29.008.285 actiuni. 
In cursut anutui 2019 flu au existat modificàri ale numàrutui de actiuni  emise. 

• in baza Hotãrârii nr. 3 a Adunãrii Generate Extraordinare a Actionaritor din 25 apri tie 2018, 
Societatea a achizitionat un numär de 19.622.585 actiuni  proprii reprezentând 3,3822% din capitalul 
social. 
Achizitia actiunilor  s-a fàcut In cadrut Ofertei Pubtice aprobata de ASF prin Decizia fir. 
66/16.01.2019. 
Oferta a avut urmätoarete caracteristici: 

- numärut de actiuni obiect al ofertei: 19.622.585 
- pretul de cumpärare: 2,5 tei/actiune 
- perioada de derulare: 28 ianuarie 2019 - 08 februarie 2019 
- intermediarul ofertei: SSIF Voltinvest 

Oferta a fost suprasupscrisä de 13,2 ori, numãrul de actiuni depuse In cadrul ace steia find de 
259.476.324 actiuni  reprezentând 44,7245% din capitalul social at Societãtii, fapt ce denotã interesut 
ridicat at actionarilor  pentru astfet de operaiuni. 
Plata actiunilor  räscumpärate si märimea fondutui aferent a fost din rezervete disponibite. 
In conformitate cu Hotärârea nr. 6 a Adunàrii Generate Extraordinare a Actionarilor din data de 18 
noiembrie 2019, capitalul societatii se va reduce prin anutarea celor 19.622.585 actiuni. In tuna 
ianuarie 2020 s-a depus Ia ASF documentatia aferentä obtinerii avizului pentru diminuarea capitatului 
social. 
• In conformitate cu Hotärârea Adunärii Generate Extraordinare a Actionaritor Societätii nr. 3 din 18 
noiembrie 2019 s-a aprobat derutarea unui Program de räscumpàrare in urmätoarete conditii: 

- dimensiunea programului - rãscumpärarea a 38.393.986 actiuni  proprii cu valoare nominalã de 
0,10 lei/actiune reprezentând 6,6177 % din capitalul social actual; 

- preul de dobândire a actiunilor - pretul minim de achiztie va fi 0,1 lei/ actiune  jar pretut maxim 
va ft 2,75 teilactiune; 

- durata programului - pâna la data de 15 februarie 2020; 
- ptata actiunilor  rascumparate se va reatiza din profitut distribuibit sau din rezervele disponibile ate 

societatii Inscrise In ultima situatie financiará anuatä aprobata, cu exceptia  rezervelor legate 
Inregistrate In situatiile financiare 2018, conform prevederilôr art. 1031  lit. d) din Legea nr. 31/1990, 
privind societatite, republicata si modificatä; 

- destinatia programului - reducerea capitalutui social prin ànularea actiunilor  rãscumpärate. 
Capitalut social conform actului constitutiv este prezentat In tabetut urmátor: 

	

31 decembrie 	 31 decembrie 
in lei 	 2019 	 2018 

Capital social statutar 	 58.016.571 	 58.016.571 

La 31 decembrie 2019 numãrut actionaritor era de 5.737.167 (2018: 5.742.311) care in structura se 
prezintä astfel: 

31 Decembrie 2019 
Numär actionari Numr actiuni Suma (lei) (%) 

Persoane fizice rezidente 5.735.061 228.611.605 22.861.160 39,40 
Persoane fizice nerezidente 1.870 1.659.314 165.931 0,29 

Total persoane fizice 5.736.931 230.270.919 23.027.091 39,69 

Persoane juridice rezidente 190 239.172.030 23.917.203 41,23 

Persoane juridice nerezidente 46 110.722.765 11.072.277 19,08 

Total persoane juridice 236 349.894.795 34.989.480 60,31 

Total 2019 5.737.167 580.165.714 58.016.571 100,00 
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SOCIETA TEA DE INVESTITH FINANIARE OL TEMA S.A. 
Note explicative la situa(iilefinanciare individuale 
pentru exercitiulfinanciar Incheiat la 31 decembrie 2019 
(toate sumele sunt exprimate in let, dacá flu se specified altfel) 

23. Capital si rezerve (continuare) 

31 Decembrie 2018 

NumAr actionari Numär actiuni Suma 
(lei) 

(%) 

Persoane fizice rezidente 5.740.203 237.6 1.073 23.756.107 40,95 
Persoane fizice nerezidente 1.852 2.168.581 216.858 0,37 
Total persoane fizice 5.742.055 239.729.654 23 .972.965 41,32 

Persoane j uridice rezidente 213 246.894.549 24.689.455 42,56 
Persoane juridice nerezidente 43 93.541.511 9.354.151 16,12 
Total persoane j uridice 256 340.436.060 34.043.606 58,68 

Total 2018 5.742.311 580165.714 58.016.571 100,00 

Rezerva constituitá conform Legii nr. 133/1996 

Rezerva aferentà portofoliului initial a fost constituitä in urma aplicãrii Legii nr. 133/1996, ca 
diferenta Intre valoarea portofoliului si valoarea capitalului social subscris la Societate. Rezerva 
constituitä In urma aplicarii legii 133/1996 la 31 decembrie 2019 este In sumã de 144.636.073 lei (2018: 
144.636.073 lei). 

Rezerve legale 

Rezervele legate sunt constituite conform cerintelor legate In cuantum de 5% din profitul Inregistrat 
conform reglementarilor contabile aplicabile pânã la nivelul de 20% din valoarea capitalului social, 
conform actului constitutiv. Valoarea rezervei legate la 31 decembrie 2019 este de 11.603.314 lei 
(2018: 11.603.314 lei). In anii financiari 2019 si 2018 Societatea nu a constituit rezerve legate din 
profit, acestea atingand plafonul de 20% din capitalul social, conform actului constitutiv. 

Rezervele legate nu pot fi distribuite cätre actionari. 

Alte elemente de capitaluriproprii "Ae4iuniproprii" 

La 31 decembrie 2019 Societatea detine  un numär de 19.622.585 actiuni  proprii, reprezentând 3,3822 
% din capitalul social (2018: zero) in valoare totalä de 49.909.043 lei din care 1.962.259 lei reprezintä 
valoarea nominalä a atiunilor  räscumpãrate cu care va fi redus capitalul social. Pierderea legata de 
räscumpärare este In sumá de 47.946.784 lei si va fi acoperitä din rezervele disponibile conform 
HotArârii AGA. 

In conformitate cu Hotärârea nr. 6 a Adunärii Generale Extraordinare a Actionarilor din data de 18 
noiembrie 2019, capitalul societátii se va reduce prin anularea celor 19.622.585 actiuni.  In luna 
ianuarie 2020 s-a depus la ASF documentatia aferentä obtinerii avizului pentru diminuarea capitalului 
social. 

Dividende 

Adunarea Generalä Ordinarä a Actionarilor,  Intrunitá In data de 24 aprilie 2019, a hotärât repartizarea 
profitului net at exercitiului financiar at anului 2018, In sumä de 96.259.800,47 lei, pe urmãtoarele 
destinatii: 
a) Dividende: 84.081.469,35 lei (87,3485% din profitul net), ceea ce asigurä un dividend brut pe 
actiune de 0,15 lei. 
Dividendul propus asigura o ratä de remunerare a actionarilOr de 7,0175% calculatã La pre%ul mediu de 
tranzactionare at actiunilor In 2018 (2,1375 lei/actiune) i 7,1942% calculatà la pretul de Inchidere 
pentru anul 2018 (2,0850 lei/actiune). 
Se aprobà data de 17.06.2019 ca data platii dividendelor In conformitate cu dispozitiile art. 178 aim. 
(2) din Regulamentul ASF nr. 5/2018. Distribuirea dividendelor càtre actionari  se va efectua In 
conformitate cu prevederile legate, costurile aferente plãtii find suportate de cAtre actionari  din 
valoarea dividendului net. 
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SOCIETA TEA DE INVESTITH FINANCIARE OL TENIA S.A. 
Note explicative ía situa(iilefinanciare individuale 
pentru exercitiulfinanciar Incheiai la 31 decembrie 2019 
(bate sumele sunt exprimate in let, dacä flu se spec4/lc6 altfel) 

23. Capital si rezerve (continuare) 

b) Alte rezerve: 12.178.331,12 lei (12,6515% din profitul net) in vederea constituirii fondurilor 
necesare pentru derularea unui viitor program de räscumpãrare a cca 30.000.000 actiuni  proprii In 
vederea reducerii capitalului social at Societãtli prin anularea áctiunilor  räscumpärate. 
Durata programului: maxim 18 luni de la publicarea In Monitorul Oficial at României partea a TV-a a 
hotàrârii AGEA care va stabili conditiile de derulare a prograrnului de räscumpárare. 

In cursul anului 2019 Societatea a Inregistrat la venituri dividendele neridicate timp de mai mult de trei 
ani de la data exigibilitaii br, pentru care dreptul la aciune s-a stins prin prescriptie In sumã de 
17.306.109 lei (2018: 14.942.856 lei) conform hotärârilor aduñarilor generate. 

Diferenta din modficarea valorii juste a activelor financiare evaluate la valoarea justá prin alte 
elemente ale rezultatului global 

Aceasta cuprinde modificãrile nete cumulate ale valorilor juste ale activelor financiare evaluate la 
valoarea j ustä prin alte elemente ale rezultatului global, de la data clasificãrii acestora In aceastä 
categorie si pânä la derecunoaterea sau deprecierea br. 

Rezervele din evaluarea activelor financiare evaluate la valoarea justä prin alte elemente ale 
rezultatului global sunt inregistrate la valoare netä de impozitil amânat aferent si sunt la 31 decembrie 
2019 In sumä de 766.950.926 lei (2018: 347.779.788 lei). 

Impozitul amânat aferent acestor rezerve este Inregistrat pe Qapitalurile proprii si dedus din rezervele 
din evaluarea activelor financiare evaluate la valoarea justã prin alte elemente ale rezultatului global. 

24. Alte rezerve 

In lei 31 decembrie 31 decembrie 
2019 2018 

Alte rezerve 567.388.601 555.210.270 

Total 567.388.601 555.210.270 

25. Rezultatul pe actiune 

In lei 31 decembrie 31 decembrie 
2019 2018 

Profitul atribuibil actionarilor ordinari 124.132.274 96.259.800 

Numãrul mediu ponderat at actiunilor  ordinare 580.165.714 580.165.714 

Rezultatul pe actiune de baz 0,2140 0,1659 

26. Garantii acordate 

Societatea nu are nici un fel de garanii acordate. 

27. Tranzactii si solduri Cu päri aflate In relatii speciale 

Societatea a identificat in cursul desthurárii activitätii sale urmätoarele parti aflate in relatii speciale: 

Fiiale 

In conformitate cu legis1aia In vigoare, Societatea detine control Intr-un numãr de 11 emitenti la 31 
decembrie 2019 (2018: 11 emitenti). Toate fihialele Societätii Ia 31 decembrie 2019 si 31 decembrie 
2018 au sediul In România. Pentru acestea procentul de detinere nu este diferit de procentul 
numärului de voturi detinute. 
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SOCIETA TEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A. 
Note explicative la situa(iilefinanciare individuale 
pentru exercitiulfinanciar incheiat la 31 decembrie 2019 
(toate sumele sunt exprimate in let, dacá flu se spec/Icà a4fel) 

27. Tranzactii si solduri cu pärti aflate In relatii speciale ('continuare) 

Denumire societate 
Procent detinut la 

31 decembrie 2019 
-%- 

Procent detinut  la 
31 decembrie 2018 

-%- 
COMPLEX HOTELIER DAMBOVITA S.A. Târgovite 99,94 99,94 
VOLTALIM S.A. Craiova 99,19 99,19 
MERCUR S.A. Craiova 97,86 97,86 
GEMINA TOUR S.A. Rim Vâlcea 88,29 88,29 
ARGUS S.A. Constanta 86,42 86,42 
FLAROS S.A. Bucuresti 81,07 81,07 
CONSTRUCTII FEROVIARE S.A. Craiova 77,50 77,50 
UNIVERS S.A. Rm. Vâlcea 73,75 73,75 
PROVITAS S.A Bucuresti 70,28 70,28 
TURISM PUCTOASA S.A. Dâmbovita 69,22 69,22 
ALIMENTARA S.A. Slatina 52,24 52,24 

Entitàti asociate 

La 31 decembrie 2019 Societatea detinea  participaii de peste 20% dar flu mai mari de 50% din 
capitalul social la un numär de 8 emitenti (2018: 8 emitenti). TO acetia au sediul In România. Pentru 
aceti emitenti procentul de detinere  flu este diferit de procenttil numãrului de voturi detinute. 

Detiflerile in aceti emitenti nu au fost calificate ca entitati asociate, datoritä faptului cà Societatea nu 
exercitä o influenã semnificativä In aceste societäti. 

Denumire societate 
Procent detinut  la 
31decembrie 2019 

-%- 

Procent detinut la 
31 decembrie 2018 

-%- 

LACTATE NATURA S.A. Târgovite 40,38 40,38 
SINTEROM S.A. Cluj-Napoca 31,88 31,88 
ELECTRO TOTAL S.A. Botoani* 29,86 29,86 
TURISM FELIX S.A. Bäile Felix 28,97 28,97 
SANTIERUL NAVAL Orsova S.A. 28,02 28,02 
TURISM LOTUS FELIX S.A. Bäile Felix 27,46 27,46 
PRODPLAST S.A. Bucureti 27,40 27,55 
ELECTROMAGNETICA S.A. Bucureti 26,14 26,14 

*Soc jetate  aflatà in lichidarejudiciarä 

Personalul cheie de conducere 

31 decembrie 2019 
Membrii Consiliului de Administratie: Tudor Ciurezu - Preedinte, Cristian Buu - Vicepreedinte, 
Anina Radu, Radu Hanga, Aria - Barbara Bobirca, Nicolae Stoian, Carmen Popa. 

Conducerea superioara: Tudor Ciurezu - Director General, Cristian Buu - Director General Adjunct. 

31 decembrie 2018 
Membnii Consiliului de Administratie: Tudor Ciurezu - Prèedinte, Cristian Buu - Vicepreedinte, 
Anina Radu, Radu Hanga, Ana - Barbara Bobirca, Nicolae Stoian, Carmen Popa. 

Conducerea superioara: Tudor Ciurezu - Director General, Cristian Buu - Director General Adjunct. 

Societatea nu are obligaii contractate cu privire la plata de pensii cätre foti membrii ai Consiliului de 
Administratie si conducere si deci flu are coiitabilizate angajâmente de aceastá naturã. 

Societatea flu a acordat credite sau avansuri (cu exceptia; avarisurilor pefitru deplasari In iriteresul 
serviciului, justificate In termen legal) membrilor Consiliului de Administratie si conducerii si nu are 
contabilizate angajamente de aceastä naturã. 

Societatea flu a primit si flu a acordat garantii In favoarea niciunei pä4i afihiate. 
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SOCIETA TEA DE INVESTITH FINANCL4RE OL TENIA S.A. 
Note explicative ía situqillefinanciare individuale 
pentru exerc4iulfinanciar Incheiat la 31 decembrie 2019 
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacá flu se specfica alfel) 

28. Angajamente si datorii contingente 

Actiuni In instantâ 

La data de 31 decembrie 2019, la Directia Juridicã a Societatii figureaza inregistrate In stare de 
judecatã un numãr de 35 cauze, din care In functie  de calitatea procesuala enumerãm: 
- 15 cauze - reclamanta; 
- 15 cauze - pârâtá; 
- 3 cauze - In procedura insolventei; 
- 1 cauzä - chematã In garanie; 
- 1 cauzä - intervenientã 
DupA obiectul acestora, cauzele se structureazã astfel: 
- 5 cauze - anulare hotärâri A.G.A / anulare operaiuni cu actiuni, In care Societatea are calitatea de 
reclamantä; 
- 5 cauze - anulare hotärâri A.G.A / anulare operaiuni cu a4iuni, in care Societatea are calitatea de 
pârâtà; 
- 4 cauze - anulare Decizii emise de A.S.F. Bucuresti; 
- 3 cauze - societãti aflate in procedura insolvenei, astfel: 
• In 2 cauze Societatea are calitatea de creditor chirografar; 

• Intr-o cauzä Societatea are calitatea de creditor de aport. 
- 18 - alte cauze. 
Dupä obiectul acestora, exemplificam urmätoarele cauze: 
Cauze In care Societatea are calitatea de reclamantA, vizeazä in principal anularea unor hotärãri A.G.A., 
având ca obiect: operatiuni  cu  actiuni,  drept de retragere din societate, hotãrâri adoptate cu Incälcarea 
limitelor de competen,printre societätile pârâte figurând: Prodplast S.A Bucureti, Cerealcom S.A. 
Alexandria, S.I.F. Banat -Criana S.A., dintre care exemplificam: 
- dosar nr. 32433/3/2015, pe rolul Curii de Ape! Bucureti, çarâta Prodplast S.A. Bucureti, având ca 
object anulare tranzactie actiuni PPLI din data de 26 august 2015. La data de 20 decembrie 2018, instanta 
respinge cererea Societatii, care formuleam apel. 
TERMEN: 04 februarie 2020. 
- dosar nr. 483/87/2016*,  pe rolul Tribunalului Teleorman, pârâta Cerealcom Alexandria S.A., având ca 
obiect actiune  In pretentii, reprezentând contravaloarea actiunilor detinute de Societate la Cerealcom 
Alexandria S.A., urmare retragerii din societate, In sumä de 1.660.826 lei, reprezentând contravaloarea 
pachetului de actiuni  cuvenità la retragerea din societate, In, conformitate cu prevederile art. 134 din 
Legea nr. 31/1990 R, cu modificàrile si completarile ulterioare. 
Cauza s-a solutionat In data de 28 decembrie 2017 prin repingerea cererii Societatii. S-a formulat 
apel si la data de 03 iulie 2018, Curtea de Ape! Bucureti a admis apelul Societatii si a trimis cauza 
spre rejudecare. Cauza se aflä pe rolul Tribunalului Teleorman In rejudecare -dosar nr. 483/87/2016*. 
TERMEN: 03 februarie 2020, pentru observarea obiectiunilor la Raportul de expertiza. 
- dosar nr. 1648/108/2019, pe rolul Tribunalului Arad, pârâta S.I.F. Banat-Criana S.A., având ca obiect 
actiune In anulare a Hotärârilor A.G.O.A. S.I.F. Banat-Crisana S.A. nr. 1 din data de 20 iunie 2019. Cauza 
a fost conexatä la dosarul nr. 1583/108/2019 cu acelai object -reclamanta Flaros S.A. Bucureti. 
TERMEN: 13 ianuarie 2020. 
La capitolul ,,alte cauze", in care Societatea are calitatea de reclamanth, sunt Inregistrate dosare având 
object diversificat: plangeri penale, executãri suite, pretenii-despagubiri, contestatii la executare silitä 
prin poprire asupra dividendelor cuvenite, cereri de interventie, anulare decizii A.S.F. Bucureti, dintre 
care exemplificäm: 
- executare silitã Impotriva debitoarei A.V.A.S. (actualmente A.A.A.S.) pentru recuperarea sumei de 
633.567 lei, conform Sentintei civile nr. 1581/21 octombrie 2010, dosar nr. 19477/3/2010, 
reprezentând suma datoratä de cãtre A.A.A.S. cätre Retizoh S.A., respectiv 70 % din valoarea unui 
imobil retrocedat fotilor proprietari. Societatea respectivä a executat aceastã sumä tot din contul 
Societatii, uzând de prevederile aplicabile rãspunderii solidare. 

pag5s 



SOCIETA TEA DE INVESTITII FINANCL4RE OLTENIA S.A. 
Note explicative la situa(iilefinanciare individuale 
pentru exerc4iulfinanciar Incheiat la 31 decembrie 2019 
(toate sumele sunt exprimate In lei, dacä flu se specfica a4fel) 

28. Angajamente si datorli contingente (continuare) 

Pânà In prezent a fost Incasatä suma de 7.875 lei si s-a mai distribuit cAtre Societate suma de 35.565 
lei din preul de vânzare al actiunilor detinute de A.A.A.S. La Biofarm S.A. Bucureti (In executarea 
silità de cãtre alti creditori) suma neIncasatã pânã la data raportãrii. 
Se continua executarea. A.A.A.S. a contestat vãnzarea actiunilor detinute la Biofarm S.A. Bucureti, 
contestatie admisà In prima instanta, solutia find atacatà cu ape!. Societatea a formu!at cerere de 
interventie In cauzä. A.A.A.S. a contestat si procesul-verbal de distribuire a preului rezultat din 
vânzarea actiuni!or Biofarm S.A. Bucureti, in care este parte si Societatea, dosar suspendat pânã La 
so!utionarea primei contestatii a A.A.A.S. 
- actiune având ca object despagubiri pentru nelndeplinirea obligaiei de derulare a ofertei publice 
obligatorii a actiuni!or  In aplicarea prevederilor art. 203 din Légea 297/2004 - referitor actiuni  Mobila 
Radãuti S.A. 
Cauza privind actiuni!e  Mobi!a Radäuti S.A. se aflá In executare si!itä a creantelor din titlurile 
executorii obtinute la B.E.J. Cojocaru Mihai Bogdan (dosar executare nr. 666/2015), care la data de 25 
septembrie 2018 a emis cätre Banca Transi!vania adresa de poprire pe contu! Amattis S.A. si Geochis 
S.A., jar la data de 25 octombrie 2018, banca a comunicat Infiintarea popririi frä consemnarea de 
sume de bani. 
La data de 14 iunie 2019 se comunicà de càtre executor ca s-a trimis adresa catre A.N.A.F. pentru a se 
indica bunuri!e debitoarelor sau conturile bancare detinute.  ALN.A.F. arata cá debitoare!e figureaza cu 
conturi bancare la BRD Groupe Societe Generale S.A., Banca Transilvania S.A., Credit Europe Bank 
S.A., Garanti Bank Romania S.A., farã a indica sume de bañi, urmând ca executorul judecätoresc sã 
emitã adrese de Inflintare a popririi La aceste bänci. 
La data de 15 noiembrie 2019 se emite uincheiere de consemnare !a dispoziia executoru!ui 
judecätoresc a sumei de 4.597 lei, reprezentând cheltuie!i de executare. 
In cauzã se continua procedura de executare si!itä. 
- dosar nr. 1047/54/2019, pe rolul Curtii de Ape! Bucureti, In c ntradictoriu cu A. S.F. Bucureti, având ca 
obiect anularea Deciziei nr. 857, emisä de A.S.F. Bucureti la data de 25 iunie 2019. 
TERMEN : 26 februarie 2020 
- dosar nr. 4883/2/2019, In contradictoriu cu A.S.F. Bucureti, având ca obiect anu!area Decizii!or nr. 937 
si nr. 1037, emise de A.S.F. Bucureti la 18 iulie 2019, respectiv 13 august 2019. 
La data de 13 decembrie 2019, instanta respinge cererea de anulare si de suspendare, admite cererea de 
interventie accesorie formulatA de S.I.F. Banat-Crisana S.A. Cu recurs In 15 zile de la comunicare. 
Cauze In care Societatea are calitatea de pârâtä: 
- dosar nr. 6584/63/2014, reclamant Buzatu Florian Teodor, având ca obiect pretentii bäneti In sumä de 
1.758.550 lei §i daune morale In sumä de 40.000 lei, motivat de faptul cä a fost revocat din functia  de 
administrator In A.G.O.A. din 29 aprilie 2011: cauza se aflä in rejudecare sub nr. 6584/63/2014*. 
La data de 12 apri!ie 2018, Tribunalu! Do!j respinge acunea rec!amantului, care formule,97A ape!, jar 
Curtea de Ape! Craiova respinge ape!u! acestuia. 
Cauza se afla pe rolul Ina!tei Curti  de  Casatie  si Justitie. 
La data de 25 noiembrie 2019, Tna!ta Curte de Casatie si Justitie acorda 10 zi!e pentru formu!area unui 
punct de vedere la Raportul asupra admisibilitätii In principiu a recursu!ui. 
- dosar nr. 15674/4/2018**, aflat pe rolul Tribuna!ului Bucureti, având ca obiect pretentii  Prodp!ast 
S.A. Bucureti, constând In che!tuieli de judecatã efectuate in dosaru! nr. 19321/3/20 16, atat !a fond 
cat si In ape!, In sumà totalã de 57.914 Lei. Instanta de fond admite In parte cererea Prodp!ast S.A. 
Bucureti si obliga Societatea la plata sumei de 30.000 lei - cheltuie!i de judecata In dosaru! nr. 
19321/3/2016 si a sumei de 1.505 lei - cheltuie!i dejudecatàIn prezenta cauzä. 
Societatea a formu!at apel la data de 14 decembrie 2018, Tribuna!ul Bucureti sectia a VI a dec!inând 
competenta de so!utionare a cauzei catre sectia a 111-a civilA, astfel näscandu-se un conflict de 
competente so!utionat de Curtea de Ape! Bucureti. 
La data de 13 decembrie 2019, Curtea de Ape! Bucureti stabi!este competenta de so!utionarea a 
cauzei in favoarea sectiei a Ill-a civi!à a Tribuna!u!ui Bucuresti. 
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SOCIETA TEA DE INVESTITII FINANCIARE OL TENL4 S.A. 
Note explicative la situa(iilefinanciare individuale 
pentru exercitiulfinanciar Incheiat la 31 decembrie 2019 
(toate sumele sunt exprimate In lei, dacà flu se specified a4fel) 

28. Angajamente si datorli contingente (continuare) 

- dosar nr. 57180/300/2015, Pc rolul Tribunalului Bucureti, având ca object contestatje la executare 
formulatA de A.A.A.S. la poprirea prin Depozitarul Central - tert poprit.  Instanta admite In parte 
actiunea. 
Societatea a formulat recurs, admis de instantA  In parte, tespingand Intoarcerea executärii suite 
formulatä de A.A.A.S. 
Hotãrârea este necomunicatä pana la data prezentului Raport. 
- dosar nr. 6001/63/2019, aflat pe rolul Tribunalului Dolj, In contradictoriu cu S.I.F. Banat-Crisana S.A. si 
S.I.F. Muntenia S.A., având ca object obligaia de a face, autorjzarea convocärii A.G.A. Societãtji, In baza 
art. 119 din Legea nr. 31/1990R. 
La 15 octombrie 2019, instanta prin Hotararea nr. 721 admite cererea, autorizeaza convocarea AGA 
Societatii de cätre S.I.F. Banat-Crisana S.A. si S.I.F. Muntenia S.A. 
In data de 18 octombrie 2019 Societatea formulea7  apel. 
- dosar nr. 3609/63/2019, reclamantA S.S.I.F. Voltinvest S.A., având ca object suspendarea executärii 
Hotàrrilor Societãtii din data de 09 mai 2019, instanta de fond, Tribunalul Dolj a admis cererea Societatii 

a dispus suspendarea executàrii Hotãrârilor A.G.E.A. din data de 09 mai 2019. 
S.I.F. Banat-Criana S.A., In calitate de intervenientã In caiI7  formuleazt apel, la care renunta ulterior, In 
acest sens Curtea de Ape! Craiova ia act de renuntarea  la apelul formulat. 
La acest dosar a fost conexat dosarul nr. 3839/63/2019, reclamant Ungureanu Liviu. 
- dosar nr. 3608/63/2019, reclamantà S.S.I.F Voltinvest S.A., pe rolul Tribunalului Dolj, având ca object 
constatarea nulitätii absolute a HotArârilor Societätii din data de 09 mai 2019. 
TERMEN: 08 ianuarie 2020. 
La acest dosar a fost conexat dosarul nr. 3838/63/2019, reclamant Ungureanu Liviu. 
- dosar nr. 3521/63/2019, reclamantA S.S.I.F. Voltinvest S.A., pe rolul Tribunalului Dolj, având ca object 
cerere de interventje in interes propriu cãtre O.R.C. de pe lângä Tribunalul Dolj, in ba7a  O.U.G. nr. 
116/2009, cc vizeazä Hotararile A.G.E.A. Societatii din data de 09 mai 2019. 
Instana de fond admite cererile de jnterventje formulate de S.I.F. Banat-Crisana S.A. Si S.I.F. Muntenia 
S.A. Admite cererea de depunere / menponare acte Inregistrata la O.R.C. de pe langà Tribunalul Dolj sub 
nr. 43889/17 mai 2019, formulatä de Societate. 
Cu apel in 30 de zile de la comunicare. 
In dosarele de insolventà, au mai rämas la data analizei trei cauze: 
- In douä cauze, Societatea este creditor chirografar, respectiv: 
1. Electrototal S.A. Botoani - dosar nr. 6146/40/2005, aflat pe rolul Tribunalului Botoani, cu termen la 
data de 06 februarie 2020; 
2. C.C.C.F S.A. Bucureti - dosar nr. 6131/3/2005, aflat pe rolul Tribunalului Bucureti, cu termen la data 
de 19 februarie 2020; 
- o cauza In care Societatea este creditor de aport: 
Coriiit S.A. Targovite - dosar nr. 3891/120/2013, aflat pe rolul Tribunalului Dâmbovita, cu termen la data 
de 27 februarie 2020. 
In perioada 01 ianuarie 2020 - 29 februarie 2020 situatia dosarelor mai sus prezentate care au avut 
termene In aceastä perioadä, se prezinta astfel: 
- dosar nr. 32433/3/2015: termen 03 martie 2020; 
- dosar nr. 483/87/2016: termen 30 martie 2020; 
- dosar nr. 1583/108/2019, având conexat dosarul nr. 1648/108/2019: termen 23 martie 2020; 
- dosar nr. 1047/54/2019: termen ii martie 2020; 
- dosar nr. 6584/63/2014: termen 19 martie 2020; 
- dosar nr. 3608/63/2019: termen 04 martie 2020; 
Dosare insolventA: 
- dosar nr. 6146/40/2005, termen 07 aprilie 2020; 
- dosar nr. 6131/3/2005, termen 17 iunie 2020; 
- dosar nr. 3891/120/2013, termen 28 mai 2020. 
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SOCIETA TEA DE INVESTITII FINANCL4RE OL TENIA S.A. 
Note explicative ía situa(iilefinanciare individuale 
pentru exerc4iulflnanciar Inchelat la 31 decembrie 2019 
(toate sumele sunt exprimare in let, dacà flu se specified alIfel) 

28. Angajamente si datorii contingente (continuare) 

Contingente legate de media 
Societatea flu a Inregistrat nici un fel de provizion pentru costuri viitoare privind elemente de mediu 
Inconjurator. Conducerea flu considerä cheltuielile asociate cu aceste elemente ca find semnificative. 

Pretul de transfer 
Legislaia fiscalä din România contine  reguli privind preurile de transfer Intre persoanele afihiate Inca 
din anul 2000. 

Cadrul legislativ curent definete principiul "valorii de piaa" pentru tranzactiile  Intre persoane afihiate, 
precum si metodele de stabilire a preturilor  de transfer. Ca urmare, este de ateptat ca autoritatile 
fiscale sä initieze verificäri amänuntite ale preurilor de transfer, pentru a se asigura cä rezultatul fiscal 
flu este distorsionat de efectul preurilor practicate In relatiile cu persoane afiliate. 
Societatea flu poate cuantifica rezultatul unei astfel de verificäri. 

29. Evenimente ulterioare datei de raportare 

In data de 08 ianuarie 2020 Societatea a primit de la Autoritatea de Supraveghere Financiarä 
Decizia nr. 7/08.01.2020 prin care s-a aprobat documentul de ofertä publicä de cumpärare de actiuni 
emise de Societate. 
Oferta s-a derulat cu succes In perioada 16 ianuarie 2020 - 30 ianuarie 2020, au fost achizitionate un 
numär de 38.393.986 actiuni la pretul de 2,75 leilactiune. 
Oferta a fost suprasubscrisa de 2,27 on, ceea ce demonstreazã interesul actionarilor fata de astfel de 
actiuni. 

In data de 27 ianuarie 2020 a fost Inregistrata sub nr. 738/27 ianuarie 2020 solicitarea de 
convocare a unei Adunãri Generale Extraordinare a Action: arilor, transmisä de cãtre S.I.F. Banat- 
Criana S.A. si S.I.F. Muntenia S.A. care detin  Impreuna actiuni reprezentând 5,00% din capitalul 
social al societatii, cu puncte pe ordinea de zi referitoare la aprobarea modificärii actului constitutiv al 
societatii, In vederea corelärii cu prevederile Legii 243/2019 privind reglementarea fondurilor de 
investitii alternative. 
Intrunit Inedinta din data de 20 februarie 2020, Consiliul le Administratie al Societatii a convocat 
Adunarea Generalã Extraordinarã a Actionarilor  pentru data de 25 martie 2020, având ca puncte pe 
ordinea de zi solicitàrile celor doi actionari,  respectiv: 

- Aprobarea modificarii actului constitutiv al societätii, Invederea corelärii cu prevederile Legii nr. 
243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitil alternative si pentru modificarea si 
completarea unor acte normative, dupä cum urmeazä: 
La articolul 6 se eliminã alineatele (4) si (5) referitoare la limitele de detinere de 5% din capitalul 
social al societatii, jar alineatele (6), (7) si (8) se renumeroteazà ca alineatele (4), (5) si (6), astfel cä 
articolul 6 va avea urmàtorul cuprins: 
"Art. 6 Actionari 
(1) Primii actionari ai Societatii au fost cetatenii care an subscris certificate de proprietate si cupoane 
nominative de privatizare la Fondul Proprietätii Private V Oltenia. 
(2) Ulterior au devenit actionari  si cetAenii Indreptatiti sä primeascä actiuni  conform art. 4 aim. (1) 
din Legea nr. 133/1996. 
(3) Poate deveni actionar  once persoanä care dobândete In mod licit actiuni  emise de societate. 
(4) Data de referinta pentru identificarea actionarilor Indreptaiti sa participe i sä voteze In cadrul 
adunArilor generale, precum si data de Inregistrare pentru stabilirea actionarilor  care urmeazã a 
beneficia de dividende si asupra cárora se vor rasfrange efectele hotãrârilor adunãrilor generale vor fi 
stabilite potrivit reglementarilor legale In vigoare aplicabile. 
(5) Evidenta actiunilor  si actionarilor este tinuta potrivit prevederilor legale de catre Depozitarul 
Central SA. 
(6) Calitatea de actionar  al societatii se atesta prin extras de cont emis de catre entitatea care tine, 
potrivit legii, evidenta actiunilor  si actionarilor. Persoanele care au Inscrise In cont actiuni emise de 
SIF Oltenia se prezumã a fi proprietarele acestora." 
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SOCIETA TEA DE INVESTITII FINANCL4RE OLTENL4 S.A. 
Note explicative ía situa,tiileflnanciare individuale 
pentru exercitiulfinanciar Incheial la 31 decembrie 2019 
(bate sumele sunt exprimate In lei, dacá nu se specJicà a4fel) 

29. Evenimente ulterioare datei de raportare (continuare) 

Modificarea articolului 6 din actul constitutiv al societatii Va produce efecte Incepand cu 24 julie 
2020, data abrogarii art. 2861  din Legea nr. 297/2004, potrivit art. 81 aim. (3) din Legea nr. 243/2019, 
respectiv la implinirea termenului de 6 luni de la intrarea in vigoare a Legii nr. 243/2019 privind 
reglementarea fondurilor de invest itii  alternative si pentru modificarea si completarea unor acte 
normative. 

- Aprobarea implementärii modificärilor actului constitutiv adoptate de adunarea generalä 
extraordinarã a actionarilor  dupa autorizarea acestora de càtre Autoritatea de Supraveghere Financiarà, 
cu respectarea dispoziiilor art. 79 din Legea nr. 243/2019. 

- Aprobarea imputernicirii directorului general a! Societatii pentru a semna hotärârile adunãrii 
generale extraordinare a actionarilor,  forma modificatä si actualizatä a actului constitutiv si once aite 
documente conexe, pentru a reprezenta societatea si pentru a efectua toate actele si formalitätile de 
publicitate, de Inregistrare si de implementare a hotärârilor adoptate de adunarea generalä a 
actionarilor la Oficiul Registrului Come4ului, Autoritatea de Supraveghere Financiarã, Depozitarul 
Central S.A. Si la once alte autoritäti. 
• In data 06 martie 2020 s-a pnimit solicitarea comunã a actionarilor Business Capital For Romania - 
Opportunity Fund Cooperatief U.A. reprezentatã legal prin Central European Financial Services B.V., 
a Fonduiui de perish administrat privat AZT Viitorul Tau si a Fondului de pensii facultative AZT 
Moderato - reprezentate prin administratorul br Allianz-Tiriac Pens ii Private SAFPP, ce detin 
Impreuna un numàr de 29.177.647 actiuni  STF5 reprezentând 5,029192 % din capitalul social a! 
Societatii de completare a ordinii de zi a A.G.E.A. din 25 martie 2020. 
Completarea ordinii de zi se referä la: 
- derularea unui program de räscumparare de cätre Societate a propriibor actiuni; 
- aprobarea reducerii capitaiuiui social subscris al Societatii de la 56.054.312,9 lei la 52.214.914,3 lei, 
prin anularea unui numär de 38.393.986 actiuni  proprii dobâfldite de cátre Societate In urma derulàrii 
In perioada 16 ianuarie 2020 - 30 ianuarie 2020 a ofertei pullice de cumpärare a actiunilor  proprii In 
aplicarea programului de räscumparare aprobat de adunarea generaiã a actionarilor. 
Ordinea de zi astfel completatä a fost comunicatä actionarilor conform prevederilor legale. 
Convocatorul A.G.E.A. - final - Cu ordinea de zi compietata conform solicitärii actionarilor a fost 
publicat In Monitorul Oficial al României partea a TV-a nr. 937/10 martie 2020. 
Adunarea Ii va desffiura lucrärile la sediul Societãtii din Craiova, str. Tuthneie nr. 1, judetul Dolj, 
find Indreptatii sa participe i sá voteze actionarii  Inregistrai la sfâritui zilei de 12 martie 2020, 
consideratä datA de referintä. 
• In luna ianuarie 2020 s-a depus la A.S.F. documentatia aferentA obtinerii avizului pentru 
diminuarea capitalului social cu 19.622.585 actiuni. 
• La data prezentArii acestui raport pietele de capital i economiiie europene sunt afectate de efectele 
pandemiei cu COVID - 19. Fenomenul este prezent si In România. Consi!iul de Administratie a! 
Societatii este contient Ca aceste evolutii pot sä influenteze activitatea viitoare a societatii, efectul 
acestora asupra rezubtatebor viitoare ale societatii neputând fi estimat. Conducerea monitorizeazã In 
permanenA evolutia evenimentelor si cautA sã gAseascA cele mai bune mäsuri pentru asigurarea 
continuitatii activittii. 
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