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SOCIE TA TEA DE INVESTIJ1I FINANCIARE OLTENL4 S.A. 

Situatia consolidatä a profitului sau pierderii si altor elemente ale rezultatului global 
ía 31 decembrie 2019 

In lei 
Nota 31 decembrie 

2019 
31 decembrie 

2018 

Venituri 
Venituri brute din dividende 7 126.149.125 90.836.800 
Venituri din dobnzi 8 1.171.085 498.711 
Alte venituri operaiona1e 9 256.308.205 237.432.663 
Catig net din diferen4e de curs valutar 10 6.532.436 (963.651) 
Catig din evaluarea activelor financiare la valoarea justä prin contul 
de profit sau pierdere 818.856 (56.554) 

Câtig din vãnzarea activelor fmanciare evaluate la valoarea just prin 
contul de profit sau pierdere ii 113.280 (106.487) 

Cheltuieli 
Comisioane §i taxe de administrare i supraveghere 12 (3.429.087) (2.725.639) 
Venituri din reluarea provizioanelor pentru riscuri 5i cheltuieli 5.952.413 5.748.502 
Alte cheltuieli operaionale 13 (243.208.414) (231.532.281) 

Profit Inainte de impozitare 150.407.899 99.132.064 

Impozitul pe profit 14 (10.415.291) (5.909.411) 

Profit net al exercitiului financiar 139.992.608 93.222.653 

Alte elemente ale rezultatului global 
Catig aferent cedrii activelor fmanciare evaluate la, valoareajustä 
prin alte elemente ale rezultatului global net de impozit recunoscut In 
rezultatul reportat 

11.499.712 506.981.965 

Variatia rezervei din reevaluarea imobilizrilor corporale, neta de 
impozit amânat 

(1.350.479) 956.327 

Variatia netd a valorii juste a activelor financiare evaluate prin alte 
elemente ale rezultatului global 

441.835.273 91.880.452 

Rezerva de valoare justä a activelor financiare evaluate prin alte 
elemente ale rezultatului global cedate, transferatä In rezultatul reportat 
netä de impozit 

(12.358.957) (509.796.031) 

Total alte elemente ale rezultatului global 439.625.549 90.022.713 

Total rezultat global aferent perioadei 579.618.157 183.245.366 

Profit net aferent 
Actionarilor Societätii 136.208.377 92.712.041 

Interesului minoritar 3.784.231 510.612 

139.992.608 93.222.653 

Rezultatul global aferent 
Actionarilor Societtii 572.812.306 184.073.891 

Interesului minoritar 6.805.851 (828.525) 

579.618.157 183.245.366 
Rezultatul pe ac4iune 29 

De ba7  0,2348 0,1598 

Diluat 0,2348 0,1598 

Situaiile financire consolidate au fost aprobate de cätre Consiliul de Administratie In edinta din data de 20 
martie 202,?. au fost semnate In numele acestuia de: 
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SOCIE TA TEA DE IN VESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A. 

Situatia consolidatà a pozitiei financiare 
la 31 decembrie 2019 

In lei 
Nota 31 decembrie 

2019 
31 decembrie 

2018 
Active 
Numerar §i echivalente de numerar 15 25.947. 876 480.439.807 
Depozite plasate la bnci 16 66.5 14.757 14.037.297 
Active financiare evaluate la valoarea justä prin alte elemente 
ale rezultatului global 17 .996.294.969 1.183.214.785  

Active financiare evaluate la valoarea justä prin contul de 
profit sau pierdere 17 3.551.796   3.506.885 

Credite §i creane 18 54.330.940 38.856.954 
Imobilizaricorporale 19 80.341.127 87.216.858 
Investitii imobiliare 20 100.005.701 93.904.401 
Alte active 21 110.647.662 157.037.888 
Total active 2.437.634.828 2.058.214.875 
Datorii 
Dividende de platA 22 47.24 1.982 43.355.439 
linpozite i taxe 23 5.622.224 99.37 1.144 
Datorii cu impozitul amnat 24 122.949.578 43.682.766 
Alte datorii 25 86.591.694 139.907.725 
Total datorii 262.405.478 326.317.074 
Capitaluri proprii 
Capital social 26 58.016.571 58.016.571 
Ajustäri ale capitalului social 103.847.238 103.847.238 
Alte elemente de capitaluri proprii 610.422.270 185.042.195 
Rezerve din reevaluare imobilizäri corporale 38.691.915 39.055.057 
Rezerve legale 5i statutare 28.599.049 28.169.423 
Alte rezerve 27 748.126.025 735.589.573 
Actiuni proprii (1.962.259) 
Alte pierderi legate de instrumente de capitaluri proprii (47.946.784) 
Rezultatul reportat reprezentând profitul nerepartizat sau 
pierderea neacoperita 

(23.493.421) (17.634.138) 

Rezultatul reportat ca urmare aplicrii lAS 29 asupra 
capitalului social i rezervelor 

(158.148.438) (158.148.438) 

Rezultatul reportat ca urmare aplicärii [AS far lAS 29 647.092.095 634.725.228 

Profit curent 136.208.377 92.712.041 
Total capitaluri proprii atribuibile societatii mama 2.139.452.638 1.701.374.750 
Interesul minoritar 
din care: 

28 35.776.712 30.523.051 

Profitul sau pierderea exercitiului fmanciar aferent intereselor 
care nu controleazà 

3.784.231 510.612 

Alte capitaluri proprii 31.992.481 30.012.439 
Total capitaluri 2.175.229.350 1.731.897.801 
Total datorii i capitaluri proprii 2.437.634.828 2.058.214.875 

Situaii1e financiare consolidate au fost aprobate de cätre Consiliul de Administratie In edinta din data de 20 
martie 2020 i an fost semnate In numele acestuia de: 
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prin alte elemente ale rkzultatului  global, cedate 

TOTAL REZULTAT GLOBAL 
aferent perioadei 

Impozit ani.jiat aferent rezultatului reportat surplus reevaluare nerealizat 
impozitat 

Alte rezerve - surse proprii de flnaiflare 

Alte rezerve - räscumplrare de actiuni 

Alte transferuri (rezultatul reportat) 

Rlscumplrare actiuni 

Tranzactii cu actionarii recunoscute direct in capitalurile proprii 

1. Dividende prescrise conform legii - transfer In contul de profit sau 
pierderi din alte rezerve 

2. Dividende de plata aferente anului 2018 

3. Variaia aferent8 filialelor 

4. Majorare/scldere interese de participare In filiale 

TOTAL TRANZACTII CU ACTIONARII RECUNOSCUTE 
DIRECT IN CAPITALURILEPROPRH 

SOLD LA 31 DECEMBRIE 2019 

SOLD LA I IANUARW 2019 

REZULTATUL GLOBAL 

Profitul exercitiului  financiar 

Alte elemente ale rezultatului global 

1. Variaia rezervei din reevaluarea imobilizlrilor corpo-rale neth de 
impozit amânat 

2. Variatia  netä a rezervei din modificarea valorii juste a activelor 
financiare evaluate la valoarea justA prin alte elemente ale rezultatului 
global 

3. Rezerva de valoare justl a activelor financiare evaluate Ia valoareajustä 
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SOCIE TA TEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A. 

Situaia consolidatä a modificàrilor capitalurilor proprii 
ía 31 decembrie 2019 

In lei 
Capital 
social 

inflatat 

Aciuni 
proprii 

Alte pierderiRezerve din 
legate de reevaluarea 

instrumente imobilizril 
de capitaluri 	or 

proprii corporate 

Rezerve 
legate i 
statutare 

Diferente din 
modificarea 

valorii juste a 
activelor 

Alte rezerve financiare 
evaluate prin 
alte elemente 

ale rezultatului 
global 

Alte 
elemente 

de 
capitaluri 

proprii 

Rezultatul 
reportat ca 
urmare a 

aplicârii lAS 	Profit 
29 asupra acumulat 
capitalului 

social i 
rezerve 

Total 
capitaluri 

proprii 	Interese 
atribuibile minoritare 
societälii 
mama 

TOTAL 

161..809 39.055.057 28.169.423 735.589.573 186.845.135(1.802.940) (158.148.4.3.8)..70:9.803.1311.701.37.4.75.0 .30...523.051 

136.208.377 	136.208.377 	3.784.231 

1.731.897.801 

139.992.608 

5.142 (999.691) (994.549) (355.930) (1.350.479) 

438.457.160 	5.164 438.462.324 3.372.949 441.835.273 

(12.707.734) 	- 11.843.888 (863.846) 4.601 (859.245) 

5.142 425.749.426 	5.164 147.052.574 572.812.306 6.805.851 579.618.157 

26.327 26.327 26.327 

429.626 518.411 (849.320) 98.717 98.717 

- 12.178.331 (12.178.331) - 
62 (112.428) 	(515.795) (927.528) (1.555.689) - (1.555.689) 

(1.962.259) (47.946.784) (49.909.043) - (49.909.043) 

(88.430.611) (88.430.611) - (88.430.611) 

(368.284) - (160.352) 3.377.550(3.123.842) 5.310.809 5.035.881 (1.552.190) 3.483.691 

(368.284) - (160.352) 3377.550(3.123.842) (83.119.802) (83.394.730) (1.552.190) (84.946.920: 

161.863.809(1.962.259) (47.946.784) 38.691.915 28.599.049 748.126.025 615.859.683(5.437.413) (158.148.438) 759.807.051 2.139.452.638 35.776.712 2.175.22935( 

Situ4iile financiare consolidateAiu  fost aprobat 

conf.univ.dr.ec. Ciurezu Tudor 

siliul de Administratie In edinta din data de 20 martie 2020 i au fost semnate in numele acestuia de: 

conf.univ.dr. Buu Cristian 

Preedinte / Director General 
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Situaia consolidatä a modificàrilor capitalurilor proprii 
la 31 decembrie 2019 

Capital social 
In lei 	 inflatat 

Rezerve din 
reevaluarea 

imobiIizrilor 
corporate 

Rezerve 
legale 	i 
statutare 

Alte rezerve 

Rezerve din reevaluarea 
activelor financiare 
evaluate la valoarea 

justà prin alte elemente 
ale rezultatului global 

Rezultatul reportat Alte ca urmare a elemente de aplicrii lAS 29 
capitaluri asupra capitalului 

proprii 
social i rezerve 

Profit 
acumulat 

Total capitaluri 
proprii 

atribuibile 
societatii mama 

Interese 
minoritare 

TOTAL 

SOLD LAI IANUARIE 2018 	 161.823.071 39.562.594 27.963377 701.904.709 624.978.826 (5.203.535) (158.148.438) 164.100.495 1.556.981.099 32.419.449 1.589.400.548 

REZULTATUL GLOBAL 
Profitul exerciiului financiar 92.712.041 92.712.041 510.612 93.222.653 
Alte elemente ale rezultatului global 
I. 	Variaia rezervei din reevaluarea iinobilizärilor 
corporale netä de impozit amãnat 

(772.188) 1.728.515 956.327 956.327 

2. Variatia netfi a rezervei din modificarea valorii 
juste a activelor financiare evaluate la valoareajustã 
prin alte elemente ale rezultatului global 

86.768.336 706.634 (100) 87.474.870 (954.031) 86.520.839 

3. Rezerva de valoare justa a activelor financiare 
evaluate la valoarea justä prin alte elemente ale 
rezultatului global, cedate 

(606.412.314) 605 .964. 156 (448.158) (385.106) (833.264) 

4. Impozit pe profit aferent 97.00 1.389 (98.982.191) (1.980.802) (1.980.802) 

5. Transferul rezervei la rezultatul reportat ca urmare 
a trecerii la IFRS 9 

(18.607.489) 18.607.489 

6. Rezerva de valoare justä a activelor financiare 
evaluate prin alte elemente ale rezultatului global - 
hiperinflaie 

5.3 59.6 13 5.359.613 5.359.613 

TOTAL REZULTAT GLOBAL 0 
aferent perioadei 

(772.188) 0 0 (435.890.465) 706.634 620.029.910 184.073.891 (828.525) 183.245.366 

Impozit amInat aferent rezultatului reportat surplus 
reevaluare nerealizat impozitat 

15.182 15.182 15.182 

Alte rezerve - surse proprii de finantare 145.789 34.363.306 (34.509.095) 0 - 
Alte elemente de capitaluri proprii (impozit amInat 
aferent rezerve) 

(904.089) (2.329) (906.418) - (906.418) 

Alte transferuri (rezultatul reportat) 60.257 98.530 - 1.470.916 991.640 2.621.343 2.621.343 
Acoperire rezultat reportat din actualizare la 
hiperinflaie 
Tranzactii cu actionarii recunoscute direct In capitalurile proprii 
1. Dividende prescrise conform legii - transfer In 
contul de profit sau pierderi din alte rezerve 
2. Dividende de plata aferente anului 2017 (44.257.561) (44.257.561) (44.257.561) 

3. Variaia aferentl. filialelor (622.624) 2.991.676 2.369.052 2.369.052 

4. Majorare/scadere interese de participare in filiale 	40.738 264.651 (154.348) (1.339.137) 1.223.045 443.213 478.162 (1.067.873) (589.7 11) 
TOTAL TRANZACTH CU ACTIONARII 
RECUNOSCUTE DIRECT IN CAPITALURILE 	40.738 264.651 (776.972) (1.339.137) 1.223.045 (40.822.672) (41.410.347) (1.067.873) (42.478.220) 
PROPRII 
SOLD LA 31 DECEMBRIE 2018 	 161.863.809 39.055.057 28.169.423 735.589.573 186.845.135 (1.802.940) (158.148.438) 709.803.131 1.701374.750 30.523.051 1.731.897.801 

Situatiile financiare consolida 	au fost de Administratie In 5edinja din data de 20 martie 2020 i au fost semnate in numele acestuia de: 
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SOCIE TA TEA DE INVESTITII FINANCL4RE OLTENIA S.A. 

Situatia consolidatá a fluxurilor de trezorerie 
la 31 decembrie 2019 

In lei 

Denumirea elementului Perioada de raportare 

	

31 decembrie 	31 decembrie 

	

2019 	 2018 
A 1 2 

Fluxuri de trezorerie din activitäti de exploatare 
Incasäri de la clienti, alte Incasäri 280.581.486 263.975.372 
Incasäri din vânzäri de investitii financiare (titluri de participare) 84.383.329 672.770.987 
Pläi pentru achizitionarea de actiuni (377.964.742) (226.424.709) 
Plati ctre furnizori si angajai, alte pli (197.783.768) (231.017.855) 
Pläti ctre bugetul statului, bugetul asigurarilor sociale si bugetul 
local 

(28.666.876) (24.777.754) 

Dobânzi incasate 1.112.064 486.727 

Dividende Incasate 123.771.894 89.663.427 
Dobânzi pthtite (3.716.173) (3.694.210) 
Impozit pe profit platit (102.479.729) (8.103.337) 

Incasri din asigurarea impotriva cutremurelor 
Numerar net din activitati de exploatare (220.762.515) 532.878.648 
Fluxuri de trezorerie din activitäti de investitie: 
Pläti pentru achizitionarea de imobilizãri corporale (2.615.085) (4.011.226) 

Incasri din vânzarea de imobilizäri corporale 225.131 633.844 

Numerar net din activitäti de investitie (2.389.954) (3.377.382) 
Fluxuri de trezorerie din activithti de finantare: 
Incasäri din emisiunea de actiuni 
Incasäri din imprumuturi pe termen scurt 77.284.749 114.418.788 

Rambursäri imprumuturi pe termen scurt (122.950.293) (122.165.666) 

Incasäri din imprumuturi pe termen lung 
Rambursäri imprumuturi pe termen lung 
Plata datoriilor aferente leasing-ului fmanciar (18.441) (21.543) 

Sume avansate pentru räscumpäräri de actiuni (66.856.382) (14.716.940) 

Dividende plätite (62.908.035) (31.599.197) 

Sume avansate la Depozitarul Central pentru plati dividende (1.262.328) (2.742.448) 

Impozit pe dividende platit (2.191.312) (1.099.370) 

Numerar net din activitäti de finantare (178.902.042) (57.926.376) 

Cresterea netä a trezoreriei si echivalentelor de numerar (402.054.511) 471.574.890 

Numerar si echivalente de numerar la Inceputul exercitiului 
financiar - 1 ianuarie 

494.463.110 22.888.220 

Numerar si echivalente de numerar la sfâritul perioadei de 
raportare —31 decembrie 

92.408.599 494.463.110 

In structura trezoreriei i echivalentelor de trezorerie sunt cuprinse soldurile urmstoare1or conturi: 508, 5121, 531, 
532, (exclusiv dobânda de incasat). 

Notele de la pag. 6 la pag. 68 fac parte integrantä din situatiile financiare consolidate. 	 pag 5 



SOCIE TA TEA DE INVESTICII FINANCIARE OLTENIA S.A. 
Note ía situajiilefinanciare consolidate ía 31 decembrie 2019 
(toate sum ele sunt exprim ate In lei, dacã nu este precizat alfe) 

1. ENTITATEA CARE RAPORTEAZA 

Societatea de Investitii  Financiare Oltenia S.A. (,,Societatea") a fost Infiintatä la data de 01 noiembrie 
1996 In Craiova - România, este succesoarea Fondului Proprietaii Private V Oltenia, reorganizat si 
transformat In conformitate cu prevederile Legii nr. 133/1996, lege pentru transformarea Fondurilor 
Proprietäii Private In societäti  de  investitii financiare. 

Societatea este Incadratã In categoria Administratorilor de Fonduri de Investitii Alternative (,,AFIA") 
autorizatä de Autoritatea de Supraveghere Financiarä (,,ASF") CU numärul 45/15 februarie 2018 si 
functioneazä CU respeCtarea prevederilor Legii nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii 
alternative, Legii nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni  de piaA, Legii nr. 
297/2004 privind piaa de capital, CU modificärile si completàrile ulterioare si Legii nr. 31/1990R privind 
societtile comerciale. 

Societatea se autoadministreaza si are sediul In Craiova, str. Tuffinele, nr. 1, Cod potal 200767, judeul 
Dolj. 

Societatea este Inregistratä la Oficiul Registrului Comertului  de pe langa Tribunalul Dolj Cu numàrul 
J16/1210/1993 si Cod UniC de Inregistrare 4175676, atribut fiscal RO. 

Actiunile Societatii sunt InsCrise la Cota Bursei de Valori Bucureti, categoria Premium, CU simbol de 
piaà SIF 5. 

Evidenta actiunilor  si  actionarilor  Societàtii este tinuta In conditiile legii de cätre Depozitarul Central S.A. 
Bucuresti. 

Activitatea de depozitare prevazutã de legislaie si regulamentele CNVM / ASF este asigurata de 
Raiffeisen Bank S.A. Incepând cu data de 22 ianuarie 2014, pânä la aceastä data, activitatea de depozitare 
a fost realizatá de ING Bank NV Amsterdam - Sucursala Bucureti. 

In conformitate cu actul constitutiv Societatea are urmátorul object de activitate: 

a) administrarea si gestionarea actiunilor la societh4ile comerciale pentru care s-au emis actiuni  proprii, 
corespunzãtor Certificatelor de Proprietate si Cupoanelor Nominative de Privatizare subscrise de cetateni 
in conformitate cu prevederile art. 4, aim. 6 din Legea nr. 55/1995; 

b) administrarea §i gestionarea portofoliului propriu de valori mobiliare si efectuarea de investitii In valori 
mobiliare In conformitate cu reglementärile In vigoare; 

c) administrarea riscurilor; 

d) alte activitäti auxiliare Si adiacente activitátii de administrare colectivä. 

Capitalul social subscris si vãrsat este de 58.016.571 lei, divizat In 580.165.714 actiuni CU 0 valoare 
nominalä de 0,1 lei / act june. 

Principalele caracteristici ale actiunilor  emise de societate sunt: ordinare, indivizibile, nominative, de 
valoare egalä, emise In forma dematerializatä si acorda drepturi egale titularilor br. 

Situatiile financiare consolidate pentru perioada Incheiatá la 31 decembrie 2019 cuprind Societatea i 
fihialele sale (denumite In continuare ,,Grupul") si sunt auditate. 

Activitãtiie de bazä ale Grupuiui sunt reprezentate de activitatea de investitii financiare desfàuratä de 
Societate, precum si de activitätiie desfaurate de fihiale, care apa4in unor sectoare diferite de activitate 
ca: alimentar, turism, Inchiriere de spaii etc. 

2. BAZELE INTOCMIRII 

a) Dec1araia de conformitate 

Situatiile financiare consolidate, au fost Intocmite In conformitate cu Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea 
Reglementaribor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiarã, aplicabile 
entitAtilor autorizate, regiementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiarä din 
Sectorul Instrumentelor si lnvestitiilor Financiare. 

pag 6 



SOCIETA TEA DE INVESTITII FINANCL4RE OLTENIA S.A. 
Note la situaiilefinanciare consolidate la 31 decembrie 2019 
(toate sum ele sunt exprimate In lei, dacä flu este precizat alfel) 

2. BAZELE INT0CMIRII (continuare) 

a) Dec1araia de conformitate (continuare) 

In conformitate Cu prevederile Regulamentului nr. 1606/2002 al Parlamentului European si al Consiliului 
Uniunii Europene din 19 iulie 2002, precum si ale Legii nr. 24/2017 - privind emitentii de instrumente 
financiare si operatiuni  de piaã, Societatea are obligaia de a Intocmi si depune la ASF situatii financiare 
anuale consolidate, In conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiarä (,,IFRS"), in 
termen de eel târziu 4 luni de la Inchiderea exercitiuiui financiar. 

Situatiile financiare consolidate ale Grupului la 31 decembrie 2019 vor fi Intocmite, aprobate puse la 
dispoziia publicului In format electronic pe site-ui societätii: www.sifolt.ro  si In formã scrisä la sediul 
societãtii din Craiova strada Tufnele nr. 1. 

In baza prevederilor Legii 24/2017 si a Regulamentului nr. 5/2018 privind emitenii de instrumente 
financiare si operaiuni de piatä, Societatea intocmete raportare contabilä consolidatä semestrialã In 
conformitate cu IFRS. 

Raportarea contabilã consolidatä semestrialä se intocmete si se depune la ASF In termen de cel târziu 3 
luni dupa Incheierea semestrului. Aceasta va fi Intocmitã, aprobata de Consiliul de Administratie si pusä 
la dispoziia publicului In format electronic pe site-ui societatii: www.sifolt.ro  si In formä scrisä la sediul 
societátii din Craiova strada Tufane1e nr. 1. 

Evidentele contabile ale Grupului sunt mentinute In lei. 

Principalele ajustäri specifice consolidärii sunt: 

- eliminarea din situatia pozitiei financiare a titlurilor de participare detinute  la societãtiie din grup; 

- eliminarea tranzactiilor  cu titlurile de participare din interiorul grupului si a ajustãrilor de valoare justã; 

- Inregistrarea fondului comercial indentificat ca diferenta Intre valoarea de achizitie si valoarea de pia4a a 
titlurilor detinute  la societätile din grup; 

- eliminarea din situatia contului de profit sau pierdere si alte elemente ale rezultatului global a veniturilor 
din dividende la valoarea brutä decontate In interiorul grupului; 

- eliminarea soldurilor, tranzactiilor, veniturilor i cheltuielilor din interiorul grupuiui; 

- interesele minoritare sunt prezentate in situatia pozitiei financiare consolidate ca element de capital 
propriu, separat de capitalurile proprii ale societãtii mama si reprezintä cotä parte detinutä  de acestea In 
elementele de capital propriu si profiturile societatiior din grup. 

Data de 31 decembrie 2015 este data tranzitiei  la IFRS ca bazä contabilä de cätre Societate, data la care 
prin retratare an fost efectuate si Inregistrate In contabilitate operaiuni1e determinate de trecerea de la 
Regulamentul CNVM nr. 4/2011 la Reglementariie Contabile conforme cu IFRS. 

Evidentele contabile ale fihialelor Societatii sunt mentinute  In lei, In conformitate cu Reglementarile 
Contabile Românesti ("RCR"). Aceste conturi sunt retratate pentru a reflecta diferentele existente Intre 
conturile conform RCR Si cele conform IFRS. In mod corespunzãtor, conturile conform RCR sunt, 
ajustate, in cazul In care este necesar, pentru a armoniza situatiile financiare consolidate, In toate aspectele 
semnificative cu IFRS. 

In afarä de ajustärile specifice consolidärii, principalele retratàri ale informatiilor financiare cuprinse In 
situatiile financiare Intocmite in conformitate cu RCR, pentru a le alinia la cerintele IFRS constau In: 

- gruparea mai multor elemente in categorii mai cuprinzätoare; 

- aj ustäri ale elementelor de active §i capitaluri proprii In conformitate cu lAS 29 ,, Raportareafinanciara 
in economii hiperinflaioniste ", deoarece economia româneascá a fost o economie hiperinflaionistá pânã 
la 31 decembrie 2003; 
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SOCIE TA TEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENL4 S.A. 
Note ía situaflilefinanciare consolidate la 31 decembrie 2019 
(toate sumele sunt exprimate In lei, dacã flu este precizat alifel) 

2. BAZELE INTOCMIRII (continuare) 

a) Declaratia de conformitate (continuare) 

- ajustAri in contul de profit sau pierdere pentru a Inregistra veniturile din dividende la momentul 
declarärii i la valoarea brutä; 

- ajustAri ale investitiilor imobiliare pentru evaluarea acestora la valoarea justä In conformitate cu lAS 40 
"Investitii imobiliare"; 

- ajustari ale imobilizãrilor corporale pentru evaluarea acestora In conformitate Cu politicile contabile ale 
Grupului si In conformitate CU lAS 16 "Imobilizàri corporale "; 
- ajustari pentru recunoaterea creantelor  §i datoriilor privind impozitul pe profit amânat in conformitate 
CU lAS 12 "Impozitul pe profit"; 

- cerinte de prezentare In conformitate CU IFRS. 

b) Prezentarea situatiilor financiare 

Grupul a adoptat o prezentare pe bazä de liChiditate in Cadrul situatiei Consolidate a poziiei financiare, jar 
prezentarea veniturilor i Cheltuielilor s-a efectuat in raport de natura br In cadrul situatiei Consolidate a 
profitului sau pierderii si altor elemente ale rezultatului global. S-a Considerat Ca aCeste metode de 
prezentare oferä informatii care sunt credibile si mai relevante deCât Cele care ar fi fost prezentate In baza 
altor metode permise de lAS I "Prezentarea situaiiilorfinanciare ". 

c) Moneda functionalä Si de prezentare 

Conducerea Grupului Considerä cà moneda functionala aa cum este aCeasta definitä de cätre lAS 21 
"Efectele variatiei cursului de schimb valutar" este leul românesc (lei). Situatiile financiare Consolidate 
sunt intocmite In lei, rotunj ite la cel mai apropiat leu, moneda pe care conduCerea Grupului a ales-o Ca 
monedä de prezentare. 

d) Bazele evaluarii 

Situatiile financiare consolidate sunt Intocmite pe baza conventiei  valorii juste pentru activele i datoriile 
financiare evaluate la valoarea j ustä prin contul de profit sau pierdere i activele financiare evaluate la 
valoarea justä prin alte elemente ale rezultatubui global, cu excepia acelora pentru care valoarea justã flu 

poate fi stabilitã In mod credibil. 

Alte active §i datorii financiare, precum i activele i datoriile nefinanciare sunt prezentate la cost 
amortizat, valoare reevaluatä sau cost istoric. 

e) Utilizarea estimärilor i judecàiIor 

Pregatirea situatiilor financiare In conformitate cu Norma ASF nr. 39/2015 pentru aprobarea 
Reglementãribor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiarä, 
aplicabile entitätilor autorizate, reglementate i supravegheate de Autoritatea de Supraveghere 
Financiarã din Sectorul Instrumentelor si Investiiilor Financiare presupune utilizarea din partea 
conducerii Grupului a unor estimäri, judecäi si ipoteze care afecteazá aplicarea politicibor contabile 
precum si valoarea raportatà a activelor, datoriibor, venituribor si cheltuielilor. 

Estimärile §i ipotezele asociate acestor judecäi sunt bazate pe experienta istoricä precum si pe alti factori 
considerati rezonabili in contextul acestor estimäri. Rezultatele acestor estimãri formeazä baza judecãilor 
referitoare la valorile contabile ale activelor si datoriibor care nu pot fi obtinute din alte surse de 
informatii. Rezultatebe obtinute pot fi diferite de valorile estimärilor. 
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SOCIE TA TEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A. 
Note la situaflulefinanciare consolidate la 31 decembrie 2019 
(toate sumele sum' exprimate In lei, dacá flu este precizat a4fel) 

2. BAZELE 1NTOCMIRII (continuare) 
e) Utilizarea estimärilor i judecái1or (continuare) 

Estimàrile si ipotezele care stau la baza Inregisträrilor contabile sunt revizuite periodic. Revizuirile 
estimärilor contabile sunt recunoscute In perioada in care estimarea este revizuitã, dacä revizuirea 
afecteazä doar acea perioada, sau in perioada in care estimarea este revizuitá si perioadele viitoare, dacä 
revizuirea estimärii afecteazä atât perioada curentA cat si perioadele viitoare. 

3. BAZELE CONSOLIDARII 

a) Filialele 

Filialele sunt entitãti  aflate sub controlul Societãtii. Controlul existä atunci când Societatea este expusa, 
sau are drepturi asupra rentabilitatii variabile pe baza participarii sale in entitatea In care a investit si 
are capacitatea de a influenta acele venituri prin autoritatea sa asupra entitatii In care s-a 
investit. 

La momentul evaluãrii controlului sunt luate in calcul §i drepturile de vot potentiale sau convertibile care 
sunt exercitabile la momentul respectiv. 

Situatiile fmanciare ale fihialelor sunt incluse In situatiile financiare consolidate din momentul in care 
Incepe exercitarea controlului i pânã in momentul Incetärii acestuia. Politicile contabile ale fihialelor 
Grupului au fost modificate In scopul alinierii acestora cu cele ale Grupului. 

Societätile in care Societatea detine  peste 50% din capitalul social al emitentului sunt In numar de ii 
(unsprezece). 

In perimetrul de consolidare au fost cuprinse toate cele 11 (unsprezece) societäti comerciale la care 
detinerea este de peste 50% din drepturile de vot, dupä cum urmeazä: 

Nr. 
Crt 

Denumire societate Adresa CU' Nr. Inreg. 
ORC 

	

Procent 	Procent 
detinut de definut de 

	

SIFIa 	SIFIa 
31.12.2019 31.12.2018 

COMPLEX HOTELIER 
DAMBOVITA S.A. 

2 VOLTALIM S.A. 

3 MERCUR S.A. 

4 GEMINA TOUR S.A. 

5 ARGUS S.A. * 

6 FLAROSS.A. 

8 UNIVERS S.A. 

9 PROVITAS S.A. 

10 TURISM S.A. 

11 ALIMENTARA S.A. 

TARGOVISTE, B-DUL LIBERTATII 
NR. 1, JUD. DAMBOVITA 

CRAIOVA, B-DUL DECEBAL NR. 
120 A, JUD. DOLJ 

CRAIOVA, STR. CALEA UNIRII 
NR. 14, JUD. DOLJ 

RM.VLCEA, STR. 5TIRBEI VODA 
NR. 103, JUD. VALCEA 

CONSTANTA, STR INDUSTRIALA 
NR. 1, JUD. CONSTANTA 

BUCURE5TI, STR. ION M[NULESCU 
67-93 SECTOR 3 

RM.VALCEA, STR.REG[NA MARIA 
NR.4, JUD. VALCEA 

BUCURE5TI, B-DUL UNIRTI NR. 14, 
BL. 6A, 613, 6C, SECT. 4 

PUCIOASA, STR. REPUBLICII 
NR.110 , JUD. DAMBOVITA 

SLATINA, STR. ARTNULUI NR. 1, 
JUD. OLT 

CONSTRUCTII 	 CRAIOVA, ALEEA I BARIERA 
FEROVIARE S.A. 	VALCII NR.28A, JUD. DOLJ 

	

10108620 	J15/11/1998 	99,94 	99,94 

	

12351498 J16/698/1999 99,19 	99,19 

	

2297960 	J16/91/1991 	97,86 	97,86 

	

1477750 J38/876/1991 88,29 	88,29 

	

1872644 J13/550/1991 86,42 	86,42 

	

350944 J40/173/1991 81,07 	81,07 

	

2292068 J16/2209/1991 	77,50 	77,50 

	

1469006 J38/108/1991 73,75 	73,75 

	

7965688 J40/10717/1995 	70,28 	70,28 

	

939827 J15/261/1991 69,22 	69,22 

	

1513357 	J28/62/1991 	52,24 	52,24 
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SOCIE TA TEA DE INVESTITII FINANCL4RE OLTENIA S.A. 
Note la situaflilejinanciare consolidate la 31 decembrie 2019 
(toate sum ele sunt exprim ate In lei, dacä flu este precizat ailfel) 

3. BAZELE CONSOLIDARU (continuare) 

a) Filialele (continuare) 

* Argus SA Constanta detine participaii la: Comcereal S.A. Tulcea, Aliment Murfatlar S.R.L. Constanta, Argus 
Trans S.R.L. Constanta si Eco-Rom Ambalaje S.A. Bucureti care nu au fost incluse In situatiile financiare ale 
societ4ii si care nu prezintä o influentä semnificativä asupra acestora. 

La 31 decembrie 2019 cele unsprezece societati  cuprinse in perimetrul de consolidare reprezintä o 
pondere de 14,17 % (2018: 16,80%) In activul total al Societatii i respectiv 14,48 % (2018: 18,12%) In 
activul net i au fost consolidate prin metoda integrãrii globale. 
Activitãile de bazä desraurate de Societate i societatile cuprinse In perimetrul de consolidare sunt 
reprezentate de activitatea de investitii financiare desfuratá de Societate i de activitãile desfàurate de 
societätile respective, acestea find reprezentate In principal de urmatoarele sectoare: alimentar, turism, 
Inchirieri de spaii, etc. 
Conducerea Societätii a clasificat Incepând cu 1 ianuarie 2018 toate investitiile In instrumente de capital 
(actiuni) in categoria active financiare evaluate la valoarea justã prin alte elemente ale rezultatului global, 
cu exceptia  unitätilor de fond care sunt evaluate prin contul de profit sau pierdere. 

b) Entitáile asociate 
Entitätile asociate sunt acele societati in care Grupul poate exercita o influentä semnificativä, dar nu 
control asupra politicilor financiare i operaionale. 
Participaiile In care Grupul detine Intre 20% 5i 50% din drepturile de vot, dar asupra cärora flu exercitä o 
influentà semnificativà, sunt clasificate ca active financiare evaluate la valoarea justä prin alte elemente 
ale rezultatului global. 
In urma analizei criteriilor cantitative 5i calitative prezentate In lAS 28 - "Jnvest4ii in entitá(i asociate si 
asocierile In particlpa;ie ", Grupul a concluzionat cã flu detine investitii In  entitäti  asociate la 31 
decembrie 2019 si 31 decembrie 2018. 

c) Tranzacii eliminate la consolidare 
Decontärile i tranzaciile In interiorul Grupului, ca 5i profiturile nerealizate rezultate din tranzactii In 
iriteriorul Grupului, sunt eliminate In totalitate din situatiile financiare consolidate. 

4. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE 

Politicile contabile reprezinta principiile, bazele, conventiile, regulile si practicile specifice aplicate de 
Grup la Intocmirea si prezentarea situatiilor financiare. 

Politicile contabile prezentate In continuare an fost aplicate in mod consecvent asupra tuturor perioadelor 
prezentate In situai1e financiare consolidate Intocmite de Grup. 

a) Tranzacii In monedä strainà 

Tranzactiile exprimate In monedá strainã sunt Inregistrate initial in lei La cursul oficial de schimb de Ia 

data tranzactiilor.  Activele si datoriile monetare Inregistrate In devize la data Intocmirii situatiei 
consolidate a pozitiei financiare sunt transformate In monedä functionalà la cursul din zina respectivä. 
Catigurile sau pierderile din decontarea acestora si din conversia folosind cursul de schimb de la sfâritul 
exercitiului financiar a activelor si datoriilor monetare denominate in monedA strainã sunt recunoscute In 
contul de profit sau pierdere, cu exceptia celor care an fost recunoscute In capitalurile proprii ca urmare a 
inregistrarii In conformitate cu contabilitatea de acoperire a riscurilor. 

Diferentele de conversie asupra elementelor de natura participatiilor detinute la valoarea justä prin contul 
de profit sau pierdere, sunt prezentate ca find câtiguri sau pierderi din valoarea justä. Diferentele de 
conversie asupra elementelor de natura instrumentelor fmanciare evaluate la valoarea justá prin alte 
elemente ale rezultatului global, sunt incluse In rezerva provenind din modificarea valorii juste a acestor 
instrumente fmanciare. 
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SOCIE TA TEA DE IN yES TI711 FINANCIARE OLTENIA S.A. 
Note la situajiilefinanciare consolidate la 31 decembrie 2019 
(toate sum ele sunt exprimate In lei, dacä flu este precizat a16(el) 

4. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare) 
a) Tranzactii In monedä strainà (continuare) 

Cursurile de schimb ale principalelor monede strãine, raportate la leu, utilizate la data raportãrii sunt: 

Valuta 31 decembrie 31 decembrie Variatie 
2019 2018 

EUR 4,7793 4,6639 +2,47 
USD 4,2608 4,0736 + 4,59 

b) Contabilizarea efectului hiperinflatiei 

Conform lAS 29 "Raportarea jmnanciará In economiile hiperinfla,tioniste ", situaiile financiare ale unei 
societati a cärei moneda functionala  este moneda unei economii hiperinflaioniste ar trebui prezentate in 
termenii puterii de cumpàrare curente a monedei la data Intocmirii situatiei poziiei financiare, adicà 
elementele nemonetare se retrateazä prin aplicarea indicelui general al preurilor de la data achizitiei sau 
contributiei. lAS 29 stipuleazä cä o economie este consideratä hiperinflaionista daeà, printre alti factori, 
rata cumulatã a inflatiei depaete 100% pe parcursul unei perioade de trei ani. 

Scãderea continua a ratei inflatiei i ali factori legai de caracteristicile mediului economic din România, 
indicã faptul cã economia a Incetat sa mai fie hiperinflaionistä, cu efect asupra perioadelor financiare 
Incepând cu 1 ianuarie 2004. Astfel, prevederile lAS 29 au fost adoptate In Intocmirea situatiei financiare 
consolidate pânã la data de 31 decembrie 2003. 

Astfel, valorile exprimate In unitatea de masurã curentä la 31 decembrie 2003 sunt tratate ca bazã pentru 
valorile contabile raportate In situatiile financiare consolidate si nu reprezintä valori evaluate, cost de 
Inlocuire, sau once altã mãsurare a valorii curente a activelor sau a preturilor la care tranzactiile ar avea 
bc in acest moment. 

Pentru Intocmirea situatiilor financiare consolidate, Grupul a ajustat pentru a fi exprimate In unitatea de 
mäsurã curentà la 31 decembrie 2003 urmätoarele elemente: 

- capitalul social si elemente de natura rezervelor; 

- active financiare disponibile In vederea vânzàrii evaluate la cost pentru care nu existä o piaa activä sau 
piata flu este activã. 

c) Numerar si echivalente de numerar 

Numerarul cuprinde disponibilul In casä si la bãnci si depozitele la vedere. 

Echivalentele de numerar sunt investitiile financiare pe termen scurt, foarte lichide, care sunt uor 
convertibile In numerar si care sunt supuse uflui risc nesemnificativ de modificare a valorii. 

La Intocmirea situatiei fluxuribor de trezorerie, Grupul considerã ca numerar si echivalente de numerar: 
numerarul efectiv, conturile curente la bänci si depozite bancare. 

d) Active si datorii financiare 

Instrumentele financiare, conform IFRS 9 ,, Instrumente financiare ", includ urmätoarele: 

- Investitiile In instrumente de capitaluri proprii (ex. actiuni); 
- Investitii In instrumente de datorie(ex. titluri, obligaiuni, Imprumuturi); 
- Creante comerciale si alte creante; 
- Numerar Si echivalente de numerar; 
- Instrumente financiare derivate; 
- Participaii In filiale, asociati si asocieri In participatie—In functie de prevederile IFRS 10, lAS 27, lAS 
28. 
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SOCIE TA TEA DE INVESTI7'II FINANCIARE OLTENIA S. A. 
Note la situaflulejinanciare consolidate la 31 decembrie 2019 
(toate sumele sunt exprim ate in lei, dacâ flu este precizat aitfel) 

4. POLITICI CONTABILE SEMINIFICATIVE (continuare) 

d) Active si datorii financiare (continuare) 

Clasjflcare 

Grupul clasiflcã instrumentele financiare detinute in conformitate cu IFRS 9 "Instrumente financiare" In 
active financiare si datorii financiare. 
Un activ este o resursã controlatä de societate ca rezultat al unor evenimente trecute si din care se 
preconizeazà cã vor decurge beneficii economice viitoare pentru societate. 
o datorie reprezinta o obligaie actualä a societätii rezultatä din evenimente trecute, a cãrei decontare se 
asteaptà sã determine o ieire de resurse Incorporând beneficii economice pentru societate. 
Grupul clasificä activele financiare drept: evaluate I  costul amortizat, la valoarea justã prin alte elemente 
ale rezultatului global sau la valoareajustä prin profit sau pierdere pe baza: 
- modelului de afaceri al societätii pentru administrarea activelor financiare si 
- caracteristicile fluxurilor de trezorerie contractuale ale activului financiar. 
In conformitate cu IFRS 9, activele financiare se clasificà In una din urmãtoarele categorii: 

Active financiare evaluate la valoare justã prin profit sau pierdere 

Activele financiare evaluate la valoare justä prin profit sau pierdere sunt: 
- instrumente de capitaluri proprii detinute  pentru  tranzactionare; 
- instrumente de capitaluri proprii desemnate a fi evaluate la valoarea justä prin contul de profit sau 
pierdere; 
- instrumente de datorie. 
Un activ financiar trebuie sa fie evaluat la valoarea justã prin profit sau pierdere, cu exceptia  cazului in 
care acesta este evaluat la costul amortizat sau la valoarea justä prin alte elemente ale rezultatului 
global. 
Un activ financiar sau o datorie financiarã sunt detinute  In vederea tranzactionärii  dacã Indeplinesc 
cumulativ urmãtoarele conditii: 
- este detinut  In scopul vânzärii si ráscumparärii In viitorul apropiat; 
- la recunoaterea initiala face parte dintr-un portofoliu de instrumente financiare identificate, ce sunt 
gestionate Impreuna si pentru care existá dovezile unui tipar real recent de urmãrire a profitului pe 
termen scurt. 
Aceastä categorie include active financiare sau datorii financiare detinute  pentru  tranzactionare  si 
instrumente financiare desemnate la valoarea justä prin profit sau pierdere la momentul recunoaterii 
initiale. 
Instrumentele financiare derivate sunt clasificate ca find detinute  pentru tranzactionare dacä flu 

reprezintã instrumente utilizate pentru contabilitatea de acoperire. 

Active financiare evaluate la valoarejustáprin alte elemente ale rezultatului global 

Activele financiare evaluate la valoare justä prin alte elemente ale rezultatului global, sunt: 
- instrumente de capitaluri proprii desemnate a fi evaluate la valoarea justä prin alte elemente ale 
rezultatului global; 
- instrumente de datorie. 

Un activ financiar de natura instrumentelor de datorie trebuie evaluat la valoarea justã prin alte elemente 
ale rezultatului global dacä sunt Iiideplinite ambele conditii de mai jos: 
a) activul financiar este detinut  In cadrul unui model de afaceri al cärui obiectiv se realizeazã prin 
colectarea fluxurilor de trezorerie contractuale cat §i vânzarea activelor financiare si 
b) termenii contractuali ai activului financiar dau natere, la anumite date, la fluxuri de trezorerie care 
sunt exelusiv pläi ale principalului si ale dobânzii aferente valorii principalului datorat. 
Grupul poate face o alegere irevocabilá la recunoaterea initialä In cazul anumitor investitii In 
instrumente de capitaluri proprii care altminteri ar fi evaluate la valoarea justä prin profit sau pierdere 
sä prezinte modificãrile ulterioare ale valorii juste in alte elemente ale rezultatului global (conform 
punctelor 5.7.5 i 5.7.6 din IFRS 9 - Instrumente financiare). 
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SOCIE TA TEA DE INVESTITII FINANCL4RE OLTENIA S.A. 
Note la situaiiIefinanciare consolidate la 31 decembrie 2019 
(toate sum ele sunt exprimate In lei, dacä flu este precizat alzfeO 

4. POLITIC! CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare) 

d) Active si datorii financiare (continuare) 

Investitiile Societatii In instrumente de capital (actiuni),  sunt clasificate In totalitate ca active financiare 
evaluate Ia valoareajustä prin alte elemente ale rezultatului global. 
Investitiile Societatii In unitäti de fond sunt clasificate si evaluate la valoarea justà prin contul de profit 
sau pierdere. 
Restul activelor si datoriilor financiare sunt prezentate la cost amortizat, valoarea reevaluatä sau cost 
istoric. 
Metoda folosita pentru scoaterea din evidentä a investitiilor Grupului In instrumente de capital (actiuni) 

este ,,primul intrat primul ieit", In conditiile cuantificärii si evaluärii performanelor Societätii pe baza 
valorii juste. 
Activele financiare evaluate la valoarea justä prin alte elemente ale rezultatului global sunt mäsurate la 
valoarea jnstä prin alte elemente ale rezultatului global. 
Schimbärile de valoare justä sunt recunoscute In alte elemente ale rezultatului global pânã când investitia 
este derecnnoscutä, In momentul In care catignl sau pierderea cumnlatã este reclasificatä din alte 
elemente ale rezultatului global Intr-nn cont de rezultat reportat aferent perioadei. 
Dividendele primite de la entitäti In care Societatea detine actiuni sunt recunoscute In profit sau pierdere 
doar atunci când: 
a) dreptul Societatii de a primi plata dividendnlui este stabilit; 
b) este probabil ca beneficiile economice asociate dividendnlni sä fie generate pentru Societate, si 
c) valoarea dividendului poate fi evaluatä In mod fiabil. 

Active financiare evaluate la cost amortizat 

Activele financiare evaluate la cost amortizat sunt instrumentele de datorie. 
Un activ financiar trebuie evalnat la costul amortizat dacà sunt Indeplinite ambele conditii de mai jos: 
a) activnl financiar este detinut In cadrul nnni model de afaceri al cárui obiectiv este de a detirte active 
financiare in vederea colectärii de flnxnri de trezorerie contractuale si 
b) termenii contractuali ai activnlui financiar dau natere, la annmite date, la flnxnri de trezorerie care 
sunt exclusiv plati ale principalulni si ale dobânzii aferente valorii principalulni datorat. 

Datoriifinanciare 

Snnt evaluate la cost amortizat, cu exceptia datoriilor fmanciare clasificate la valoare jnstà prin profit sau 
pierdere. 

Recunoatere initialä 

Activele si datoriile financiare sunt recunoscute la data la care Grupul devine parte contractualä la 
conditiile respectivului instrument. Atunci când Grupul recunoate pentru prima data un activ financiar, 
trebuie sä II clasifice conform pnnctelor 4.1.1 - 4.1.5 (la cost amortizat, la valoare justã prin profit sau 
pierdere sau la valoare jnstä prin alte elemente ale rezultatului global) din MRS 9 si sa ii evalueze In 
conformitate cu punctele 5.1.1 - 5.1.3. (nn activ financiar sau o datorie financiarà este evaluatä la 
valoarea sa jnstA plus sau minus, In cazul unni activ financiar sau al unei datorii financiare care nu este la 
valoarea jnstä prin profit sau pierdere, costurile tranzactiei care sunt direct atribuibile achizitiei sau 
emisinnii activului sau datoriei). 
Grupul recunoate initial depozitele la bänci, la data la care acestea sunt constitnite. 
Toate celelalte active si datorii financiare sunt recunoscute initial la data tranzactiei. 

Eva/wire 

Dnpa recunoaterea initiala, Grupul trebuie sä evalueze activele financiare, In conformitate cu punctele 
4.1.1 - 4.1.5 la: 
a) cost amortizat; 
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SOCIE TA TEA DE IN VES TI 111 FINANCL4RE OLTENIA S.A. 
Note fri situaiilefinanciare consolidate la 31 decembrie 2019 
(toate sumele sum' exprimate In lei, dacä flu esteprecizat aitfel) 

4. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare) 

d) Active si datorii financiare (continuare) 

b) 	valoarea justA prin alte elemente ale rezultatului global; sau 
c) 	valoarea justA prin profit sau pierdere. 
Dupä recunoasterea initialà, Grupul trebuie sã evalueze datoriile financiare In conformitate cu punctele 
4.2.1 - 4.2.2 din IFRS 9. Astfel, Grupul va clasifica toate datoriile financiare la Cost amortizat, Cu 
exceptia: 

a) datoriilor financiare evaluate la valoarea justã prin profit sau pierdere; 
b) datoriilor financiare care apar atunci când transferul unui activ financiar flu Indeplinete conditiile 

pentru derecunoastere; 
C) contractelor de garanie fmanciarä, evaluate la cea mai mare valoare dintre valoarea provizionului 

pentru pierderi (sectiunea  5.5 din MRS 9) §i valoarea recunoscutá initial minus venitul cumulat 
(redunoscut In baza IFRS 15); 

d) angajamentelor pentru furnizarea unui imprumut la o ratä a dobânzii sub valoarea pieei, evaluate la 
cea mai mare valoare dintre valoarea provizionului pentru pierderi (sectiunea  5.5 din MRS 9) i 
valoarea recunoscutä initial minus venitul cumulat (recunoscut in baza IFRS 15); 

e) contraprestatiei contingente recunoscute de un dobânditor intr-o combinare de Intreprinderi pentru 
care se aplicä IFRS 3. 0 astfel de contraprestatie contingenta trebuie evaluatá ulterior la valoarea 
justä cu schimbärile recunoscute In profit sau pierdere. 

Evaluarea la cost amortizat 

Costul amortizat al unui activ financiar sau al unei datorii financiare este valoarea la care activul 
financiar sau datoria fmanciarã este evaluat(ä) la recunoaterea initiala minus rambursärile de principal, 
plus sau minus amortizarea cumulatã utilizând metoda dobânzii efective pentru fiecare diferentã dintre 
valoarea initiala i valoarea la scaden4à, si minus once reducere (directA sau prin utilizarea unui cont de 
ajustare) pentru depreciere sau imposibilitatea de recuperare. 
Rata dobânzii efective reprezinta rata care actualizeazä exact platile sau Incasärile viitoare In numerar 
estimate pe durata de viatá preconizatä a activului financiar sau a datoriei financiare la valoarea 
contabilä brutä a activului financiar sau la costul amortizat al unei datorii financiare. La calcularea ratei 
dobânzii efective, entitatea trebuie sä estimeze fluxiirile de numerar preconizate luând In considerare 
toate conditiile contractuale ale instrumentului financiar(de ex.: plata in avans, prelungirea, opiuniIe call 
i alte optiuni  similare), dar flu trebuie sä ia in calcul pierderile preconizate din creditare. Calculul 

include toate comisioanele i punctele plãtite sau Incasate de pa4ile participante la contract care fac parte 
integrantà din rata dobânzii efective (a se vedea punctele B 5.4.1 - B 5.4.3), costurile tranzactiei  i toate 
celelalte prime sau reduceri. 

Evaluarea la valoareajustá 

Valoarea justá reprezintá pretul care ar fi primit Ia vânzarea unui activ sau platit pentru stingerea unei 
datorii In cadrul unei tranzactii desfàurate In conditii normale intre participantii pe piaa principala, la 
data evaluärii, sau in absenta pietei principale, pe cea mai avantajoasã piaä la care Grupul are acces la 
acea data. 
Grupul másoarà valoarea justä a unui instrument financiar folosind preturile  cotate pe o piata activä 
pentru acel instrument. Un instrument financiar are o piata activã dacà pentru acel instrument sunt 
disponibile rapid i In mod regulat preturi cotate. Grupul mäsoará instrumentele cotate pe piee active 
folosind preul de Inchidere. 
Un instrument financiar este considerat ca find cotat pe o piaA activä atunci când preturile cotate sunt 
disponibile imediat i regulat dintr-un schimb, un dealer, un broker, o asociatie din industrie, un serviciu 
de stabilire a preurilor sau o agentie de reglementare, jar aceste preturi  reflecta tranzactii care apar In 
mod real si regulat, desfAurate in conditii obiective de pia. 
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SOCIETA TEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A. 
Note la situaliilefinanciare consolidate la 31 decembrie 2019 
(toate sum ele sunt exprimate In lei, dacä flu este precizat aitfel) 

4. POLITIC! CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare) 
d) Active si datorii financiare (continuare) 

In categoria actiunhlor  cotate pe o piaä activä sunt incluse toate acele actiuni  admise la tranzactionare pe 
Bursa de Valori sau pe piaa alternativä si care prezintä tranzactii frecvente . Criteriul de stabilire a pieei 
active trebuie setat astfel Incât sä se asigure un portofoliu stabil de actiuni evaluate la cost/la valoare justä 
de la o perioada de raportare la cealaltä. Pretul  de piata utilizat pentru determinarea valorii juste este 
pretul de inchidere al pietei din ultima zi de tranzactionare Inainte de data evaluärii. 
Pentru calculul valorii juste, pentru instrumentele de capital (actiuni),  Grupul folosete urmátoarea 
ierarhie de metode: 
- Nivelul 1: preuri cotate (neajustate) In piete active pentru active si datorii identice; 
- Nivelul 2: intrãri altele decât preurile cotate incluse In Nivelul 1 care sunt observabile pentru active sau 
datorii, fie direct (ex: preuri), fie indirect (ex: derivate din preturi). 
- Nivelul 3: tehnici de evaluare bazate In mare mäsurä pe elemente neobservabile. Aceastä categorie 
include toate instrumentele pentru care tehnica de evaluare include elemente care nu se bazeazã pe date 
observabile §i pentru care parametrii de intrare neobservabili pot avea un efect semnificativ asupra 
evaluárii instrumentului. 

Evaluarea la valoarea justã a instrumentelor de capital (actiuni) detinute este realizatä dupä cum urmeazä: 
- pentru titlurile cotate i tranzactionate  In perioada de raportare, valoarea de piatá s-a determinat cu 
luarea In consideratie a cotatiei din ultima zi de tranzactionare (cotatia de inchidere de pe piaa principala 
de capital pentru cele listate pe piata reglementata - BVB, respectiv preul de referinta pentru sistemul 
alternativ - AERO pentru nivelul 1, jar pentru nivelul 2 se iau cotatiile pentru actiunule  tranzactionate in 
ultimele 30 de zile de tranzactionare); 
- pentru titlurile cotate care nu au tranzactii  in ultimele 30 de zile din perioada de raportare, precum si 
pentru titlurile necotate, valoarea de piaa se determina aa cum rezultä din ultima situatie financiarä 
anuald aprobata a entitatii; 
- pentru titlurile emise de institutiile de credit neadmise la tranzactionare, evaluarea se face la valoarea 
contabilà pe actiune  calculatá In baza valorii capitalului propriu cuprinsà In raportarile lunare transmise la 
BNR 
- pentru titlurile neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementatä sau In cadrul unui sistem altemativ de 
tranzactionare din România emise de emitenti In care se detin  participatii de peste 33% din capitalul 
social, acestea se evalueazä exclusiv In conformitate cu Standardele Internationale de Evaluare in baza 
unui raport de evaluare actualizat eel putin anual; 
- pentru titlurile aferente societätilor comerciale aflate In procedura insolventei sau In reorganizare, 
evaluarea se face la valoarea zero; 
Titlurile de participare emise de OPC, sunt evaluate luând in calcul ultima valoare unitarä a activului net, 
calculatä §i publicata 

Identjficarea si evaluarea deprecierii de valoare 

Grupul trebuie sa recunoascã un provizion pentru pierderile preconizate din creditare aferente unui activ 
financiar care este evaluat conform punctului 4.1.2 sau 4.1.2A (instrumente de datorie evaluate la cost 
amortizat sau la valoare justä prin alte elemente ale rezultatului global), o creantA care decurge dintr-un 
contract de leasing, un angajament de creditare si un contract de garanie financiarà. 
Grupul aplicA dispozitiile de depreciere pentru recunoaterea si evaluarea provizionului pentru pierderi 
aferent activelor evaluate la valoare justá prin alte elemente ale rezultatului global In conformitate cu 
pct. 4J .2A ( active detinute In scopul colectärii fluxurilor de numerar si vânzárii, ale cäror fluxuri de 
numerar reprezintä exclusiv rambursäri de principal sau p1ai de dobândä). Provizionul astfel determinat 
este recunoscut pe seama altor elemente ale rezultatului global si flu reduce valoarea contabilä a activului 
financiar din situatia pozitiei financiare. 

Derecunoactere 

Grupul derecunoate un activ financiar atunci când drepturile de a primi fluxuri de numerar din acel activ 
financiar expirã, sau atunci când Societatea a transferat drepturile de a primi fluxurile de numerar 
contractuale aferente acelui activ financiar Intr-o tranzactie In care a tra.nsferat In mod semnificativ toate 
riscurile 5i beneficiile dreptului de proprietate. 
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SOCIE TA TEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A. 
Note la situajiileflnanciare consolidate la 31 decembrie 2019 
(toate sumele sum' exprim ate In lei, dacä flu este precizat altfeO 

4. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare) 
d) Active si datorii financiare (continuare) 

Once interes In activele financiare transferate retinut  de Grup sau creat pentru Grup este recunoscut 
separat ca un activ sau datorie. 
Grupul derecunoate o datorie financiara atunci când s-au Incheiat obligaiile contractuale sau atunci 
când obligaii1e contractuale sunt anulate sau expirã. 
La derecunoaterea intrumentelor de capital (actiuni)  Grupul fo1osete metoda primul intrat - primul ieit. 

- Reclasficäri 

Dacä Grupul reclasificä active financiare conform pct. 4.4.1 (ca efect al modificärii modelului de afaceri 
pentru gestionarea activelor sale financiare), atunci vor fi reclasificate toate activele financiare afectate. 
Datoriile financiare nu pot fi reclasificate ulterior recunoasterii initiale. 
Grupul aplica reclasificarea activelor financiare In mod prospectiv de la data reclasificärii. Eventualele 
eâtiguri, pierderi sau dobânzi recunoscute anterior nu vor fi retratate. 
In eventualitatea unei reclasiflcári, Grupul procedeazã astfel: 
- la reclasificarea unui activ din categoria costului amortizat In cea a valorii juste prin profit sau pierdere, 
valoarea justä este determinatã la data reclasificärii. Diferenta Intre costul amortizat si valoarea justá este 
recunoscutã In profit sau pierdere; 
- la reclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin profit sau pierdere In cea a costului amortizat, 
valoarea justã la data reclasificãrii devine noua valoare contabilä brutA; 
- la reclasificarea unui activ din categoria costului amortizat In cea a valorii juste prin alte elemente ale 
rezultatuluiglobal, valoareajustá este determinatã la data reclasificärii. Diferenta Intre costul amortizat i 
valoarea justä este recunoscutã In alte elemente ale rezultatului global, farä a ajusta rata dobânzii efective 
sau pierderile preconizate din creditare; 
- la reclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin alte elemente ale rezultatului global in cea a 
costului amortizat, reclasificarea se realizeazà la valoarea justà a activului de la data reclasificãrii. 
Sumele anterior recunoscute In alte elemente ale rezultatului global sunt eliminate in raport cu valoarea 
justä a activului, ffirä a fi afectat contul de profit sau pierdere. Rata dobânzii efective si pierderile 
preconizate din creditare nu sunt ajustate ca efect al reclasificärii; 
- la reclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin profit sau pierdere In cea a valorii juste prin 
alte elemente ale rezultatului global, activul continua sã fie evaluat la valoarea sa justA; 
- la reclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin alte elemente ale rezultatului global In cea a 
valorii juste prin profit sau pierdere, activul financiar continuA sA fie evaluat la valoare justä. Sumele 
anterior recunoscute In alte elemente ale rezultatului global sunt reclasificate din capitalurile proprii In 
contul de profit sau pierdere, ca ajustare din reclasificare (conform lAS 1). 

- 	Câctiguri yipierderi 

Catigurile sau pierderile ce rezultA dintr-o modificare a valorii juste a unui activ financiar sau a unei 
datorii financiare care nu este parte a unei relatii de acoperire Impotniva riscurilor sunt recunoscute dupa 
cum urmeazA: 
a) Catigurile sau pierderile generate de active financiare sau de datorii financiare clasificate ca find 

evaluate la valoarea j ustA prin profit sau pierdere sunt recunoscute In profit sau pierdere; 
b) Catigurile sau pierderile generate de un activ financiar evaluat la valoare justA prin alte elemente ale 

rezultatului global sunt recunoscute la alte elemente ale rezultatului global. 
Când activul (In cazul instrumentelor de capital propriu) este derecunoscut, pierderile sau catigurile 
cumulate recunoscute anterior la alte elemente ale rezultatului global sunt transferate in cadrul 
rezultatului reportat. 
In momentul deprecierii sau derecunoatenii activelor financiare si a datoriilor financiare contabilizate 
la cost amortizat, cat si prin procesul de amortizare a acestora, Grupul recunoate un catig sau o 
pierdere in contul de profit sau pierdere. 
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SOCIE TA TEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A. 
Note la situaflulefinanciare consolidate la 31 decembrie 2019 
(toate sumele sunt expri/nate in lei, dacä flu este precizat aitfel) 

4. POLITIC! CONTABILE SEMNIFICAT1VE (continuare) 

e) Alte active si datorii financiare 

Alte active si datorii financiare sunt evaluate la cost amortizat utilizând metoda dobânzii efective minus 
once pierderi din depreciere. 

f) Active detinute  In vederea vânzárii 

Activele imobilizate §i grupurile destinate cedãrii sunt clasificate ca detinute in vederea vânzärii dacã 

valoarea br contabilä va fi recuperatä in principal printr-o operatiune de vânzare, i flu prin utilizarea br 
continua. AceastA conditie este consideratá ca find Indeplinitä numai atunci când vânzarea este probabilã 

se estimeq7A cã va fi finalizatã In mai mult de un an de la data clasificàrii, jar activele sunt disponibile 

pentru vânzarea imediatä, aa cum acestea se prezintã la momentul respectiv. 

g) Imobilizäri necorporale 

Imobilizärile necorporale sunt evaluate initial la cost. Dupä recunoaterea initiala, o imobilizare 
necorporala este contabilizatã la cost minus amortizarea cumulatã i once pierderi din depreciere 
cumulate. 

- Cheltuieli ulterioare 

Cheltuielile ulterioare sunt capitalizate numai atunci când acestea cresc valoarea beneficiibor economice 

viitoare Incorporate In activul cäruia Ii sunt destinate. Toate celelalte cheltuieli, inclusiv cheltuielile pentru 

deprecierea fondului comercial i marcile generate intern, sunt recunoscute in contul de profit sau 

pierdere in momentul In care sunt suportate. 

- Amortizarea imobiizàrior necorporale 

Amortizarea este recunoscutä In contul de profit sau pierdere utilizând metoda liniarã pentru durata de 

viata utilä estimatä pentru imobilizärile necorporale, de la data la care sunt disponibile pentru utilizare, 

aceastã modalitate reflectând eel mai fidel modul preconizat de consumare a beneficiilor economice 

incorporate in activ. 

Duratele de viata utile estimate pentru perioada curentá i pentru perioadele comparative sunt: 

- pro grame informatice 1-3 ani, iar licentele pe perioada de valabilitate ale acestora; 

- alte imobilizàri necorporale 1-5 ani. 

Metodele de amortizare, duratele de viata utile i vaborile reziduale sunt revizuite la fiecare sfârit de an 
financiar i sunt ajustate corespunzàtor. 

h) Imobilizári corporale 

- 	Recunoatere i evaluare 
Imobilizãrile corporale recunoscute ca active sunt evaluate initial la costul de achizitie (pentru cele 

procurate cu titlu oneros), la valoarea de aport (pentru cele primite ca aport in naturä la constituirea I 

majorarea capitalului social), respectiv la valoarea justà de la data dobândirii pentru cele primite cu titlu 

gratuit. 

Costul unui element de imobilizare corporala este format din pretul de cumpärare, inclusiv taxele 

nerecuperabile, dupa deducerea oricãror reduceri de pret de naturä comercialà i oricäror costuri care pot 

fi atribuite direct aducerii activului la locatia  §i In conditia necesarã pentru ca acesta sã poata fi utilizat In 

scopul stabilit de cátre conducere, cum ar fi: cheltuiebile cu angajaii care rezultä direct din constructia sau 
achizitionarea activului, costurile de amenajare a amplasamentului, costurile initiale de livrare §i 

manipulare, costurile de instalare §i asamblare, onorariibe profesionale. 
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SOCIE TA TEA DE INVESTIII FINANCIARE OLTENIA S.A. 
Note la situaflulefinanciare consolidate la 31 decembrie 2019 
(toate sumele sunt exprim ate in lei, dacä flu este precizat a4fel) 

4. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare) 
h) Imobilizäri corporate (continuare) 

Imobilizärile corporate sunt clasificate de cätre Grup in urmàtoarele clase de active de aceeai naturä §i cu 
utilizäri simitare: 

- terenuri i constructii; 

- instalatii tehnice i mijloace de transport; 

- alte instalatii, utilaje §i mobilier. 

- 	Evaluarea dupd recunoatere 
Pentru recunoasterea ulterioarä, Grupul a adoptat modetul reevatuàrii. 

Dupä redunoaterea ca activ, etementele de imobitizäri corporate de natura terenurilor §i constructiilor a 
càror valoare,  justä poate fi evatuatä In mod fiabil sunt contabilizate la o valoare reevaluatä, aceasta find 
vatoarea justä la data reevaluárii minus once amortizare acumulatä ulterior i once pierderi acumulate din 
depreciere. Alte imobilizãri corporate sunt mäsurate la cost minus amortizarea cumulatã si eventuate 
pierderi din depreciere. 

Reevaluärile trebuie sà se facä cu stificientii regutaritate pentru a asigura faptut cã vatoarea contabitá nu 
diferã semnificativ de ceea ce s-ar fi determinat prin utitizarea valorii juste la finalut perioadei de 
raportare. 

Dacä un element at imobilizärilor corporale este reevaluat, atunci Intreaga grupä de imobitizãri corporate 
din care face parte acet element este supusa reevaluärii. 

DacA valoarea contabilà a unui activ este majoratã ca unnare a unei reevaluãri, creterea este recunoscutã 
In alte elemente ale rezultatului global i acumutatä In capitaturile proprii, cu tittul de surplus din 
reevaluare. 

Cu toate acestea, majorarea va fi recunoscutä In profit sau pierdere In mäsura In care aceasta compenseazä 
o descretere din reevatuarea acetuiai activ recunoscut anterior In profit sau pierdere. 

Dacà vatoarea contabilä a unui activ este diminuatã ca urmare a unei reevaluäri, aceastã diminuare este 
recunoscutã In profit sau pierdere. 

Cu toate acestea, reducerea va fi recunoscutã In alte elemente ale rezultatutui global In mäsura In care 
surplusut din reevaluare prezintá un sold creditor pentru acet activ. Transferurite din surptusul din 
reevaluare in rezultatul reportat nu se efectueazä prin profit sau pierdere. 

Terenurile si constructiite sunt evidentiate la valoare reevaluatä, aceasta reprezentând vatoarea justá la 
data reevatuãrii minus amortizarea cumulatä si pierderi din depreciere. Reevaluãrile sunt realizate de càtre 
evaluatori speciatizai, membrii ai Asociatiei Nationale a Evatuatorilor din România (,,ANEVAR"). 
Frecventa reevatuäritor este dictatã de dinamica pietetor cärora le apa4in terenurite si constructiile 
detinute de Grup. 

- Costurile ulterioare 

Chettuielile cu intretinerea si reparaiile zilnice aferente imobilizàritor corporate nu sunt capitatizate, ete 
sunt recunoscute drept costuri ate perioadei In care se produc. Aceste costuri constau In principal In 
chettuieli cu forta de muncã 5i cu consumabitele 5i pot include i costut componentetor de mica valoare. 

Cheltuielite cu Intretinerea i reparaiite imobilizäritor corporale se Inregistreaza in contul de profit sau 
pierdere atunci când apar. 
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Note la situajillefinanciare consolidate hi 31 decembrie 2019 
(toate sum ele sunt exprimate In lei, dacá flu este precizat altfe 

4. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare) 

h) ImobilizAri corporate (continuare) 

Imbunätãtirile semnificative aduse imobilizàrilor corporale, care cresc valoarea sau durata de viatä a 
acestora, sau care märesc semnificativ capacitatea de generare a unor beneficii economice de cãtre 
acestea, sunt capitalizate. 

- Amortizare 

Amortizarea este calculatä la valoarea contabilä (costul de achizitie sau valoarea reevaluatä minus 
valoarea rezidualã). Amortizarea este recunoscutä in contul de profit sau pierdere utilizând metoda liniarä 
pentru durata de viaA utilã estimatã pentru imobilizärile corporale (mai putin terenurile si imobilizärile in 
curs de executie). 

Amortizarea se Inregistreazä Incepând cu data la care sunt disponibile pentru utilizare, pentru activitatea 
pentru care sunt destinate, aceastä modalitate reflectãnd eel mai fidel modul preconizat de consumare a 
beneficiilor economice Incorporate In activ. 

Amortizarea unni activ Inceteazä eel mai devreme la data când activul este clasificat drept deinut pentru 
vânzare (sau inclus Intr-un grup destinat cedárii care este clasificat drept detinut  pentru vânzare), In 
conformitate cu MRS 5 si la data la care activul este derecunoscut. 

Metodele de amortizare, duratele de viaä utilã si valorile reziduale sunt revizuite de conducerea Grupului 
la fiecare data de raportare. 

Duratele de viata utile estimate pentru perioada curentä i pentru perioadele comparative sunt 

urmätoarele: 

- constructii 	 12-75 ani 

- instalatii tehnice i mijloace de transport 	 2-20 ani 

- alte instalatii, utilaje si mobilier 	 2-15 ani 

La Voltalim S.A. Craiova se regäsesc durate normate de utilizare peste cele prevAzute In legislaie. Aceste 
durate an fost stabilite In urma lucrärilor de reevaluare a constructiilor de cätre evaluatori. 

- 	Tratamentul contabil al surplusului din reevaluare 

Grupul a optat pentru urmätorul tratament contabil al surplusului din reevaluare: surplusul din reevaluare 

inclus in capitalurile proprii aferent unui element de imobilizàri corporale se transferä direct In rezultatul 

reportat pe mãsura amortizärii si atunci când activul este derecunoscut, la cedare sau casare. 

Surplusul din reevaluare inclus In rezerva din reevaluare este capitalizat prin transferul In rezultatul 

reportat, pe mäsura amortizãrii si la scoaterea din evidenä a activnlui. Evidentierea rezervelor din 

reevaluare se efectueazä pe fiecare imobilizare In parte i pe fiecare operaiune de reevaluare care a avut 

loc. Diminuarea rezervebor din reevaluare poate fi efectuatã numai In limita soldului creditor existent, 

aferent imobilizärii respective. 

- Deprecierea 

Un activ este depreciat atunci când valoarea sa contabilà depaete valoarea sa recuperabila. 

Cu ocazia fiecárei date de raportare, Grupul trebuie sä verifice dacã existä indicii ale deprecierii activelor. 

in cazul In care sunt identificate astfel de indicii, Grupul trebuie sä estimeze valoarea recuperabiba a 

activnlui. 
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4. POLITICI CONTABILE SE1IFICATIVE (continuare) 
h) Imobi1iztri corporale (continuare) 

Dacä valoarea contabilã a unui activ este diminuatä ca urmare a unei reevaluàri, aceastã diminuare trebuie 

recunoscutà In profit sau pierdere. Cu toate acestea, reducerea trebuie recunoscutä in alte elemente ale 

rezultatului global In mãsura In care surplusul din reevaluare prezintä un sold creditor pentru ace] activ. 

Reducerea recunoscutä in alte elemente ale rezultatului global micoreazä suma cumulatã in capitalurile 

proprii cu titlu de surplus din reevaluare. 

Terenurile nu se depreciazä. Deprecierea altor bunuri tangibile este calculatä, folosind metoda amortizärii 

liniare, alocând costuri aferente valorii reziduale, In concordantä cu durata de viatä aferentã. 

- Derecunoasterea 

Valoarea contabilä a unui element de imobilizäri corporale este derecunoscutà (eliminatá din situatia 

consolidatA a pozitiei financiare) la cedare sau atunci când nu se mai ateaptà niciun beneficiu economic 

viitor din utilizarea sau cedarea sa. 

Imobilizãrile corporale care sunt casate sau vândute sunt eliminate din bilant Impreuna cu amortizarea 

cumulatA corespunzãtoare. Catigul sau pierderea rezultate din derecunoaterea unui element de 

imobilizare corporala este inclus in contul de profit sau pierdere curent când elementul este derecunoscut. 

i) Investiii imobiliare 

Investitiile imobiliare sunt proprietäi imobiliare (terenuri, clädiri sau päri ale unei clädiri) detinute de 

càtre Grup (ca proprietar) in scopul Inchirierii sau pentru creterea valorii sau ambele, §i nu pentru: 

- a fi utilizate In producerea sau furnizarea de bunuri sau servicii sau In scopuri administrative; sau 

- a fi vândute pe parcursul desthurárii normale a activitatii. 

Anumite proprietäi includ o parte care este detinuta pentru a fi Inchiriatä sau cu scopul creterii valorii i 

o altä parte care este dethuta In scopul producerii de bunuri, prestärii de servicii sau In scopuri 

administrative. 

Dacä aceste pari pot fi vândute separat (sau Inchiriate separat In baza unui contract de leasing financiar), 

atunci ele sunt contabilizate separat. Dacä partile nu pot fi vândute separat, proprietatea este tratatá ca 

investitie imobiliará numai dacä partea utilizatä In scopul producerii de bunuri, prestãrii de servicii sau In 

scopuri administrative este nesemnificativä. 

• Recunoactere 

o investitie imobiliarä este recunoscutã ca activ dacä i numai dacã: 

- este probabil ca un beneficiu economic viitor asociat investitiei imobiliare sa intre In Grup. 

- costul investitiei imobiliare poate fi determinat In mod fiabil. 

- Evaluare 
Evaluarea inifialá 

0 investitie imobiliará este evaluatä initial la cost, inclusiv costurile de tranzactionare. Costul unei 
investitii imobiliare achizitionate este format din preu1 de cumparare al acesteia plus once cheltuieli 
direct atribuibile (de exemplu: onorariile profesionale pentru prestarea serviciilor juridice, taxe pentru 
transferul dreptului de proprietate i alte costuri de tranzactionare). 
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4. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare) 
i) Investitii imobiliare (continuare) 

Evaluarea ulterioarà 

Politica contabilã a Grupului privind evaluarea ulterioará a investitiilor imobiliare este cea pe baza 
modelului valorii juste. Aceastä politicä este aplicatã in mod uniform tuturor investitiilor imobiliare. 

Evaluarea valorii juste a investitiilor imobiliare este efectuatä de evaluatori membri ai ANEVAR. 
Valoarea justä se bazeazä pe cotatii de preturi din piaä, ajustate, dacã este cazul, astfel Incat sä reflecte 
diferentele legate de naturã, locatia  sau conditiile respectivului activ. Aceste evaluri sunt revizuite 
periodic de cátre conducerea Grupului. 

Catigurile sau pierderile rezultate In urma modificärii valorii juste a investitiilor imobiliare sunt 
recunoscute In contul de profit sau pierdere at perioadei In care acestea se produc. 

Valoarea justä a investiiilor imobiliare reflectà condiiile de piatã la data bilantului. 

Transferuri 

Transferurile in §i din categoria investitiilor imobiliare trebuie fcute atunci i numai atunci când existä o 

modificare in utilizarea activului, evidentiata de: 

- Inceperea utilizärii de cätre Grup - pentru transferurile din categoria investiiilor imobiliare in categoria 

imobilizárilor corporate utilizate de cãtre Grup; 

- Inceperea procesului de amenajare in perspectiva vânzàrii - pentru transferurile din categoria 

investitiilor imobiliare In categoria stocuri detinute  In vederea vânzärii, contabilizate In conformitate cu 

IFRS 5; 

- Incheierea utilizàrii de cátre Grup - pentru transferurile din categoria imobilizärilor corporate utilizate de 

cätre Grup In categoria investitiilor imobiliare; 

- Inceperea unui leasing operational cu o altä parte - pentru transferurile din categoria stocurilor In 

categoria investitiilor imobiliare. 

Pentru transferul unei investitii imobiliare evaluatä la valoare justd la imobilizari corporate, costul 

implicit at activului In scopul contabilizärii sale ulterioare va fi valoarea sa justä de la data modificärii 

utilizärii. 

• Derecunoaiere 

Valoarea contabilã a unei investitii imobiliare este derecunoscutä la cedare sau atunci când investitia este 

definitiv retrasã din folosintä i flu se mai ateaptã beneficii economice viitoare din cedarea sa. 

Catigurile sau pierderile generate din casarea sau cedarea unei investitii imobiliare trebuie determinate 

ca diferenta intre mncasärile nete din cedare si valoarea contabilä a activului si trebuie recunoscute in 

profit sau pierdere In perioada scoaterii din uz sau a cedãrii. 

j) Stocurile 

Stocurile sunt active deinute pentru a fi vândute In cadrul desfaurärii normale a activitatii, active in curs 

de producie, care urmeazà a fi vândute In cadrut desthurärii normale a activitatii, sau active sub formá 

de materii prime, materiale i alte consumabile, ce urmeazä a fi folosite In procesul de producie sau 

pentru prestarea de servicii. 
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4. POLITIC! CONTABILE SEM1IFICATIVE (continuare) 
j) Stocurile (continuare) 

Stocurile sunt evaluate la valoarea cea mai mica dintre cost i valoarea realizabilä netä. Costul stocurilor 

cuprinde toate costurile aferente achizitiei i prelucrarii, precum 5i alte costuri suportate pentru aducerea 

stocurilor In forma 5i In locul in care se gàsesc In prezent. 

Valoarea realizabilä netä este preul de vânzare estimat, ce ar putea fi obtinut In cadrul desffiurärii 

normale a activitatii, mai puin costurile estimate pentru finalizarea bunului i costurile estimate pentru 

efectuarea vânzãrii. Costul stocurilor care nu sunt In mod normal fungibile §i al bunurilor §i serviciilor 

produse pentru 5i destinate unor comenzi distincte este determinat prin identificarea specifica a costurilor 

individuale. Pentru stocuri, la iesire costul este determinat utilizând metoda ,,primul intrat, primul ieit" 

(FIFO). 

k) Deprecierea activelor altele decât cele financiare 

Valoarea contabilä a activelor Grupului care nu sunt de naturä financiarä, altele decât activele de natura 

impozitului amânat, este revizuitA la fiecare datA de raportare pentru a identifica existenta indiciilor de 

depreciere. DacA existA asemenea indicii, se estimeazA valoarea recuperabila a activelor respective. 

o pierdere din depreciere este recunoscutA atunci când valoarea contabilA a activului sau a unitatii sale 

generatoare de numerar depaete valoarea recuperabilA a activului sau a unitã4ii generatoare de numerar. 

o unitate generatoare de numerar este eel mai mic grup identificabil care genereazA numerar i care este 

independent faA de alte active §i alte grupuri de active. Pierderile din depreciere se recunosc in contul de 

profit sau pierdere. 

Valoarea recuperabilA a unui activ sau a unei unitati generatoare de numerar este maximul dintre valoarea 

de utilizare i valoarea sa justA mai puin costurile pentru vânzarea acelui activ sau unitAtii. Pentru 

determinarea valorii nete de utilizare, fluxurile viitoare de numerar sunt actualizate folosind o ratA de 

actualizare Inainte de impozitare care reflectA conditiile curente de piaA §i riscurile specifice activului 

respectiv. 

Pierderile din depreciere recunoscute In perioadele precedente sunt evaluate la fiecare datA de raportare 

pentru a determina dacA s-au diminuat sau flu mai existA. Pierderea din depreciere se reia dacA s-a produs 

o schimbare In estimArile folosite pentru a determina valoarea de recuperare. Pierderea din depreciere se 

reia doar In cazul in care valoarea contabilA a activului flu depaete valoarea contabilA care s-ar fi 

caleulat, netA de amortizare §i depreciere, dacA pierderea din depreciere flu ar fi fost recunoscutA. 

1) Capital social 

Capitalul social este format din actiuni ordinare, indivizibile, nominative, de valoare egalA, emise In 
forma dematerializatA si acordA drepturi egale titularilor br. 

m) Provizioane 

Provizioanele sunt recunoseute In contul de profit sau pierdere in momentul in care Grupul are o obligaie 
actualA (legala sau implicitA) generatA de un eveniment trecut, când pentru decontarea obligaiei este 
necesarA o ieire de resurse care Incorporeazä beneficii economice i când poate fi fficutA o estimare 
credibilA in ceea ce privete valoarea obligaiei. 
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4. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare) 
m) Provizioane (continuare) 

Pentru determinarea provizionului, fluxurile viitoare de numerar sunt actualizate folosind o ratä de 
actualizare Inainte de impozitare care reflectã conditiile curente de piaã si riscurile specifice datoriei 
respective. Valoarea recunoscutä ca provizion constituie cea mai bunA estimare a cheltuielilor necesare 
pentru decontarea obligaiei actuale la finalul perioadei de raportare. 

Provizioanele se reanalizeazä la finalul perioadei de raportare §i se ajusteazã astfel Incât sà reflecte cea 
mai bunã estimare curentá. In cazul In care nu mai este probabilä ieirea de resurse care Incorporeazä 
beneficii economice, provizionul trebuie anulat. 

Nu se recunosc provizioane pentru costurile care sunt suportate pentru desffiurarea activitatii In viitor. 

Grupul Inregistreazà provizioane pentru contracte oneroase In situatiile In care beneficiile estimate a fi 
obtinute dintr-un contract sunt mai mici decât cheltuielile inevitabile asociate Indeplinirii obligaiilor 
contractuale. 

n) Beneficiile angajatilor 

• Beneflcii pe termen scurt 

Beneficiile pe termen scurt ale angajatilor includ salariile, primele i contributiile la asigurärile sociale. 

Obligaiile cu beneficiile pe termen scurt acordate angajatilor flu se actualizeazä i sunt recunoscute In 

contul de profit sau pierdere pe mäsurä ce serviciul aferent este prestat. 

Beneficiile pe termen scurt ale angajatilor sunt recunoscute ca si cheltuialä atunci când serviciile sunt 

prestate. Se recunoate un provizion pentru sumele care se asteaptä a fi platite cu titlu de prime in 

numerar pe termen scurt sau scheme de participare a personalului la profit In conditiile In care Grupul are 

obligaia legala sau implicitã de a pläti aceste sume ca rezultat al serviciilor trecute prestate de cãtre 

angajati si dacã obIigaia respectivä poate fi estimatä In mod credibil. 

Pe !angä salarii si alte drepturi de naturà salarialà, potrivit contractului de societate (actului constitutiv) i 

a contractului colectiv de muncä, administratorii, directorii cu contract de mandat si angajaii societäii au 

dreptul de a primi prime (stimulente) In conditiile Indeplinirii indicatorului de profit net stabilit prin 

bugetul de venituri si cheltuieli aprobat de Adunarea Generalã a Actionarilor  pentru anul In curs, In limita 

sumei aprobate de AGA de aprobare a situatiilor financiare ale anulului respectiv. AceastA obligaie este 

recunoscutä mai Intâi In contul de profit sau pierdere al exercitiului financiar In care s-a realizat profitul 

sub forma unor provizioane pentru beneficiile angajatilor. Distribuirea acestor prime (stimulente) se 

realizeazã In anal urmátor, dupä aprobarea tor de cätre Adunarea Generalà a Actionarilor. 

• Planuri de contributii determinate 

Grupul efectueazä pläi in numele angajailor proprii cátre sistemul de pensii al statului roman, asigurarile 

de sãnätate i contributia asiguratorie de muncã, in decursul derulärii activitatii normale. Toti angajaii 

Grupului sunt membri i au obligaia Iegala de a contribui (prin intermediul contributiilor sociale 

individuale) la sistemul de pensii si la sistemul de sànàtate al statului roman. 

Contributia asiguratorie de muncã este recurioscutä In contul de profit sau pierdere a! perioadei. 

Grupul nu are alte obligaii suplimentare. 

Grupul flu este angajat in niciun sistem de pensii independent i, In consecintä, nu are niciun fel de alte 

ob1igaii In acest sens. Grupul nu are obligaia de a presta servicii ulterioare foti1or sau actualilor salariati. 
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4. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare) 
n) Beneficiile angajai1or (continuare) 

• Beneficiile angaja(ilorpe termen lung 

Ob!igaia netä a Grupului In ceea ce privete beneficiile aferente serviciilor pe termen lung este 

reprezentatä de valoarea beneficiilor viitoare pe care angajaii le-au câtigat in schimbul serviciilor 

prestate de càtre acetia In perioada curentã i perioadele anterioare. In baza contractelor colective de 

muncã In vigoare, persoanele care se pensioneazä la limitä de vârsta pot beneficia la data pensionärii de o 

indemnizatie egala cu maxim valoarea a douä salarii avute la momentul pensionarii. 

o) Dividende de distribuit 

Dividendele sunt tratate ca o distribuire a profitului In perioada In care au fost declarate i aprobate de 

eàtre Adunarea Generalä Ordinarã a Actionarilor.  Profitul disponibil pentru repartizare este profitul anului 
inregistrat in situatiile financiare intocmite In conformitate cu IFRS. 

p) Recunoasterea veniturilor 

Veniturile sunt evaluate La valoarea justã a contraprestatiei primite sau de primit. Veniturile sunt reduse 

corespunzãtor cu valoarea estimatä a bunurilor Inapoiate de clienti, rabaturi si alte elemente similare. 

Venituri din vânzarea bunurilor i prestarea serviciilor 

Veniturile din vânzarea bunurilor §i prestarea serviciilor se Inregistreazä net de reducerile comerciale, taxa 

pe valoarea adäugatä i alte taxe legate de cifra de afaceri. 

Veniturile din vânzarea bunurilor sunt recunoscute In contul de profit sau pierdere In momentul in care 
riscurile §i avantajele semnificative care decurg din proprietatea asupra bunurilor sunt transferate 

cumparAtorului, ceea ce se Intâmpla eel mai adesea la livrarea acestora. 

Veniturile din prestarea serviciilor sunt recunoscute In contul de profit sau pierdere In functie de stadiul de 

executie a acestora. 

• Venituri din dividende 

Veniturile din dividende sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere la data la care este stabilit 

dreptul de a primi aceste venituri. 

Veniturile din dividende sunt inregistrate la valoarea brutä ce include impozitul pe dividende, care este 

recunoscut ca si cheltuialà curentä cu impozitul pe profit. Calculul efectiv se realizeazä conform 

prevederilor fiscale In vigoare la data calculului. 

In cazul dividendelor primite sub forma actiunilor ca alternativä la plata In numerar, veniturile din 

dividende sunt recunoscute la nivelul numerarului ce ar fi fost primit, In corespondena cu creterea 

participatiei aferente. Grupul flu Inregistreazá venituri din dividende aferente actiunilor  primite cu titlu 

gratuit atunci când acestea sunt distribuite proportional tuturor actionarilor. 

• Venituri Si cheltuieli cu dobânzile 

Veniturile i cheltuielile cu dobânzile sunt recunoscute In contul de profit sau pierdere prin metoda 

dobânzii efective. Rata dobânzii efective reprezintA rata care actualizeazä exact plaiIe §i Incasárile in 

numerar preconizate in viitor pe durata de viaã ateptatá a activului sau datoriei financiare (sau, acolo 

unde este cazul, pe o duratä mai scurtã) aplicata La valoarea contabilá a activului sau datoriei financiare. 
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4. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare) 

p) Recunoasterea venitunlor (continuare) 

Venituri din chirii 

Veniturile din chirii sunt generate de investitiile imobiliare Inchiriate de grup sub forma contractelor de 

leasing operational si sunt recunoscute In contul de profit sau pierdere liniar pe toatã perioada contractului. 

r) Recunoasterea cheltuielilor 

Cheltuielile sunt evidentiate In perioada efectuärii br, iar recunoaterea br In contul de profit sau pierdere 
se face cu respectarea principiului independenei exercitiului. 

Cheltuielile de exploatare sunt recunoscute In contul de profit sau pierdere in perioada In care au fost 
efectuate. 

Gheltuielile din comisioane bancare se inregistrea.zä In momentul apariiei br. 

Cheltuielile din tranzacfii sunt recunoscute odatä cu veniturile din aceste operaiuni, la data tranzactiei In 
cazul titlurilor cotate, respectiv la data incasärii ultimei rate In cazul vânzärii in rate a titluribor necotate. 

La data inträrii, costul titluribor este reprezentat de costul de achizitie. 

Cheltuielile cu comisioanele de administrare, cotele ci taxele sunt recunoscute In momentul aparitiei br. 
Cheltuielile cu comisioanele aferente tranzacjiilor sunt recunoscute la data tranzactiilor. 

Cheltuielile salariale i Contribuliile aferente sunt recunoscute In momentul aparitiei br, cu respectarea 
priricipiului independenei exercitiului. 

s) Catiguri si pierderi din diferente de curs valutar 

Tranzactiile In valutä se Inregistreaza In moneda functionalä  (lei), prin convertirea sumei In valutä la 
cursul de schimb oficial comunicat de Banca Nationalä a României, valabil la data tranzactiei. 

La data raportArii, elementele monetare exprimate In valutä sunt convertite utilizându-se cursul de schimb 
din ultima zi de licitatie valutarà din an. 

Diferentele de curs care apar cu ocazia decontärii elementebor monetare sau a convertirii elementebor 
monetare la cursuri diferite fatã  de cele la care au fost convertite la recunoaterea initial (pe parcursul 
perioadei) sau In situatiile financiare anterioare sunt recunoscute ca i câtig sau pierdere In contul de 
profit sau pierdere, In perioada In care apar. 

t) Impozitul pe profit 
Impozitul pe profit aferent exercitiului cuprinde impozitul curent §i impozitul amânat. Impozitul pe profit 
curent include impozitul pe veniturile din dividendele recunoscute la vaboare brutä. 

Impozitul pe profit este recunoscut in profit sau pierdere sau In alte elemente ale rezultatului global dacä 
impozitul este aferent elementebor de capital. 

Impozitul curent este impozitul de plätit aferent profitului realizat In perioada curentà, determinat In baza 
procentelor aplicate la data raportärii 5i a tuturor ajustäribor aferente perioadelor precedente. 

Pentru perioada incheiatä la 31 decembrie 2019, rata impozitului pe profit a fost de 16% (2018: 16%). 
Rata de impozitare aferenta veniturilor din dividende a fost de 5% si zero (2018: 5% si zero). 

Impozitul amânat este determinat fobosind metoda bilantului pentru acele diferente temporare ce apar 
intre baza fiscalã de calcul a impozitubui pentru active i datorii i vaboarea contabilä a acestora, fobositä 
pentru raportare In situatiibe financiare consolidate. 

Impozitul amânat nu se recunoate pentru urmätoarele diferente temporare: recunoaterea initiaba a 
fondului comercial, recunoaterea initiala a activelor 5i datoriibor provenite din tranzactii care nu sunt 
combinatii de intreprinderi i care nu afecteazà nici profitul contabil nici pe eel fiscal i diferente 
provenind din investitii in fihiale, cu conditia ca acestea sã nu fie reluate In viitorub apropiat. 
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4. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare) 

t) Impozitul pe profit (continuare) 

Impozitul amânat este calculat pe baza procentelor de impozitare care se ateaptã sä fie aplicabile 
diferentelor temporare La reluarea acestora, In baza legis1aiei In vigoare la data raportãrii. 

Creantele §i datoriile cu impozitul amânat sunt compensate numai dacä existä dreptul legal de a compensa 
datoriile 5i creantele  curente cu impozitul 5i dacã acestea sunt aferente impozitului colectat de aceeai 
autoritate fiscalä pentru aceeai entitate supusa taxärii sau pentru autoritãti fiscale diferite dar care doresc 
sã realizeze decontarea creantelor  §i datoriilor curente cu impozitul utilizând o bazä netã sau activele 5i 
datoriile aferente vor fi realizate simultan. 

Creanta privind impozitul amânat este recunoscutä numai In mäsura In care este probabila realizarea de 
profituri viitoare care sä poatã fi utilizate pentru acoperirea pierderii fiscale. Creana este revizuitä la 
Incheierea fiecärui exercitiu financiar 5i este diminuatä In mäsura In care beneficiul fiscal aferent este 
improbabil sa se realizeze. Impozitele aditionale care apar din distribuirea de dividende sunt recunoscute 
la aceeai data cu obligaia de plata a dividendelor. 

u) Rezultatul pe actiune 

Grupul prezintä rezultatul pe actiune  de bazä si diluat pentru actiunile  ordinare. Rezultatul pe actiune  de 
bazA se determinä prin divizarea profitului sau pierderii atribuibile actionarilor  ordinari ai Grupului la 
numarul mediu ponderat de actiuni  ordinare aferente perioadei de raportare. 

Rezultatul pe actiune diluat se determinä prin ajustarea profitului sau pierderii atribuibile actionarilor 
ordinari si a numarului mediu ponderat de actiuni  ordinare cu efectele de diluare generate de actiunile 
ordinare poteniale. 

v) Raportarea pe segmente 

Un segment este o componentä distinctä, care furnizeazã anumite produse sau servicii (segment de 
activitate) sau fumizeaza produse i servicii Intr-un anumit mediu geografic (segment geografic) i care 
este supus la riscuri i beneficii diferite de cele ale celorlalte segmente. 

La data de 31 decembrie 2019 activitatea desfauratä de Societate Impreunä cu societatile din portofoliu 
In care detine  peste 50% din capitalul social, incluse In perimetrul de consolidare, a fost segmentatã pe 
urmãtoarele activitati principale: 

- activitatea de investitii financiare 

- Inchiriere de spatii 

- industrie alimentarã 

- turism 

x) Noi standarde si amendamente 

a) Noi standarde, amendainente si interpretári cu api/care dupà data de 1 ianuarie 2019 

Existä standarde noi, amendamente si interpretari care se aplica pentru perioadele anuale care Incep dupa 
1 ianuarie 2019 §i care nu au fost aplicate la Intocmirea acestor situatii financiare. 

Redãm mai jos standardele/interpretãrile care au fost emise si sunt aplicabile Incepând cu perioada sau 
dupa perioada I ianuarie 2019. 

IFRS 16 "Leasing" privind achizitia unui interes Intr-o operatiune comunä (In vigoare Incepând 
cu 1 ianuarie 2019; adoptarea mai devreme este permisa doar cu adoptarea simultanä a IFRS 15) 

IFRS 16 va afecta In primul rand contabilitatea chiriaului si va rezulta In recunoasterea a aproape tuturor 
activelor luate in leasing in cadrul bilantului. Standardul desfiinteaza distinctia Intre leasing-ui financiar si 
eel operational si prevede Inregistrarea unui activ si concomitent a unei datorii financiare pentru aproape 
toate tipurile de leasing. 
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4. POLITIC! CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare) 

x) Noi standarde si amendamente (continuare) 

• Interpretarea 23 ,,Incertitudini cu privire la tratamentele fiscale" (In vigoare la data de I ianuarie 
2019) 

Aceastã interpretare clarified modul In care se aplica recunoaterea si evaluarea cerintelor lAS 12 atunci 
când existà incertitudini cu privire la tratamentele fiscale. In astfel de situatii, o entitate trebuie sa 
recunoascã si sä evalueze activele si pasivele sale fiscale prin aplicarea lAS 12 la profitul fiscal, baza de 
calcul, creditul fiscal neutilizat si rata de impozit prin aplicarea acestei interpretari. 

Atunci când existã incertitudine cu privire la tratamentele fiscale, aceastà interpretare clarified: 

- dacä entitatea trebuie sä trateze aceste incertitudini In mod individual; 

- ipotezele pe baza cärora entitatea considerä intepretarea impozitului de cätre autoritätile fiscale; 

- cum determinã entitatea profitul fiscal (pierderea fiscalã, baza de calcul, creditul fiscal neutilizat 
ratele de impozitare; i 

- modul cum abordeazä entitatea modificärile de circumstante. 

• Amendament la IFRS 9 - Aspecte ale plàtilor anticipate cu contrapartida negativà (in vigoare 
Incepând cu data de 1 ianuarie 2019) 

Amendamentul la IFRS 9 emis In decembrie 2017 permite enitätilor sä evalueze anumite active financiare 
plãtite anticipat cu contrapartida negativà la cost amortizat. Aceste active, care includ anumite credite si 
instrumente de datorie ar trebui In mod normal sã fie mäsurate la valoare justã prin contul de profit si 
pierdere. 

• Amendamente la lAS 28 - Interese In intreprinderi asociate (1 ianuarie 2019) 

Amendamentele clarified interesele pe termen lung in intreprinderi asociate, care in esenta, sunt parte a 
investitiei nete in intreprinderea asociatà, dar pentru care flu se aplicá metoda capitalurilor proprii. 
Entitatile trebuie sä aplice mai Intâi tratamentul din IFRS 9 ,,Instrumente financiare" Inainte de aplicarea 
alocärii pierderii si a cerintelor de depreciere ale lAS 28. 

• Imbunàtätiri anuale pentru ciclul 2015 - 2017 (In vigoare incepänd cu data de 1 ianuarie 2019) 

- IFRS 3 - s-a clarificat faptul cä obtinerea controlului asupra unei afaceri care este o asociere In 
participatiune este o combinare de intreprinderi realizatä in etape. 

- IFRS 11 - s-a clarificat faptul cá obtinerea controlului asupra unei afaceri care este o asociere In 
participaiune flu conduce la reevaluarea participarii anterior detinute. 

- lAS 12 - clarified faptul cä consecintele fiscale determinate de dividende platite pentru instrumente 
financiare clasificate ca si capitaluri proprii trebuie sA fie recunoscute in perioada In care tranzactiile  sau 
evenimentele care au generat profitul distribuibil au fost inregistrate. 

- lAS 23 - clarified faptul cá dacä un anumit Imprumut rámâne In sold dupa data la care activul la care se 
referã este pregätit pentru utilizare sau pentru vânzare, el devine parte a datoriei generale. 

• Aplicarea IFRS 9 ,,Instrumente Financiare" cu IFRS 4 ,,Contracte de asigurare" - 
Amendamente la IFRS 4 (1 ianuarie 2019 la prima aplicare a IFRS 9) 

IFRS 4 va fi In curând inlocuit de un standard cu privire la contractele de asigurare nou. In consecinta, 
scutirile temporare §i sau abordarea generala a IFRS 9 pentru societätile de asigurãri, flu se vor mai aplica 
atuflci când noul standard va fi emis. 

b) La data de 30 septembrie 2019, urmátoarele standarde Si interpretäri aufost emise, dar flu au 
fost obligatorii pentru perioadele anuale de raportare terminate la data de 31 decembrie 2019. 
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Note la situaliilefinanciare consolidate la 31 decembrie 2019 
(toate sumele sunt exprimate In lei, dacá nu esteprecizat aitfel) 

4. POLITICI CONTABILE SEMINIFICATIVE (continuare) 

x) Noi standarde si amendamente (continuare) 

• 	IFRS 17 Contracte de asigurare (1 ianuarie 2021, probabil extindere panã la 1 ianuarie 2022) 

IFRS 4 va fi In curând Inlocuit de un standard cu privire la contractele de asigurare nou. In consecinta, 
scutirile temporare si sau abordarea generala a IFRS 9 pentru societätile de asigurári, nu se vor mai aplica 
atunci când noul standard va fi emis. 

IFRS 17 a fost emis In mai 2017 ca inlocuitor at IFRS 4. Presupune un model de evaluare In care 
estimärile sunt reevaluate In fiecare an. Contractele sunt evaluate luând In considerare urmátoarele 
elemente: 

- fluxuri de trezorerie actualizate ponderat In functie  de probabilitatea de realizare; 

- o ajustare de risc explicita; §i 

- o marjã contractualä de serviciu care reprezintä profitul din contract recunoscut ca venit at perioadei 
acoperite. 

Definirea conceptului de semnificatie - Amandeament Ia LAS 1 i lAS 8 

IASB a modificat lAS 1 Prezentarea situatiilor financiare si lAS 8 Politici contabile care utilizeazä o 
definitie a semnificatiei pe tot parcursul IFRS i in Cadrul Conceptual. 

Modificarea clarificä: 

- faptul cä pragul de semnificatie se evalueazä in contextul situatiilor financiare ca Intreg; 

- Intelesul de utilizatori principali ai situatiilor financiare cätre care se adreseazä sitatiile financiare se 
modificä adaugand ,,investitori existenti si poteniali, creditori si ali creditori" care trebuie sA se bazeze 
pe situatiile financiare pentru aflarea celor mai multe date financiare. 

Definitia unei afaceri - Amendamente Ia IFRS 3 

Definitia modificatã a unei afaceri presupune cã o achizitie sä includä date de intrare si un proces de fond 
care, Impreunä, contribuie in mod semnificativ la abilitatea societatii de a crea rezultate. Definitia de 
,,rezultate" se modificã pentru a se concentra pe bunuri si servicii livrate cãtre clienti, care genereazä 
venituri din investitie si alte venituri si exclude rentabilitäti sub forma de diminuare de costuri sau alte 
beneficii economice. 

Aceste modificäri pot conduce la o Inmultire a achizitiilor care sunt considerate achizitii de active. 

• Amendamente la Cadrul Conceptual at IFRS (In vigoare Incepând cu data de 1 ianuarie 2020) - 
TASB a emis un Cadru Conceptual revizuit pentru raportarea financiarä. Acesta stabilete conceptele 
fundamentale ale raportãrii financiare care ghideazã consiliul In dezvoltarea de standarde IFRS. 
Modificãrile principale sunt: 

- o cretere a importantei modului de gestionare pentru obiectivul raportärii fmanciare; 

- reinstaurarea prudentei ca i componentà a neutralitatii; 

- definirea unei entitati raportoare, care poate fi o entitate legala sau o parte dintr-o entitate; 

- revizuirea definitiilor de activ si pasiv; 

- Inläturarea pragului de probabilitate pentru recunoatere si adäugarea unui Indrumar pentru 
derecunoatere; 

- adaugarea de baze de evaluare diverse; §i 

- mentiunea faptului cä contul de rezultate este principalul indicator de performantä si ca, In principiu, 
veniturile si cheltuielile din cadrul altor elemente ale contului de rezultate global trebuie reciclate numai 
atunci când acest lucru Imbunãtätete relevanta si imaginea fideld a situatiilor financiare. 

• Reforma dobânzii de referinta - amendamente la IFRS 7, IFRS 9 si lAS 39 (1 ianuarie 2020) 

Amendamentele modificà anumite cerinte ale contabilitàtii de acoperire pentru a furniza câteva scutiri cu 
privire la reforma dobânzii de referinta. 
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Note ía situaflulefinanciare consolidate ía 31 decembrie 2019 
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5. ADMINISTRAREA RISCURILOR FINANCIARE 

Grupul, prin complexitatea activitatii pe care o desthoarä, este supus unor riscuri variate. 
Conducerea evalueazà In permanenA riscurile care pot afecta atingerea obiectivelor societatii si ia 
màsurile ce se impun In cazul modificárii conditiilor In care îsi desfsoarä activitatea. 
Activitatea de management a riscurilor, componentä importantã a activitätii societätii, vizeazä atât 
riscurile generale cat si riscurile specifice, astfel cum acestea sunt preväzute de Legea nr. 297/2004, cu 
modificärile si completarile ulterioare, si de Regulamentul CNVMIASF nr. 15/2004, cu modificärile si 
completarile ulterioare, Regulamentul (UE) nr. 575/2013 a! Parlamentului European si al Consililiului 
din 26 iunie 2013, Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative, 
Regulamentul nr. 10/2015 privind administrarea fondurilor de investitii alternative si Regulamentul 
delegat (UE) nr. 231/2013 a! Comisiei de completare a Directivei 2011/61/UE a Parlamentului European 

a Consiliului In ceea ce privete derogarile, conditiile generale de operare, depozitarii, efectul de levier, 
transparena si supravegherea. 
Abordarea Societatii privind managementul riscului este consecventã cu strategia generala de business si 
actionea7sl planificat pentru realizarea obiectivelor de afaceri, aliniate cu obiectivele strategiei de rise. 
Printre principalele obiective ale strategiei de rise evidentiem: 
- dezvoltarea si implementarea unui proces de gestionare a riscu!ui de larga transparenä pentru 
identificarea si gestionarea riscurilor; 
- promovarea la nivelul Societätii a unei abordäri de management a riscurilor prin educatie si Intâlniri de 
constientizare; 
- identificarea optiunilor  pentru managementul permanent al riscurilor; 
- descrierea mediu!ui extern ateptat sã aibä un impact asupra businessului planificat §i evoIuia acestuia 
cum ar fi: perspectiva pietei, evolutii reglementare; 
- descrierea strategiei de business a Societatii, tintele strategiei, activitätile de bazà; 
- definirea elementelor cheie ale cadrului de lucru al managementului riscurilor pentru a asigura 
implementarea unei strategii adecvate strategiei generale de business; 
- descrierea profilului de rise curent si tintit pentru principalele tipuri de riscuri. 
La nivelul Societatii este organizatà o structurã specia!ä, independentä, care supravegheaza si 
coordoneazá aceastä activitate -Administrator rise. 
Administratorul de Rise a primit Autorizatia ASF nr. 46/ 15 februarie 2018, find Inscris In registrul ASF 
cu nr. PFR1 32FARA/1 60051 odatä cu primirea de cätre Societate a Autorizatiei nr. 45/15 februarie 2018 
prin care aceasta este autorizatä In calitate de AFTA. 
Societatea acordä o maxima importanA gestionarii eficiente a riscurilor in vederea atingerii obiectivelor 
strategiei si pentru a asigura beneficii actionarilor. 
Administrarea riscurilor semnificative presupune asigurarea cadrului pentru identificarea, evaluarea, 
monitorizarea i controlul acestor riscuri in vederea mentinerii br la un nivel acceptabil raportat la 
apetitul de rise a! Societatii si la capacitatea acesteia de a diminua sau acoperi aceste riscuri. 
Monitorizarea riscurilor se face pe fiecare niveb ierarhic, existând proceduri de supervizare si aprobare a 
limitelor decizionale. 
Raportarea internä a expunerii la rise se face in mod continuu, pe fiecare linie de activitate, conducerea 
societatii find permanent informatã cu privire la riscurile ce pot apärea In derularea activitatii. 
Prin natura obiectu!ui de activitate Societatea este expusà la diferite tipuri de riscuri asociate 
instrumentelor financiare si pieebor pe care are expunere. 
Principalele riscuri identificate In activitatea Societätii sunt: 
a) riscul de piata (rise de pre, rise valutar, rise de ratä a dobânzii) 
b) riscul de credit 
c) riscul de lichiditate. 
d) riscul aferent impozitãrii 
e) riscul aferent mediului economic 
f) riscul operational 
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5. ADMINISTRAREA RISCURILOR FINANCIARE (continuare) 
a) Riscul de piatà 

Riscul de piaã reprezintã riscul actual sau viitor de afectare negativà a profiturilor, determinat de 
fluctuaii1e pe piaä ale preuri!or titlurilor de capital - in ceea ce privete activitAile care aparin 
portofoliului de tranzactionare - ale ratei dobânzii, precum i fluctuatiile cursului valutar pentru Intreaga 
activitate a Grupului. 

Administrarea eficientã a riscului de piaa se face prin utilizarea analizei fundamentale care dä indicatii 
asupra soliditätii unei investitii, precum si estimarea potentialului unor companii, si luând in 
considerare prognozele privind evolutia ramurilor economice si a pieelor financiare. 
Principalele aspecte urmärite In analiza riscului de piaã sunt: evaluarea portofoliului de actiuni  din 
punct de vedere al profitabilitaii si a potenialului de cretere, alocarea strategica a investitiilor pe 
termen lung, identificarea investitiilor pe termen scurt pentru a se fructifica fluctuatiile de pret pe piata 
de capital, stabilirea unor limite de concentrare a activelor Intr-un anumit sector economic. 
Conducerea a urmärit si urmärete In permanenä reducerea la minim a posibilelor efecte adverse 
asociate riscului de piatã, printr-o politicã activã de diversificare prudenialä a portofoliului de active 
financiare administrat. 
Grupul este supus la riscul de piata, In special din cauza activitäii sale de tranzactionare. 

Estimám cã riscul de piaa la care este supus Grupul este mediu. 
Grupul este expus la urmãtoarele riscuri de piata: riscul de pret al actiunilor,  riscul de ratä a dobânzii, 
riscul valutar. 

Risculdepret 
Grupul este expus riscului de valoare justä a instrumentelor financiare detinute  care fluctueazä ca rezultat 
al sehimbärilor In preurile pieei, fie cd este cauzat de factori specifici activitatii emitentului sau factori 
care afecteazä toate instrumentele tranzactionate pe piata-. 

La data de 31 decembrie 2019 si 31 decembrie 2018, Grupul are urmätoarea structurä de active supuse 
riscului de pret: 

In lei Nr. 
soc. 

Valoare de piatä 
31 decembrie 2019 

Nr. 
Soc. 

Valoare de piatä 
31 decembrie 2018 

Investitii de capital 
Societati listate 26 1.907.911.534 31 1.086.671.973 

Societatinelistate 23 88.383.435 28 97.316.757 

Unitati de fond 4 3.55 1.796 4 2.732.940 

Total investitii de capital 53 1.999.846.765 63 1.186.721.670 

Valoarea de piaA a portofoliului de actiuni  listate (pe BVB - piaA reglementata, BVB-AERO - sistem 
alternativ de tranzactionare), la 31 decembrie 2019, reprezintä 95,57% (2018: 91,78%) din valoarea totalä 
a portofoliului de actiuni  administrat. 
In aceste conditii, Grupul a identificat un risc mediu, asociat variatiei preurilor activelor financiare de pe 
piata de capital. 
In cadrul portofoliului administrat se regãsesc un numãr de 7 emitenti, din cei 16 care constituie indicele 
BET a! Bursei de Valori Bucuresti. 
Valoarea de piaà a pachetelor de actiuni detinute  la cei 7 emitenti, reprezintä - la 31 decembrie 2019 - 
85,58% (2018: 74,33%) din valoarea de piata a actiunilor  detinute la societatile listate. 

Conducerea Grupului monitorizeazá riscul de piaa si acordä competena privind limitele de 
tranzactionare pe piata de capital conducerii superioare a Societátii. 
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5. ADMINISTRAREA RISCURILOR FINANCIARE (continuare) 
a) Riscul de piatä (continuare) 

Grupul monitorizeazä de asemenea concentrarea riscului pe sectoare de activitate, care se prezintA dupa 
cum urmeazä: 

Structura portofoliului 
Valoarea de piata a 

participatiei la 
31 decembrie 2019 

Valoarea de piatä a 
participatiei La 

31 decembrie 2018 
Sectoarele economice cu pondere In 
portofoliul valoric a! Grupului: (lei) % (lei) % 

1.999.846.765 100,00 1.186.721.670 100,00 
finante, bänci 1.096.646.719 54,84 469.204.657 39,54 
resurse petrol, gaz metan si servicii anexe 423.296.073 21,17 268.544.786 22,63 
transport energie si gaze 141.186.168 7,06 135.221.748 11,39 
intermedieri financiare 98.5 17.267 4,93 46.066.277 3,88 
turism, alimentatie publica, agrement 88.964.288 4,45 79.676.054 6,71 
industriafarmaceuticã 64.671.847 3,23 50.526.758 4,26 
industria electronicä, electrotehnicä 35.240.319 1,76 33.558.808 2,83 
industria constructoare de maini, prelucrare 29.85 1.808 1,49 19.985.614 1,68 
industria chimicä 12.070.744 0,60 10.9 10.020 0,92 
industria alimentarä 2.174.153 0,11 1.196.762 0,10 
Inchirieri si subInchirieri bunuri imobiliare 1.890.281 0,09 1.987.099 0,17 
depozitare si comert cereale 1.731.295 0,09 1.736.160 0,15 
producie de energie electricã - 373.393 0,03 
industria metalurgica - - 31.089.782 2,62 
distribuire, furnizare de energie electricä si servicii 
energetice 
alte activitati 

- 

54.007 0,00 

33.766.505 

144.307 

2,85 

0,01 
TOTAL TITLURI DE CAPITAL 1.996.294. 969 99,82 1.183.988. 730 99,77 
UNITATI DE FOND 3.551.796 0,18 2.732.940 0,23 

Din analiza datelor prezentate mai sus, la 31 decembrie 2019 Grupul detinea  cu precãdere actiuni care 
activeazä In domeniul finante, bänci CU 0 pondere de 54,84% din total portofoliu, In cretere fata  de 31 
decembrie 2018, când pe acelai sector de activitate inregistra o pondere de 39,54%. 

Riscul valutar 
Riscul valutar este riscul ca valoarea unui portofoliu sä fie afectatä negativ ca urmare a unei variatii a 
cursurilor valutare. La 31 decembrie 2019 disponibilitäile In valutä erau de 13.352.597 lei (2018: 
449.002.037 lei), repezentând 14,44% (2018: 90,80%) din total disponibilitäi. 
In conditiile In care majoritatea activelor Grupului sunt exprimate In moneda nationalä, fluctuatiile 
cursului de schimb nu afecteazä in mod direct activitatea Grupului. 

Aceste fluctuatii au influentá in cazul evaluãrii investitiilor de tipul depozitelor in valutä si a 
disponibilitailor din conturile curente. 
Disponibilitai1e In valuta reprezinta, la 31 decembrie 2019, 0,59% (2018: 23,92%) din totalul activelor 
financiare, astfel Incât riscul valutar este nesemnificativ. 
Investitiile In depozite bancare In valutä sunt In permanena monitorizate si se iau mäsuri de investire, 
dezinvestire, In functie de evolutia prognozatà a cursului valutar. 
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5. ADMINISTRAREA RISCURILOR FINANCIARE (continuare) 
a) Riscul de piatä (continuare) 

Concentrarea activelor si datoriilor pe feluri de valute este rezumatã in tabelul urmãtor: 

In lei 

31 decembrie 2019 
Active financiare 
Numerar Si echivalente de numerar 
Depozite plasate la bänci 
Active financiare evaluate la valoareajustã 
prin alte elemente ale rezultatului global 
Active financiare evaluate la valoareajustá 
prin contul de profit sau pierdere 
Credite si creante 
Alte active financiare 
Total active financiare 

Datorii financiare 
Dividende de platä 
Alte datorii financiare 
Total datorii financiare 

In lei 

31 decembrie 2018 
Active financiare 
Numerar si echivalente de numerar 
Depozite plasate la bänci 
Active financiare evaluate la valoarea justä 
prin alte elemente ale rezultatului global 
Active financiare evaluate la valoarea justä 
prin contul de profit sau pierdere 
Credite si creante 
Alte active financiare 
Total active financiare 
Datorii financiare 
Dividende de platä 
Alte datorii financiare 
Total datorii financiare 

Valoare 
contabilá Lei EIIR USD 

25 .947.876 
66.514.757 

1.996.294.969 

3.551.796 

54.330.940 
110.647.662 

2.257.288.000 

47.241.982 
86.591.694 

133.833.676 

Valoare 
contabilá 

24.115.734 
54.994.302 

1.996.294.969 

3.551.796 

54.330.940 
110.647.662 

2.243.935.403 

47.241.982 
85.325.593 

132.567.575 

Lei 

1.797.738 
201.360 

1.999.098 

1.266. 101 
1.266.101 

EUR 

34.404 
11.319.095 

11.353.499 

USD 

480.439.807 
14.037.297 

1.183.214.785 

3.506.885 

38.856.954 
157.037.888 

1.877.093.616 

43.355.439 
139.907.725 
183.263.164 

37.085.849 
8.389.218 

1.183.214.785 

3.506.885 

38.856.954 
157.037.888 

1.428.091.579 

43.355.439 
139.365.366 
182.720.805 

443.352.479 
196.807 

443.549.286 

542.359 
542.359 

1.479 
5.451.272 

5.452.751 

• Riscul de ratá a dobânzii 

Riscul de ratã a dobânzii reprezinta riscul actual sau viitor de afectare negativa a profiturilor si capitalurilor ca 
umiare a unor modificri adverse a ratelor dobânzii. Factorii ce defmesc acest tip de risc de piaä sunt o gam 
largã de rate ale dobânzii corepunzätoare unei variatii de piee, monede i scadene pentru care Grupul detine 
pozitii. 

Rata dobânzii influenteazä direct veniturile si cheltuielile atasate activelor si datoriilor financiare 
purtatoare de dobânzi variabile. 

Majoritatea activelor din portofoliu flu sunt purtatoare de dobândã. In consecintA Grupul nu este In mod 
semnificativ afectat de riscul de ratä a dobânzii. Ratele de dobândã aplicate numerarului si echivalentelor 
de numerar sunt pe termen scurt. 

La nivelul Grupului ponderea resurselor Imprumutate in totalul resurselor de finantare ale societatilor nu 
este semnificativä, cu exceptia ARGUS S.A. Constanta i MERCUR S.A. Craiova. 

pag32 



SOCIE TA TEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A. 
Note la situaiilefinancjare consolidate la 31 decembrie 2019 
(toate sumele sunt exprimate In lei, dacä nu esteprecizat aitfel) 

5. ADMINISTRAREA RISCURILOR FINANCIARE (continuare) 
a) Riscul de piatà (continuare) 

Pentru a beneficia de volatilitatea dobânzilor, pentru o mai mare flexibilitate in politica de alocare a 
disponibilitailor bàneti, se va urmãri ca plasarea disponibilitàilor bäneti In instrumente monetare sa se 
facä in special pe termen scurt, de 1-3 luni. 

Urmàtorul tabel rezumà expunerea Grupului la riscul de ratä a dobânzii. 

In lei 

31 decembrie 2019 

Numerar si echivalente de 

Valoare 
contabilä Sub 3 luni 

Intre 
3 si 12 luni 

Intre 
1 si 5 au Fàrà dobândá 

numerar 
25 .947. 876 - 25.947.876 

Depozite plasate la bänci 66.514.757 63.163.053 2.447.301 904.403 

Active financiare evaluate 

la valoarea justA prin alte 

elemente ale rezultatului 

global 

1.996.294.969 - 1.996.294.969 

Active financiare evaluate 

la valoarea justä prin profit 

sau pierdere 

3.551.796 3.551.796 

Credite si creante 54.330.940 54.330.940 

Alte active financiare 110.647.662 110.647.662 

Total active financiare 2.257.288.000 63.163.053 2.447.301 904.403 2.190.773.243 

Datorii financiare 

Dividende de plata 47.241.982 47.241.982 

Alte datorii financiare 86.591.694 - 55.181.744 7.336.476 24.073.474 

Total datorii financiare 133.833.676 0 55.181.744 7.336.476 71.315.456 

In lei Valoare Intre Intre 

contabilä Sub 3 luni 3 si 12 luni 1 si 5 ani Fãrä dobândä 

31 decembrie 2018 

Numerar si echivalente de 

numerar 
480.439.807 - 480.439.807 

Depozite plasate la bänci 14.037.297 12.046.298 1.587.421 403.578 

Active financiare evaluate 

la valoareajustá prin alte 

elemente ale rezultatului 

global 

1.183.214.785 1.183.214.785 

Active financiare evaluate 

la valoarea justä prin profit 
sau pierdere 

3.506.885 3.506.885 

Credite Si creante 38.856.954 - 38.856.954 

Alte active financiare 157.037.888 157.037.888 

Total active financiare 1.877.093.616 12.046.298 1.587.421 403.578 1.863.056.319 
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5. ADMINISTRAREA RISCURILOR FINANCIARE (continuare) 
a) Riscul de piatá (continuare) 

Datorii financiare 

Dividende de plata 43.355.439 43.355.439 

Alte datorii financiare 139.907.725 694.839 99.347.287 9.436.476 30.429. 123 

Total datorii financiare 183.263.164 694.839 99.347.287 9.436.476 73.784.562 

b) Riscul de credit 

Riscul de credit reprezintA riscul Grupului de a Inregistra pierderi ca urmare a insolvabilitãtii debitorilor 
sai. 

Riscul de credit exprima posibilitatea ca debitorii sau emitentii sã nu-i onoreze ob1igaiiIe la scadenta, ca 
urmare a degradarii situatiei financiare a Imprumutatului si inträrii In insolvabilitate sau datoritä situatiei 
generate a economiei. Riscul de credit apare In raport cu once tip de creanta. 

Riscul de insolvabilitate at unui emitent exprimä posibilitatea de aparitie a incapacitäii de onorare a 
tuturor obligatiilor scadente ca urmare a Incheierii cu pierderi a exercitiilor  financiare anterioare si 
neacoperite, conducând la epuizarea integralA a capitalurilor proprii. Indicatorii utilizati pentru màsurarea 
riscului de insolvabilitate at emitentilor sunt urmätorii: rata de expunere la emitenti cu rise ridicat de 
faliment (In urmãtorii 2 ani), rata de expunere la emitenti necotati, rata de expunere pe sectoare de 
activitate. 

Principalele elemente de rise de credit identificate, care pot influenta semnificativ activitatea Societatii 
sunt: 

- riscul de neincasare a dividendelor de la societatile din portofoliu; 

- riscul de neIncasare a valorii contractului, In cazul activitatii de vânzare a pachetelor de actiuni la 
societati de tip ,,Inchis", prin contract de vânzare-cumpärare; 

- riscul ca in situatia lichidärii unei societä4i din portofoliu, vaToarea obtinutä sã fie mai mica decât 
valoarea investitiei initiale sau chiar sä nu se recupereze nimic; 

- riscul de decontare In cazuT tranzactiiTor cu actiuni  emise de societati Tistate; 

- riscul de concentrare. 

In cazul Grupului, riscul de credit este in cea mai mare parte determinat de expuneriTe pe eTemente de 
activ de tipul "actiuniTor" care reprezintá 81,89% din activele administrate, evaluate conform prevederilor 
legate. 
EvaTuarea riscului de credit se face in douä etape, atât Inaintea reaTizärii operaiuniTor investitionale, cat i 
dupa aprobarea i realizarea efectivA a operaiuniTor, urmärindu-se evolutia activelor pentru a lua mãsuri 
adecvate In situatia aparitiei unor eTemente ce pot conduce la deteriorarea activitatii economice a 
societãtilor i, In cazuri extreme, la intrarea in insoTventa a acestora. 

Riscul de credit poate afecta activitatea Grupului indirect, cazuT societãtilor comerciale din portofoliu care 
intâmpinä dificuTtãti financiare In a-si achita ob1igaiiTe de pTata corespunzãtoare dividendeTor. Având In 
vedere diversitatea plasamentelor si faptul cä majoritatea acestora sunt efectuate In entitati stabile si cu 
Tichiditate sporitä pe piatà, acest rise este muTt diminuat i gestionat corespunzätor de Grup. 

Grupul poate fi expus riscului de credit prin investitii realizate In obTigaiuni, a conturilor curente, 
depozitelor bancare, precum si a aTtor creante.  La niveTuT Grupului nu existä pTasamente in obTigatiuni, 
instrumente derivate, ceea ce reduce la minim riscul de credit. 

Estimäm cá riscul de credit la care este expus GrupuT este scãzut-mediu. 
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5. ADMINISTRAREA RISCURILOR FINANCIARE (continuare) 

b) Riscul de credit (continuare) 

Expunerea maxima la riscul de credit la data de 31 decembrie 2019 este de 144.551.610 lei (2018: 
531.430.683 lei) Si poate fi analizatã din datele urmätoare. 

31 decembrie 31 decembrie 
in lei 2019 2018 

Depozite §i conturi labänci 92.041.681 494.136.055 

Alte active 52.509.929 37.294.628 

TOTAL 144.551.610 531.430.683 

Expunere pe conturi curente si depozite plasate la band 

In lei 
31 decembrie 

2019 
31 decembrie 

2018 

Banca Comercialä Românä 36.273.782 445.616.270 

Banca Transilvania 31.092.976 9.531.882 

Raiffeisen Bank 12.289.491 30.211.043 

Garanti Bank 10.876.699 5.132.840 

Trezorerie 397.850 181.637 

Marfin Bank 391.100 441.509 

Libra Bank 303.027 205.375 

CEC Bank 243.784 39.424 

BRD - GSG 171.491 2.748.062 

Exim Bank 1.481 1.480 

Bane Post 1.020 

Credit Europe Bank 25.513 

Total 92.041.681 494.136.055 

Alte active 
31 decembrie 31 decembrie 

in lei 2019 2018 

Dividende de Incasat 21.578 21.578 

Alti debitori diversi si ereante comerciale 54.500.307 39.046.189 

Ajustäri eonstituite pentru deprecierea altor active 
financiare (debitori) (2.011.956) (1.773.139) 

Total 52.509.929 37.294.628 
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5. ADMINISTRAREA RISCURILOR FINANCIARE (continuare) 

c) Riscul de lichiditate 

Grupul urmärete meninerea unui nivel de lichiditate adecvat obligaiilor sale suport, pe baza unei 

evaluãri a lichiditatii relative a activelor pe piaa, tinând cont de perioada necesarà pentru lichidare §i de 

preu1 sau de valoarea la care pot fi lichidate activele respective, precum 5i de sensibilitatea br la riscurile 
de piaa sau la alti factori externi. 

Grupul trebuie sa detinä  active lichide, a cäror valoare Insumatä sá acopere diferena dintre ieirile de 

lichiditati 5i inträrile de lichiditãti In situatii de crizã, astfel meat sä fie asigurat faptul cä Grupul mentine 

niveluri ale rezervelor de lichiditate care sunt adecvate pentru a-i permite sã facä fatä  eventualelor 
dezechilibre dintre intràrile §i ieirile de lichiditati In situatii de crizä. 

Riscul de lichiditate este legat in special de participaiile detinute la societatile comerciale de tip TTInchis" 

existente In portofoliul administrat. Astfel, vânzarea unor participatii - in situatia aparitiei  unor aspecte 

negative in situatia br economico-financiarä sau In cazul in care se urmärete obtinerea de lichiditäti - 

este deosebit de greoaie, existând riscul de a nu fi posibilã obtinerea unui pret superior sau eel putin  egal 

celui cu care aceste participatii sunt evaluate in calculul activului net, conform reglementarilor A.S.F. 

Lichiditatea scäzutä a pietei de capital din România face adeseori dificilä chiar §i tranzactionarea  unor 

participatii detinute la societAti  comerciale listate. 

Societatea monitorizeazà In permanenã profilul de lichiditate al portofoliului, analizând impactul 

fiecãrui activ asupra lichiditatii, adoptând o politica prudeniala privind ieiri1e de numerar, evaluând in 

permanenã riscurile cantitative i calitative ale pozitiilor detinute  si ale investitiilor preconizate a fi 

realizate. 

Estimm Ca acest risc este mediu, corelat cu lichiditatea pieei de capital româneti. 

Structura activelor si datoriilor din pullet de vedere at lichiditatii este analizatä in tabelul urmãtor: 

In lei 

31 decembrie 2019 

Active financiare 

Numerar i echivalente de 
numerar 

Valoare 
contabila Sub 3 Juni 

Intre 
3 i 12 luni 

Intre 
1 si 5 ani 

Farä 
maturitate 

prestabilitá 

25.947.876 25.947.876 

Depozite plasate la bänci 66.514.757 63.163.053 2.447.301 904.403 

Active financiare evaluate la 

valoareajustä prin alte 

elemente ale rezultatului 

global 

1.996.294.969 1.996.294.969 

Active financiare evaluate la 
valoarea justä prin profit sau 
pierdere 

3.551.796 3.551.796 

Credite Si creante 54.330.940 54.330.940 

Total active financiare 2.146.640.338 63.163.053 2.447.301 904.403 2.080.125.581 

Datorii financiare 
Dividende de plata 47.241.982 47.241.982 

Alte datorii financiare 86.591.694 55.181.744 7.336.476 24.073.474 

Total datorii financiare 133.833.676 55.181.744 7.336.476 71.315.456 
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5. ADMINISTRAREA RISCURILOR FINANCIARE (continuare) 

c) Riscul de lichiditate (continuare) 

In lei 

31 decembrie 2018 

Active financiare 
Numerar Si echivalente de 
numerar 

Valoare 
contabilä Sub 3 luni 

Intre 
3 si 12 luni 

Intre 
1 si 5 ani 

Farä 
maturitate 

prestabilitä 

480.439.807 480.439.807 

Depozite plasate la bánci 14.037.297 12.046.298 1.587.421 403.578 

Active financiare evaluate la 

valoarea justA prin alte 

elemente ale rezultatului 

global 

1.183.214.785 1.183.214.785 

Active financiare evaluate la 
valoareajustA prin profit sau 
pierdere 

3.506.885 3.506.885 

Credite si creante 38.856.954 38.856.954 

Total active financiare 1.720.055.728 12.046.298 1.587.421 403.578 1.706.018.431 

Datorii financiare 

Dividende de platA 43.355.439 43 .355.439 

Alte datorii financiare 139.907.725 694.839 99.347.287 9.436.476 30.429.123 

Total datorii financiare 183.263.164 694.839 99.347.287 9.436.476 73.784.562 

d) Riscul impozitärii 

ncepând cu data aderárii României la Uniunea Europeanä, Grupul a trebuit sá se supunã reglementarilor 
fiscale ale UE si sä implementeze schimbãrile aduse de legislaia europeanä. Modul In care Grupul a 
implementat aceste schimbàri rämâne deschis auditului fiscal timp de cinci ani. 

Conducerea Grupului considerã cã a interpretat corect prevederile legislative si a Inregistrat valori corecte 
pentru impozite, taxe si alte datorii catre stat dar, i In aceste conditii, existá un anumit risc ataat. 

Sistemul fiscal din România este supus unor diverse interpretäri i schimbäri permanente. In anumite 
situaii, autorith4ile fiscale pot adopta interpretäri diferite faä de Grup ale unor aspecte fiscale §i pot 
calcula dobânzi 5i penalitäi. 

Declaraiile privind impozitele i taxele pot fi supuse controlului 5i revizuirii pe o perioada de cinci ani, In 
general dupã data depunerii br. 

Guvernul României detine  un numär important de agentii autorizate sä efectueze controlul societatilor 
care opereazä pe teritoriul României. Aceste controale sunt similare auditurilor fiscale din alte tari si pot 
acoperi nu numai aspectele fiscale, dar si alte aspecte legale si de reglementare care prezintä interes 
pentru aceste agenii. Este posibil ca Grupul sà fie supus controalelor fiscale pe masura emiterii unor noi 
reglementari fiscale. 
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5. ADMINISTRAREA RISCURILOR FINANCIARE (continuare) 

e) Riscul aferent mediului economic 

Acest rise este extrem de important, prin efectul direct asupra activitatii Grupului, cat i indirect, prin 

intermediul societätilor la care se detin participatii. 

Economia româneascä continua sä prezinte caracteristicile specifice unei economii emergente i exista un 

grad semnificativ de incertitudine privind dezvoltarea mediului politic, economic i social. 

Economia româneascã este Inca o economie fragila §i este afectatá de evolutia celorlalte economii, in 

special a tarilor din UE, care sunt principalele partenere de afaceri pentru tara noasträ. 

In cadrul Bugetului Uniunii Europene pentru anul 2020 se pästreazä accentul pe consolidarea economiei 

europene si pe stimularea competitivitaii. 

Se acordã o atentie  continua creterii economice, inovárii, securitatii  si migr4iei. 

Economia Europeana a fost In cretere 7 ani consecutivi si sunt semnale cä aceastá tendinä se va mentine 

i In anul 2020, economiile tuturor statelor membre find In expansiune, in ciuda conditiilor mai putin 

favorabile si a incertitudinilor la nivel mondial. 

Un factor de incertitudine pentru evolutia  UE 11 constituie ieirea Marii Britanii din Uniunea Europeana. 

Dupa ani buni de negociere §i ezitari, acest eveniment are loc. Anul 2020 va fi o perioadä de tranzitie, 

timp In care cele douä parti vor negocia tratatele ieirii din UE a Marii Britanii. 

Prin plecarea Marii Britanii din UE se pierde un contributor net de prim rang, de fapt at doilea dupa 

Germania, ceea ce se traduce prin fonduri mai mici cu cca 13% in conditiile actualelor contributii. 

Pe de altä parte, in fata  UE se ridicä provocäri noi care necesitä politici noi si evident alte bugete: 

securitizarea frontierebor, migratia, terorismul, dar si impactul noilor tehnologii. 

In conditiile In care veniturile se micsoreq7A din cauza pierderii unui contributor net, dar concomitent 

apar noi necesitati de finantare, existá riscul tãierii din politicile UF cel mai puternic finantate In ultimele 

decenii, adicä Politica regionala i Politica Agricola Comunä. Aceasta ar fi un mare pericol pentru 

România deoarece a avut beneficii de pe urma ambelor politici. 

Evolutia economicä a UE in urma Brexitului induce anumite riscuri privind creterea economicã a 

României In 2020 i In anii ce vor urma. 

Un rise important pentru România II constituie i riscul politic care are influentä directä asupra economiei 

prin modificärile legislative ce au bc la fiecare schimbare de guvernare, ceea ce determinã o bipsa de 

predictibibitate ( de exemplu modificãrile Codului fiscal). 

In anul 2020 vom avea abegeri locale in vará si, mai importante, cele parlamentare de la sfâritut anului, 

atunci cãnd este posibil sä existe schimbäri In componena Parbamentului. Deocamdatä, Inca nu este clar 

dacä alegerile locale se vor desfura sau flu in douä tururi. La feb ca In cazul alegerilor locale, i In ce 

privete alegerile parlamentare existä discutii dacä ele vor avea bc la timp sau anticipat. Dacä vor fi la 

timp, ar urma sa aiba bc la sfâritul lunii noiembrie sau Inceputul lunii decembrie 2020. Unele voci 

politice spun cã este posibil sa fie alegeri parlamentare anticipate, acestea urmând sa aibä bc In 

primavara anului 2020. 

Pe plan extern, un eveniment important si pentru Romania va fi reprezentat de alegerile prezideniale din 

Statele Unite ale Americii, Donald Trump (actualul preedinte SUA) intentionând sä eandideze pentru un 

nou mandat la Casa Alba. 

In concluzie, anul 2020 este un an cu multe semne de Intrebare. 

Estimam ca riscul aferent mediului economic la care este expus Grupul este moderat (mediu). 
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5. ADMINISTRAREA RISCURILOR FINANCIARE (continuare) 

1) Riscul operational 

Riscul operational este definit ca riscul Inregistrãrii de pierderi sau al nerealizärii profiturilor estimate din 
cauza unor factori interni, cum ar fi derularea inadecvatã a unor activitati interne, existenta unui personal 
sau a unor sisteme necorespunzätoare, sau din cauza unor factori externi, cum ar fi schimbarea conditii!or 
economice, schimbäri legislative pe piaa de capital, evenimente socio-politice. 

Riscul operational se referä la pierderi care rezu!tà din actele Intreprinse (sau neglijente) In desfurarea 
activitätilor de afaceri. Riscului operational  ii este asimilat riscul legal. 

Responsabilitatea principalä a dezvoltärii i implementärii controalelor legate de riscul operational revine 
administratorului de rise si conducerii SocietAtii, care actioneaza  In sensul dezvoltärii standardelor 
generale ale Societãtii de gestionare a riscului operational pe urmátoarele arii: 

- stabilirea adecvatä a structurii organizaionale si a responsabilitatilor; 

- cerinte de separare a responsabilitatilor; 

- alinierea la cerintele cadrului de reglementare; 

- cerinte de raportare a pierderilor operationale i propuneri de remediere a acestora; 

- dezvoltarea i instruirea profesionala; 

- stabilirea unor standarde de eticä pentru personal; 

- documentarea controalelor i procedurilor; 

- prevenirea riscului de litigii; 

- stabilirea si implementarea procedurilor de prevenire si gestionare a conflictelor de interese; 

- stabilirea §i implementarea strategiei managementului riscului, stabilirea apetitului la rise si a profilului 

de rise. 

Societatea gestioneazä riscul operational prin identificarea, estimarea, monitorizarea i controlul 
riscurilor. 

Compartimentele functionale  din cadrul Societatii sunt responsabile cu analiza preliminara a riscurilor 

operationale apärute In aria br de activitate. 

Responsabilitatea privind monitorizarea implementarii mäsurilor de control, a eficacitatii acestora, 

precum si reevaluarea riscurilor identificate revine administratorului de rise care informeazã Conducerea 

superioará si Consiliul de Administratie In privinta evenimentelor de rise operational notificate in 

decursul perioadei de raportare si asupra stadiului implementarii mãsurilor de gestionare si monitorizare a 

acestora. 

Trebuie subliniat faptul cä, In gestionarea riscului operational, flu modelele i tehnicile sunt cele mai 
importante, ci atitudinea fatá de rise, care se formeazá In timp §i este un aspect al culturii organizationale. 

Obiectivul Societatii este acela de a gestiona riscul operational astfel meat sä fie limitate pierderile 
financiare, Indeplinirii principalelor directii de actiune  stabi!ite prin Strategia investitionalä i anume 
acela de a creste vaboarea activelor Societatii prin investitii realizate In special In actiuni  listate pe piata de 

capital româneascä, de a genera beneficii pentru investitori prin politica de dividend. 

In anul 2019 Societatea a efectuat evaluarea interná a riscurilor operationale generate de Sistemele 
Informatice conform Normei ASF nr. 4 / 2018 privind gestionarea riscurilor operationale generate de 
sistemele informatice utilizate de entitatile autorizate/avizate/mnregistrate, reglementate i/sau 
supravegheate de ASF. Din punctul de vedere a! Normei ASF nr. 4 / 2018, Societatea se incadreazã In 
categoria de rise "mediu". Conform art. 49 lit, a) din Norma ASF nr. 4/2018, rezultatul evaluärii interne a 
riscurilor operationale  ale Societàtii trebuie transmis ASF pânä la data de 31 martie 2020, pentru anul 

2019. 
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5. ADMINISTRAREA RISCURILOR FINANCIARE (continuare) 

1) Riscul operational (continuare) 

Deasemenea, In cursul anului 2019 Societatea a efectuat ,,Evaluarea sistemului de vot electronic bazat pe 
cheie alocatä" de cätre un auditor extern. Pentru aceasta a fost contractatã firma Mazars Romania SRL, 
care a concluzionat cà nu au fost constatate deficiente notabile In implementarea sistemului de vot 
electronic. Tot in anul 2019 Societatea a efectuat la nivelul sistemului informatic teste de penetrare 
externe, interne si de inginerie socialä. 

Conform art. 21 din Norma ASF nr. 4/2018, Societatea are obligaia de a audita IT extern sau cu resurse 
interne certificate sistemele informatice importante utilizate, odata la 3 ani, astfel incât perioada supusä 
auditului sá fie 3 ani calendaristici consecutivi, Incepând cu prima lunã ianuarie dupä sfâritu1 perioadei 
supuse auditului IT anterior, conform Incadràrii in categoria de risc mediu. La sfâritu1 anului 2016 la 
sediul Societatii a fost efectuat auditul extern asupra sistemelor informatice relevante ale Societatii, de 
cãtre Mazars România S.R.L. Urmätorul audit asupra sistemelor informatice relevante ale Societätii 
urmeazä a fi efectuat In anul 2020. 

In ceea ce privete riscurile operaiona1e la nivelul societãtii, din analizele efectuate, nu sunt semnalate 
riscuri si incertitudini care ar afecta buna desfurare a activitatii societatii, cu exceptia riscului generat de 
o eventualä discontinuitate In activitatea de conducere a societätii, atât la nivelul Conducerii Superioare, 
cat §i at Consiliul de Administratie. Acest risc este generat de solicitärile unor actionari care detin 
Impreunä actiuni  reprezentand 5,00% din capitalul social at Societatii, cu puncte pe ordinea de zi care pot 
afecta managementul societatii, cu efecte asupra Indeplinirii obiectivelor asumate de cätre acesta. 

Desele modificäri legislative induc anumite riscuri legate in special de Inelegerea complexitäii activitatii 
i de adaptarea acesteia la cerintele legislative, iar pe de altá parte, conduc la o supraveghere mai ridicatä 

(profesionistä) a activitä4ilor generatoare de risc. 

Un element de risc 11 constituie modificãrile legislative aduse de Legea nr. 243/2019 privind 
reglementarea fondurilor de investitii alternative si modificarea si completarea unor acte normative, 

precum si de Iegis1aia privind instituirea mäsurilor de prevenire si combatere a spãlarii banilor si a 

finantarii terorismului (Legea nr. 129/2019 si Regulamentul nr. 13/2019), societatea trebuind sa-i 

adapteze procedurile de functionare noilor prevederi legislative. 

Societatea are o politica de mentinere a unui nivel optim at capitalurilor proprii In scopul dezvoltärii 

Societätii si atingerii obiectivelor propuse. Obiectivul principal at Societätii este continuitatea activitatii 

In scopul furnizärii de profitabilitate pentru actionarii säi. 

Estimäm la nivelul Societtii cã acest risc este moderat (mediu). 

g) Adecvarea capitalurilor 

Politica conducerii In ceea ce privete adecvarea capitalului se concentreazä In mentinerea  unei baze 
solide de capital In scopul sustinerii  dezvoltàrii continue a Societatii si atingerii obiectivelor 
investitionale. 

Capitalurile proprii sunt formate din capitalul social, rezervele create, rezultatul curent si rezultatul 
reportat. La data de 31 decembrie 2019 capitalurile proprii ale Grupului erau de 2.175.229.350 lei (2018: 
1.731.897.801 lei). 

Grupul flu face subiectul unor cerinte legate de adecvare a capitalului. 
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6. ACTIVE $I DATORII FINANCIARF 

Clasificäri contabile si valori juste 

Valorile contabile si valorile juste ale activelor si datoriilor financiare se prezintä la 31 decembrie 2019, 
astfel: 

In lei 

Numerar Si echivalente de 
numerar 
Depozite plasate la bänci 

Active financiare evaluate la 
valoarea justä prin alte 
elemente ale rezultatului 
global 
Active financiare evaluate la 
valoarea justä prin contul de 
profit sau pierdere 
Investitii pästrate panä la 
scadent 
Alte active financiare 

Total active financiare 

Dividende de platä 
Alte datorii financiare 
Total datorii financiare 

Valoarea justä 
prin alte elemente 

ale rezultatului 
global 

Valoarea j ustä 
prin contul de 

profit sau 
pierdere 

Cost 
amortizat 

Valoarea 
contabilä netä 

Valoare 
justä 

1.996.294.969 

1.996.294.969 

3.55 1.796 

3.551.796 

25.947.876 

66.514.757 

164.978.602 

257.441.235 

47.241.982 
86.59 1.694 

133.833.676 

25.947.876 

66.5 14.757 

1.996.294.969 

3.551.796 

164.978.602 
2.257.288.000 

47.241.982 
86.59 1.694 

133.833.676 

25.947.876 

66.5 14.757 

1.996.294.969 

3.551.796 

164.978.602 
2.257.288.000 

47.241.982 
86.59 1.694 

133.833.676 

Valorile contabile si valorile juste ale activelor si datoriilor financiare se prezintä la 31 decembrie 2018, 

astfel: 

In lei Valoarea justä 
prin alte elemente 

ale rezultatului 
global 

Valoarea justä 
prin contul de 

profit sau 
pierdere 

Cost 
amortizat 

Valoarea 
contabilä netá 

Valoare 
justä 

Numerar Si echivalente de 
numerar 

480.439.807 480.439.807 480.439.807 

Depozite plasate la bänci 14.037.297 14.037.297 14.037.297 

Active financiare evaluate la 
valoareajustd prin alte 
elemente ale rezultatului 
global 

1.183.214.785 1.183.214.785 1.183.214.785 

Active financiare evaluate la 
valoareajustd prin contul de 
profit sau pierdere 

3.506.885 3.506.885 3.506.885 

Investitii pästrate pânä la 
scadentä 
Alte active financiare 195.894.842 195.894.842 195.894. 842 

Total active financiare 1.183.214.785 3.506.885 690.371.946 1.877.093.616 1.877.093.616 

Dividende de plat 43.355.439 43.355.439 43 .355.439 

Alte datorii financiare 139.907.725 139.907.725 139.907.725 

Total datorii financiare 183.263.164 183.263.164 183.263.164 
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Note la situa/iilefinanciare consolidate la 31 decembrie 2019 
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7. VENITIIRI DIN DIVIDENDE 

Veniturile din dividende sunt Inregistrate la valoarea brutä. Cotele de impozitare a dividendelor aferente 
perioadei incheiate la 31 decembrie 2019 au fost de 
dividende, In principal, pe contributori se prezintà astfel: 

In lei 

i zero (2018: 5% si zero). Veniturile din 

	

31 decembrie 	31 decembrie 

	

2019 	 2018 

BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. 46.457.860 24.334.295 

BANCATRANSILVANIA S.A. Cluj Napoca 35.932.230 7.097.971 

OMV PETROM S.A. Bucuresti 20.362.181 14.972.091 

S.N.G. ROMGAZ S.A. Medias 7.600.780 10.849.004 

S.N.T.G.N. TRANSGAZ S.A. Medias 5.272.327 9.055.884 

C.N.T.E.E. TRANSELECTRICA S.A. Bucuresti * 2.467.745 0 

TUIRISM FELIX S.A. Bäile Felix 1.336.898 646.886 

ANTIBIOTICE S.A. Iai 1.271.774 2.627.349 

COMCEREAL TULCEA S.A. 1.247.684 966.955 

ALIMENT MULFATLAR S.R.L. Constanta 1.107.200 899.600 

ELECTROMAGNETICA S.A. Bucuresti 706.871 

SANTIERUL NAVAL Orsova 704.074 512.054 

IAMUBLAJS.A. 595.021 546.444 

BURSA DE VALORI BUCURETI S.A. 432.030 647.010 

S.I.F. MOLDOVA S.A. 325.437 367.428 

S.I.F. TRANSJLVANIA S.A. 150.647 124.502 

ELBA Timisoara 87.212 131.849 

ELECTRICA S.A. Bucureti 89.535 

EXIMBANK - BANCA DE EXPORT IMPORT A 405.825 
ROMANIEI S.A. 

B.T. ASSET MANAGEMENT S.A. 1.999.969 

BCR Bucuresti 14.365.762 

Altele 91.154 196.387 

TOTAL 126.149.125 90.836.800 

* Dividende suplimentare pentru anul financiar 2017, repartizate de Adunarea Generalä Ordinarä a Actionarilor a 
C.N.T.E.E. Transelectrica S.A. Bucureti din data de 14 decembrie 2018, cu data ex-date 3 ianuarie 2019. 

8. VENITURI DIN DOBANZI 

In lei 31 decembrie 
2019 

31 decembrie 
2018 

Venituri din dobânzi aferente depozitelor bancare 
Venituri din dobânzi aferente conturilor curente 
bancare 

Total 

1.147.441 

23.644 

1.171.085 

491.865 

6.846 

498.711 
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9. ALTE VENITURI OPERATIONALE 

In lei 31 decembrie 31 decembrie 
2019 2018 

Venituri din producia vandutä 205.305.276 176.216.500 

Venituri din chirii 23.277.050 21. 80 1.730 
Venituri din vânzäri de mãrfuri 3.746.334 5.707.304 
Alte venituri din exploatare 19.775.449 18.356.675 
Venituri din provizioane pentru deprecierea 
activelor circulante 792.532 1.093.056 
Venituri din subventii de exploatare 

Alte venituri financiare 2.055.835 12.283.612 
Venituri financiare din ajustári pentru 
pierderi de valoare a imobilizãrilor financiare 1.355.729 1.973.786 

Total 256.308.205 237.432.663 

In cursul anului 2019 au fost reluate la alte venituri din exploatare, conform hotärârilor AGOA, 
dividendele neridicate timp de rnai mult de trei ani de la data exigibi1itaii br, pentru care dreptul la 
actiune s-a stins prin prescripie. In acest sens, au fost reluate la alte venituri, dividendele In sold in sumä 
de 17.354.280 lei (2018: 14.942.856 lei). Deasemenea s-au Inregistrat In aceasta categorie venituri din 
vânzarea de imobile In sumã de 0 lei (2018: 465.940 lei) i venituri rezultate din aplicarea hotärârilor 
judecätoreti definitive in sumà de 12.928 lei (2018: 541.325 lei). 

10. CASTIG NET DIN DIFERENTE DE CURS VALUTAR 

In lei 31 decembrie 
2019 

31 decembrie 
2018 

Venituri din diferente de curs valutar 7.046.688 1.465.359 

Cheltuieli din diferente de curs valutar 514.252 2.429.010 

Câtig net din diferente de curs valutar 6.532.436 (963.651) 

11. CASTIG DIN VANZAREA ACT WELOR FINANCIARIE EVALUATE LAVALOAREA 
JUSTA PRIN CONTUL DE PROFIT SAU PIERDERIE 

In lei 31 decembrie 
2019 

31 decembrie 
2018 

Venit din vänzarea activelor financiare 
Valoarea contabilä a activelor financiare 
cedate 
Castig din vânzarea activelor financiare / 
pierdere din tranzactionare 

837.974 

724.694 

113.280 

1.441.147 

1.547.634 

(106.487) 

pag 43 



SOCIE TA TEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENL4 S.A. 
Note la situaflilefinanciare consolidate la 31 decembrie 2019 
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacá flu esteprecizat a16(el) 

12. COMISIOANE $I TAXE DE ADM1NISTRARE 51 SIJPRAVEGHERF 

In lei 

Cheltuieli privind comisioane datorate SSIF pentru tranzactii 
actiuni 

31 decembrie 
2019 

31 decembrie 
2018 

242.063 28.211 

Cheltuieli privind comisioane datorate pentru servicii registru 
actionari 154.498 163.498 

Cheltuieli privind comisioane cu societatea de depozit 436.992 322.067 

Cheltuieli BVB 37.370 37.370 
Cheltuieli privind taxe datorate entitatilor din piaa de capital 
(ASF) 1.93 7.08 1 1.752.870 

Cheltuieli privind onorariul de audit 351.160 260.083 

Alte cheltuieli privind comisioane, onorarii si cotizatii 269.923 161.540 

Total 3.429.087 2.725.639 

13. ALTE CHELTUIELI OPERATIONALE 

in lei 31 decembrie 31 decembrie 
2019 2018 

Cheltuieli cu materii prime si materiale 168.587.160 157.940.613 

Cheltuieli cu impozite si taxe 3.099.255 3.086.856 

Cheltuieli cu personalul 31.595.895 29.002.034 

Cheltuieli cu amortizäri si provizioane 10.844.360 12.101.960 

Cheltuieli cu prestatii externe 29.043.019 29.338.796 

Cheltuieli cu penalitäti Intârziere furnizori 38.725 62.022 

Alte cheltuieli 

Total 243.208.414 231.532.281 

Cheltuieli cu salariile i asimilate 

In lei 31 decembrie 
2019 

31 decembrie 
2018 

Cheltuieli en salariile 30.360.387 28.106.891 

Cheltuielile privind asiguràrile si protecia socialä 1.235.508 895.143 

Total 31.595.895 29.002.034 

31 decembrie 31 decembrie 
2019 2018 

Personal cu contract de mandat 12 12 

Salariati cu studii superioare 113 119 

Salariati cu studii medii 283 293 

Salariati cu studii generale 47 49 

Total 455 473 

Evolutia numàrului salariatilor pe categorii In cursul anului 2019 se prezintä astfel: 

Nr. salariati 31 Inträri salariati In lesiri salariati In Nr. salariati 31 
decembrie 2018 anul 2019 	anul 2019 decembrie 2019 

Salariati cu studii superioare 119 16 22 113 

Salariati cu studii mcdii 293 53 63 283 

Salariati cu studii generale 49 16 18 47 

Total 461 85 103 443 
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13. ALTE CHELTIIIELI OPERATIONALE (continuare) 

In cadrul altor cheltuieli operaionale sunt cuprinse cheltuielile cu materii prime si materiale, cheltuieli 
cu personalul, cheltuieli cu alte impozite si taxe, cheltuieli cu amortizàri si provizioane, cheltuieli cu 
prestatii externe. Numärul de salariati la data de 31 decembrie 2019 a fost de 443 (2018: 461). 

Indemnizatiile acordate In exercitiul  financiar al anului 2019 organelor de administraie, conducere 
efectivä si de supraveghere, reprezentând drepturile de naturä salarialA, precum si stimulentele din 
fondul de participare la profit, Insumeazä 8.743.937 lei (2018: 7.667.975 lei). 

Grupul face plai cätre institutii ale statului roman In contul pensiilor angajailor si. 

Toti angajaii sunt membri ai planului de pensii al statului roman. Grupul flu opereazä nici un alt plan de 
peflsii sau de beneficii dupa pensionare si, deci, flu are nici un fel de alte obligaii referitoare la perisii. 
Mai mult, Grupul flu este obligat sa ofere berieficii suplimentare angajai1or dupa pensionare. 

Grupul nu a acordat avansuri sau credite membrilor Consiliului de Administratie, directorilor in perioada 
de raportare, cu exceptia avansurilor pentru deplasari in interesul serviciului, justificate In termen legal, 
astfel ca la finele perioadei nu se datoreaza nicio suma de aceasta natura. 

14. IMPOZITUL PE PROFIT 

In lei 31 decembrie 31 decembrie 
2019 2018 

Impozit pe profit curent 4.064.544 1.300.747 

Impozit pe venitul microintreprinderilor I specific 215.592 243.249 

Impozit pe dividende 5.860.921 4.165.047 

Impozit pe profit amânat 274.234 200.368 

Total impozit pe profit 10.415.291 5.909.411 

Reconcilierea profitului Inainte de impozitare, cu cheltuiala Cu impozitul pe profit In contul de profit 
sau pierdere: 

In lei 31 decembrie 31 decembrie 
2019 2018 

Profit Inainte de impozitare 150.407.899 99.132.064 

Impozit in conformitate Cu rata statutarã de 
impozitare de 16% i alte rate 22.444.562 16.907.097 

Efectul asupra impozitului pe profit, al: 

In lei 31 decembrie 31 decembrie 
2019 2018 

Veniturilor neimpozabile (21.673.127) (17.724.490) 

Ratei de impunere a dividendelor 5.860.921 4.165.047 

Cheltuielilor nedeductibile 3.295.109 2.133.140 

Sumelor reprezentând sponsorizare in limite legale (2.000) (15.000) 

Inregisträri si reluàri ale diferentelor temporare 274.234 200.368 

Impozit pe profit 10.199.699 5.666.162 

Impozit pe venitul microintreprinderilor I specific 215.592 243.249 

Total impozit pe profit 10.415.291 5.909.411 
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15. NUMERAR $I ECHIVALENTE DE NUMERAR 

In lei 31 decembrie 
2019 

31 decembrie 
2018 

Numerar In casierie 266.983 218.469 
Conturi curente la bãnci 25.5 80.958 480.112.752 
Echivalente de numerar 99.935 108.586 
Total numerar si echivalente de numerar 25.947.876 480.439.807 

16. DEPOZITE PLASATE LA BNCI 

In lei 31 decembrie 31 decembrie 
2019 2018 

Depozite bancare la vedere 66.460.723 14.023.303 

Creante atasate 54.034 13.994 

Total depozite plasate la band 66.514.757 14.037.297 

17. ACTIVE FINANCIARE 

Active financiare evaluate la valoareajustd prin alte elemente ale rezullatului global 

La data de 31 decembrie 2019 si 31 decembrie 2018 structura portofoliului Grupului in functie de piata pe 
care s-a tranzactionat a fost urmätoarea: 

In lei 

Denumire Valoare de piatà 
31 decembrie 2019 

Valoare de piatá 
31 decembrie 2018 

- Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe ° 
piaa reglementata din Romania; 

1.885.952.213 1.067.170.686 

-Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe ° 
piaa alternativa din Romania; 

21.959.321 18.727.342 

- Valori mobiliare neadmise la tranzacionare pe o 
piatà reglementatá sau pe un sistem alternativ de 

tranzactionare; 

88.383.435 97.3 16.757 

Total 1.996.294.969 1.183.214.785 

La 31 decembrie 2019 si 31 decembrie 2018 In categoria actiunilor evaluate la valoarea justä sunt incluse, 
In principal, valoarea actiunilor detinute la urmätorii emitenti: BRD - Groupe Societe Generale, OMV 
Petrom SA Bucureti, Banca Transilvania SA Cluj Napoca, SNTGN Transgaz SA Media, CNTEE 
Transelectrica SA Bucuresti, Antibiotice SA Iai, SNGN Romgaz SA Media, Eletromagnetica SA 
Bucureti, etc. 

Active financiare la valoareajustá prin contul de profit sau pierdere 
Active financiare la valoarea justã prin contul de profit sau pierdere la 31 decembrie 2019 si 31 

decembrie 2018 se prezintA astfel: 

In lei 

Denumire 	 Valoare de piatä 	Valoare de piatà 

	

31 decembrie 2019 	31 decembrie 2018 

- Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piaä 
reglementata din România 
- Unitäti de fond 	 3.55 1.796 

Total 	 3.551.796 

773.945 

2.732.940 

3.506.885 
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17. ACTIVE FINANCIARE (continuare) 

Miscarea activelor financiare evaluate la valoarea justã prin alte elemente ale rezultatului global pentru 
perioadele de raportare Incheiate la 31 decembrie 2019 si 31 decembrie 2018 este prezentatã in tabelul 
urmätor: 

In let Actiuni evaluate 
la valoarea justä 

Actiuni 
evaluate la cost 

Unitati de 
fond Total 

01 ianuarie 2018 1.497.067.516 6.721.546 2.789.494 1.506.578.556 

Achizitii 250.827.235 - 250.827.235 

Vânzãri (114.306.860) - - (114.306.860) 

Pierderi din depreciere (126.881) (126.881) 
Modificarea valorii juste (457.063.136) (457.063.136) 
Reclasificari 2018 6.816.911 (6.721.546) (2.789.494) (2.694.129) 

31 decembrie 2018 1.183.214.785 - 1.183.214.785 
Achizitii 373.885.047 - 373.885.047 

Vânzäri (69.203.063) - (69.203.063) 

Pierderi din depreciere 246.321 - 246.321 

Modificarea valorii juste 507.377.934 507.377.934 

Reclasificari 2019 773.945 773.945 

31 decembrie 2019 1.996.294.969 1.996.294.969 

La data de 31 decembrie 2019 Grupul detinea  un portofoliu de participatii In societati  si fonduri de 
investitii la valoare de piata de 1.999.846.765 lei. Societätile cu pondere In totalul titlurilor in care Grupul 
detinea participatii sunt urmätoarele: 

Nr. 
Crt. 

Societatea Procent 
din total 

Valoare de piatà la 
31 decembrie 2019 

-lei- 

1 BANCATRANSILVAN1A S.A. Cluj 30,32 606.354.779 

2 B.R.D. - GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. 22,60 452.004.585 

3 OMV PETROM S.A. Bucuresti 16,99 339.772.695 

4 S.N.T.G.N. TRANSGAZ S.A. Medias 4,38 87.627.960 

5 S.N.G.N. ROMGAZ S.A. Medias 4,18 83.523.378 

6 S.I.F. BANAT CRISANA S.A. 3,43 68.508.241 
7 ANTIBIOTICE S.A. Iasi 3,23 64.67 1.847 

8 C.N.T.E.E. TRANSELECTRICA S.A. Bucuresti 2,68 53.558.208 

9 TURISM FELIX S.A. Baile Felix 2,66 53.188.399 

10 
EXIMBANK - BANCA DE EXPORT IMPORT A 
ROMANIEIS.A. 

191 , 3 8.287.355 

Total 92,38 1.847.497.447 

La data de 31 decembrie 2018 Grupul detinea  un portofoliu de participatii in societati si fonduri de 
investitii la valoare de piaA de 1186.721.670 lei. SocietAtile cu pondere In totalul titlurilor In care Grupul 
detinea participatii sunt urmätoarele: 
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17. ACTIVE FThTANCIARE (continuare) 

Nr. 
Crt. 

Societatea Procent 
din total 
-%- 

Valoare de piatä la 
31 decembrie 2018 

- lei - 
1 B.R.D. - GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. 19,66 233 .35 1.890 
2 OMV PETROM S.A. Bucuresti 18,92 224.514.340 
3 BANCA TRANSILVANIA S.A. Cluj 16,95 20 1.158.243 
4 S.N.T.G.N. TRANSGAZ S.A. Medias 6,48 76.917.876 
5 C.N.T.E.E. TRANSELECTRICA S.A. Bucuresti 4,91 58.303.872 
6 ANTIBIOTICE S.A. Iasi 4,26 50.526.758 
7 S.N.G.N. ROMGAZ S.A. Medias 3,71 44.030.446 
8 TURISM FELIX S.A. Baile Felix 3,63 43. 125.729 

EXIIVIBANK - BANCADE EXPORT IMPORT A 
ROMANIEI S.A. 2,92 34.694.525 

10 TURISM LOTUS FELIX S.A. Baile Felix 2,89 34.239.739 
Total 84,33 1.000.863.418 

• lerarhia valorilorjuste 

Pentru calculul valorii juste, pentru instrumentele de capital (actiuni),  Grupul folosete urmätoarea 
ierarhie de metode: 
- Nivelul 1: preturi  cotate (neajustate) In piete active pentru active si datorii identice; 
- Nivelul 2: inträri altele decât prenrile cotate incluse in Nivelul I care sunt observabile pentru active sau 
datorii, fie direct (ex: preturi),  fie indirect (ex: derivate din preturi); 
- Nivelul 3: tehnici de evaluare bazate In mare másurã pe elemente neobservabile. Aceastà categorie 
include toate instrumentele pentru care tehnica de evaluare include elemente care nu se bazeazä pe date 
observabile i pentru care parametrii de intrare neobservabili pot avea un efect semnificativ asupra 
evaluãrii instrumentulni. 

In lei 31 decembrie 31 decembrie 
2019 2018 

Nivelul 1 1.889.646.109 1.068.623.709 

Nivelul 2 20.324.895 14.824.457 

Nivelul 3 89.875.761 103 .273 .504 

Total 1.999.846.765 1.186.721.670 

Evaluarea la valoarea justä a participaiilor (instrumentelor de capital - actiuni) detinute la 31 decembrie 
2019 este realizatá dupä cum urmeazä: 
- pentru titlurile cotate i tranzactionate in perioada de raportare, valoarea de piatã s-a determinat cu 
luarea In consideratie a cotatiei  din ultima zi de tranzactionare (cotatia de Inchidere de pe piaa principalã 
de capital pentru cele listate pe piata reglementatA - BVB, respectiv preu1 de referintA pentru sistemul 
altemativ - AERO pentru nivelul 1, iar pentru nivelul 2 se ian cotatiile pentru actiunile  tranzactionate In 
ultimele 30 de zile de tranzactionare); 
- pentru titlurile cotate care nu au tranzactii In ultimele 30 de zile din perioada de raportare, precum si 
pentru titlurile necotate, valoarea de piaã se determina aa cum rezultà din ultima situatie financiará 
anualá aprobata a entitatii; 
- pentru titlurile emise de institutiile de credit neadmise la tranzactionare,  evaluarea se face la valoarea 
contabilá pe actiune calcnlatá In baza valorii capitalulni propriu cuprinsä In raportãrile lunare transmise la 
BNR; 
- pentru titlurile neadmise la tranzactionare  pe o pia%ä reglementatá san In cadrul unui sistem alternativ de 
tranzactionare din România emise de emitenti In care se detin  participatii de peste 33% din capitalni 
social, acestea se evalueazà exclusiv In conformitate cu Standardele Internationale de Evalnare In baza 
unui raport de evaluare actnalizat eel pntin anual; 
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17. ACTIVE FINANCIARE (continuare) 

- pentru titlurile aferente societätilor comerciale aflate in procedura insolventei sau In reorganizare, 
evaluarea se face la valoarea zero; 
Titlurile de participare emise de OPC, sunt evaluate luând In calcul ultima valoare unitarä a activului net, 
calculatä i publicata. 

18. CRIEDITE $I CREANTE 

In lei 31 decembrie 
2019 

31 decembrie 
2018 

Creante comerciale 52.352.042 36.765.000 
Debitori 1.411.649 2.748.990 
Creante in Iegatura cu bugetul statului si bugetul asigurarilor sociale 818.621 605.798 
Alte creante 1.103.901 611.854 
Ajustäri depreciere creante (debitori) (1.355.273) (1.874.688) 
TOTAL 54.330.940 38.856.954 

19. IMOBILIZARI CORPORALE 

In lei 
Terenuri i 
constructii 

Instalatii Alte instalatii 	Avansuri si 
tehnice i 	utilaje i 	imobilizàri 

maini 	mobilier corporate In curs 
Total 

01 ianuarie 2018 

Creteri 

Reduceri 

31 decembrie 2018 

Creteri 

Reduceri 

31 decembrie 2019 

Amortizare cumutatä 

01 ianuarie 2018 

Amortizarea Inregistrata In 
cursul exercitiului 

Reduceri sau reluäri 

31 decembrie 2018 

Amortizarea Inregistratà in 
cursul exercitiului 

Reduceri sau reman 

31 decembrie 2019 

Valoarea contabilà netä Ia 
01 ianuarie 2018 

Valoarea contabilã netä la 
31 decembrie 2018 

Valoarea contabilä netá la 
31 decembrie 2019 

97.440.562 

1.4 11.674 

(1.286.269) 

97.565.967 

998.012 

(4.775.127) 

93.788.852 

22.788.598 

2.649.932 

(1.554.193) 

23.884.337 

2.145.708 

(189.841) 

25.840.204 

74.651.964 

73.681.630 

67.948.648 

66.605.435 

2.22 1.102 

(549.365) 

68.277.172 

1.504.667 

(524.487) 

69.257.352 

57.963.761 

1.881.712 

(509.468) 

59.336.005 

1.919.522 

(508.343) 

60.747.184 

8.641.674 

8.941.167 

8.510.168 

2.796.429 

185.669 

(137.301) 

2.844.797 

206.149 

(44.692) 

3.006.254 

1.243.361 

261.374 

(135.877) 

1.368.858 

251.381 

(41.597) 

1.578.642 

1.553.068 

1.475.939 

1.427.612 

3.439.740 

2.574. 167 

(1.621.4 12) 

4.392.495 

1.605.440 

(2.268.863) 

3.729.072 

1.274.373 

1.274.373 

- 

1.274.373 

2.165.367 

3.118.122 

2.454.699 

170.282.166 

6.392.612 

(3.594.347) 

173.080.431 

4.314.268 

(7.6 13. 169) 

169.781.530 

83.270.093 

4.793.018 

(2.199.538) 

85.863.573 

4.316.611 

(739.781) 

89.440.403 

87.012.073 

87.216.858 

80.341.127 
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20. INVESTITII IMOBILIARE 

31 decembrie 31 decembrie 
in lei 2019 2018 

Sold la Inceputul exercitiului financiar 93.904.401 93.360.493 

Evaluare investitii imobiliare 852.163 289.386 

Reclasificãri din categoria imobilizärilor corporale 4.489.036 (3.002) 

Reclasificari In categoria imobilizärilor corporale - 

Achizitii investitii imobiliare 760.101 505.280 

Vanzäri investitii imobiliare - (247.756) 

Sold la sfârsitul perioadei de raportare 100.005.701 93.904.401 

21. ALTE ACTIVE 

31 decembrie 31 decembrie 
in lei 2019 2018 

Imobilizäri necorporale 47.594.058 47.615.058 

Alte creante imobilizate 18.038.595 15.976.470 

Stocuri 43.797.096 91.455.876 

Cheltuieli in avans 1.217.913 1.990.484 

TOTAL 110.647.662 157.037.888 

22. DWIDENDE DE PLATA 

In lei 
31 decembrie 

2019 
31 decembrie 

2018 

Dividende de plata aferente anului 2018 22. 170.102 

Dividende de plata aferente anului 2017 10.183.749 10.649.640 

Dividende de platä aferente anului 2016 12.784.103 13.060.993 

Dividende de plata aferente anului 2015 688.624 18. 177.0 14 

Dividende de plat aferente anului 2014 550.883 600.747 

Dividende de plata aferente anului 2013 753.246 754.755 

Dividende de plata aferente anului 2012 13.103 13.287 

Dividende de platà aferente anului 2011 10.598 10.773 

Dividende de platä aferente anului 2010 7.929 8.066 

Dividende de platà ani precedeni 79.645 80.164 

Total dividende de platà 47.241.982 43.355.439 

23. IMPOZITE SI TAXE 

In lei 31 decembrie 
2019 

31 decembrie 
2018 

Datorii In legatura cu Bugetul Asigurarilor Sociale 889.139 820.355 

Datorii In legaturä cu Bugetul Statului 4.696.777 98.361.558 

A1teimpoziteitaxe 36.308 189.231 

Total 5.622.224 99.371.144 
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24. DATORII PRIVIND IMPOZITUL PE PROFIT AMANAT 

Datoriile privind impozitul pe profit amânat sunt determinate de urmãtoarele elemente: 

In lei 
	

Active 	Datorii 
	

Net 
	

Impozit 
31 decembrie 2019 
Diferente din modificarea valorii juste a 
activelor financiare evaluate la valoarea justä 
prin alte elemente ale rezultatului global 

691.521.852 2.556.844 688.965.008 106.759.667 

Active financiare evaluate la valoarea justä 
prin alte elemente ale rezultatului global - 
primite cu titlu gratuit 

53.677.447 53.677.447 8.588.392 

Reevaluare imobilizari corporale 9.620.089 9.620.089 1.5 13 .801 
Rezultatul reportat reprezentand rezerve din 
reevaluari de imobilizari corporate 

11.60 1.449 11.601.449 1.785.781 

Ajustàri imobilizäri 2.291.398 2.016.597 274.801 43.968 
Provizioane pentru litigii si alte provizioane 1.738.748 150.935 1.5 87.8 13 254.050 
Alte rezerve 25.024.461 25.024.461 4.003.919 
TOTAL 795.475.444 4.724.376 790.751.068 122.949.578 

Vatoarea impozitutui amant este recunoscuta direct prin diminuarea capitalurilor proprii si nu afecteaza 
veniturile si chettuielite. 

In lei Active Datorii Net Impozit 
31 decembrie 2018 
Diferente din modificarea valorii juste a 
activelor financiare evaluate la valoarea justä 
prin alte elemente ale rezultatului global 

188.119.311 4.077.906 184.041.405 26.930.325 

Active financiare evaluate la valoarea justã 
prin alte elemente ate rezultatului global - 
primite cu tittu gratuit 

54.421.532 54.421.532 8.707.445 

Reevaluare imobilizari corporate 9.862.394 9.862.394 1.577.983 

Rezuttatul reportat reprezentand rezerve din 
reevatuari de imobilizari corporate 

11.97 1.889 1.138.389 10.833.500 1.733.358 

Ajustâri imobitizãri 2.267.323 239.353 2.027.970 324.475 

Provizioane pentru litigii si alte provizioane 81.669 211.203 (129.534) (20.726) 

Alte rezerve 27.686.908 27.686.908 4.429.906 

TOTAL 294.411.026 5.666.851 288.744.175 43.682.766 

25. ALTE DATORII 

In lei 31 decembrie 31 decembrie 
2019 2018 

Datorii cu personatul 1.159.987 1.203.207 

Datorii comerciate 7.401.809 17 .554.765 

Credite bancare si alte datorii asimilate (leasing) 62.57 1.802 108.870.357 

Garantii primite 2.683.758 2.295.431 

Creditori diversi 4.705.968 2.008.242 

Venituri In avans 884.082 900.928 

Provizioane pentru riscuri si cheltuieli 7.184.288 7.074.795 

Alte datorii 
Total alte datorii 86.591.694 139.907.725 
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25. ALTE DATORII (continuare) 

La 31 decembrie 2019, Imprumuturile Grupului sunt localizate In principal pe unitati bancare astfel: 

In lei 
Societatea 	 Banca 	Valuta Rata dobânzii 	Scadenta 	Sold la 31 

	

finalà 	decembrie 
2019 

Argus S.A. 
Constanta 

Argus S.A. 
Constanta 

Mercur S.A. 

Total 

Banca Transilvania 	LEI 

Banca Transilvania 	LEI 

Raiffeisen Bank SA 	LEI 

Robor 3M 
+ maria bàncii 

Robor 3M 
+ maria bäncii 

Robor 1M 
+1,5% 

	

31.07.2020 	50.000.000 

	

09.08.2020 	3.081.744 

	

31.01.2021 	9.436.476 

62.518.220 

La 31 decembrie 2018, Imprumuturile Grupului sunt localizate In principal pe unitäti bancare astfel: 

In lei 
Societatea 	 Banca 	Valuta Rata dobãnzii 	Scadenta 	Sold la 31 

finalä decembrie 
2018 

Robor 3M 
+ maria bäncii 

Robor 3M 
± marja bäncii 

Robor 1M 
+1,5% 

Total 	 108.783.763 

26. CAPITAL $I REZERVE 

Capital social 

Capitalul social conform actului constitutiv al Societatii are valoarea de 58.016.571 lei, este divizat In 
580.165.714 actiuni  cu valoare nominalä de 0,1 lei!actiune i este rezultat din subscrierile directe 
efectuate la capitalul social a! Societätii si prin transformarea In actiuni  a sumelor cuvenite ca dividende 
In baza Legii nr. 55/1995 si prin efectul Legii nr. 133/1996. 
Actiunile emise de Societate sunt tranzactionate la Bursa de Valori Bucureti, categoria Premium din data 
de 01 septembrie 1999 cu simbol de piata SIF5. 
Evidenta actiunilor  si  actionarilor  este tinutã de Depozitarul Central S.A. Bucureti. 
Actiunile Societãtii sunt ordinare, indivizibile, nominative, de valoare egala, emise In forma 
dematerializatã si acordä drepturi egale titularilor br. Toate actiunile  au fost subscrise si plätite integral 1a 
31 decembrie 2019 si 31 decembrie 2018. 
Dreptul de detinere  de  actiuni  este limitat la 5% din capitalul social, respectiv 29.008.285 actiuni. 
In cursul anului 2019 nu au existat modificäri ale numärului de actiuni emise. 

In baza Hotárârii nr. 3 a Adunãrii Generale Extraordinare a Actionarilor  din 25 aprilie 2018, Societatea 
a achizitionat un numär de 19.622.585 actiuni proprii reprezentând 3,3822% din capitalul social. 
Achizitia actiunibor s-a fkut In cadrul Ofertei Publice aprobata de ASF prin Decizia nr. 66/16.01.2019. 
Oferta a avut urmtoarele caracteristici: 

- numärul de actiuni object a! ofertei: 19.622.585 
- preul de cumpãrare: 2,5 lei/actiune 

Argus S.A. Constanta Banca Transilvania 	LEI 

Argus S.A. Constanta Banca Transilvania 	LEI 

Mercur S.A. 	Raiffeisen Bank SA 	LEI 

21.08.2019 90.000.000 

	

16.08.2019 	7.247.287 

	

31.01.2021 	11.536.476 
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26. CAPITAL $I REZERVE (continuare) 

- perioada de derulare: 28 ianuarie 2019 —08 februarie 2019 
- intermediarul ofertei: SSIF Voltinvest 

Oferta a fost suprasupscrisä de 13,2 ori, numärul de actiuni  depuse In cadrul acesteia find de 259.476.324 
actiuni reprezentând 44,7245% din capitalul social at Societatii, fapt ce denotä interesul ridicat al 
actionarilor pentru astfel de operatiuni. 
Plata actiunilor  ràscumpàrate si märimea fondului aferent a fost din rezervele disponibile. 
In conformitate cu Hotärârea nr. 6 a Adunärii Generate Extraordinare a Actionarilor din data de 18 
noiembrie 2019, capitalul societatii se va reduce prin anularea celor 19.622.585 actiuni.  In tuna ianuarie 
2020 s-a depus la ASF documentatia aferentä obtinerii avizului pentru diminuarea capitalului social. 
• In conformitate cu Hotàrârea Adunärii Generale Extraordinare a Actionarilor Societãtii nr. 3 din 18 
noiembrie 2019 s-a aprobat derularea unui Program de ráscumpärare In urmátoarele conditii: 

- dimensiunea programului - räscumpArarea a 38.393.986 actiuni  proprii cu vatoare nominalä de 0,10 
leilactiune reprezentând 6,6177 % din capitalul social actual; 

- preul de dobândire a actiunilor - preul minim de achizitie va fi 0,1 lei/ actiune jar preul maxim va 
fi 2,75 lei/actiune; 

- durata programului - pâna la data de 15 februarie 2020; 

- plata actiunilor  räscumpärate se va realiza din profitul distribuibil sau din rezervele disponibile ale 
societatii Inscrise in ultima situatie financiarä anualã aprobata, cu exceptia  rezervelor legate Inregistrate 
In situatiile financiare 2018, conform prevederitor art.103' lit. d) din Legea nr. 31/1990, privind 
societatile, republicatä si modificata; 

- destinatia programului - reducerea capitalului social prin anularea actiunilor  ràscumpärate. 

Capitalul social se prezintä astfel: 

In lei 
31 decembrie 

2019 
31 decembrie 

2018 

Capital social 58.016.571 58.016.571 

Efectul aplicarii IAS-29 asupra capitalului social 103 .847.238 103.847.238 

Capital social retratat 161.863.809 161.863.809 

Structura actionariatului Grupului la 31 decembrie 2019 si 31 decembrie 2018 este urmätoarea: 

Numär actionari Numàr actiuni 
Suma 

(lei) (%) 
31 Decembrie 2019 
Persoane fizice rezidente 5.735.061 228.611.605 22.861.160 39,40 

Persoane fizice nerezidente 1.870 1.659.314 165.931 0,29 

Total persoane fizice 5.736.931 230.270.919 23 .027.091 39,69 

Persoane juridice rezidente 190 239.172.030 23.917.203 41,23 

Persoane juridice nerezidente 46 110.722.765 11.072.277 19,08 

Total persoane juridice 236 349.894.795 34.989.480 60,31 

Total 2019 5.737.167 580.165.714 58.016.571 100,00 

31 Decembrie 2018 

Numär actionari Numär actiuni Suma 
(lei) 

(%) 

Persoane fizice rezidente 5.740.203 237.561.073 23.756.107 40,95 
Persoane fizice nerezidente 1.852 2.168.581 216.858 0,37 
Total persoane fizice 5.742.055 239.729.654 23.972.965 41,32 

Persoane juridice rezidente 213 246.894.549 24.689.455 42,56 
Persoane juridice nerezidente 43 93.541.511 9.354.151 16,12 

Total persoane juridice 256 340.436.060 34.043.606 58,68 

Total 2018 5.742.311 580.165.714 58.016.571 100,00 
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26. CAPITAL $I REZERVE (continuare) 

La data de 31 decembrie 2019 numärul actionarilor Societätii era de 5.737.167 (2018: 5.742.311). 

Rezerva constituitä conform Legii nr. 133/1996 

Rezerva aferentä portofoliului initial a fost constituitá In urma aplicärii Legii nr. 133/1996, ca diferenta 
Intre valoarea portofoliului si valoarea capitalului social subscris la Societate. Rezerva constituità In urma 
aplicarii Legii 133/1996 la 31 decembrie 2019 este In sumã de 144.636.073 lei (2018: 144.636.073 lei). 

Rezerve legale 
Conform cerintelor legale, Grupul constituie rezerve legale In cuantum de 5% din profitul Inregistrat 
conform reglementärilor contabile aplicabile pânã la nivelul de 20% din capitalul social conform 
actelor constitutive. 

La 31 decembrie 2019 rezervele legale sunt de 22.420.328 lei (2018: 21.990.702) 

Rezervele legale flu pot ii distribuite càtre actionari. 

Alte elemente de capitaluriproprii "Ac(iuni proprii" 

La 31 decembrie 2019 Societatea detine  un numär de 19.622.585 actiuni  proprii, reprezentând 3,3822% 
din capitalul social (2018: zero) In valoare totalã de 49.909.043 lei din care 1.962.259 lei reprezintA 
valoarea nominalä a atiunilor  räscumpärate cu care va ii redus capitalul social. Pierderea legata de 
rãscumpãrare este In sumä de 47.946.684 lei si va fi acoperitä din rezervele disponibile conform 
Hotärârii AGA. 

In conformitate cu HotArârea nr. 6 a Adunãrii Generale Extraordinare a Actionarilor din data de 18 
noiembrie 2019, capitalul societatii se va reduce prin anularea celor 19.622.585 actiuni.  In luna ianuarie 
2020 s-a depus la ASF documentatia aferentä obtinerii avizului pentru diminuarea capitalului social. 

Dividende 
In cursul perioadei de raportare IncheiatA la 31 decembrie 2019 Grupul a declarat dividende de plata In 
valoare de 88.430.611 lei (2018: 44.257.561 lei). 

Djferente din modficarea valorii juste a activelor financiare evaluate la valoarea justà prin alte 
elemente ale rezultatului global 

Aceasta cuprinde modificärile nete cumulate ale valorilor juste ale activelor financiare evaluate la 
valoarea justá prin alte elemente ale rezultatului global, de la data clasificärii acestora In aceastä categorie 
i pâna la derecunoaterea sau deprecierea br. 

Rezervele din evaluarea activelor financiare evaluate la valoarea justä prin alte elemente ale rezultatului 
global sunt Inregistrate la valoare netä de impozitul amânat aferent i sunt la 31 decembrie 2019 In sumà 
de: 610.422.270 lei (2018: 185.042.195 lei). 

Impozitul amânat aferent acestor rezerve este Inregistrat pe capitalurile proprii si dedus din rezervele din 
evaluarea activelor financiare evaluate la valoareajustä prin alte elemente ale rezultatului global. 

27. ALTE REZERVE 

In lei 
	

31 decembrie 	31 decembrie 

	

2019 	 2018 

Alte rezerve - surse proprii de finantare 	 523.3 14.855 	 522.592.250 

Alte rezerve 	 224.811.170 	 212.997.323 

Total 	 748.126.025 	 735.589.573 
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28. INTERESUL MINORITAR 

Interesul minoritar In capitalurile proprii ale societãtilor cuprinse in consolidare se prezintä astfel: 

In lei 
	

31 decembrie 	31 decembrie 

	

2019 	 2018 
Profitul san pierderea exercitiului financiar 
aferentä intereselor care nu controleazã 

Alte capitaluri proprii 

Total 

29. REZULTATUL PE ACTIUNE 

3.784.231 

31.992.481 

35.776.712 

510.612 

30.012.439 

30.523.051 

In lei 
	

31 decembrie 	31 decembrie 

	

2019 	 2018 

Profitul atribuibil actionarilor ordinari 
	

136.208.377 
	

92.7 12.041 

Numãrul mediu ponderat al actiunilor  ordinare 
	

580.165.714 
	

580.165.714 

Rezultatul pe aciune de bazä 
	

0,2348 
	

0,1598 

Rezultatul pe actiune  diluat este egal cu rezultatul pe actiune  de ba7  pentru ca Grupul nu a Inregistrat 
actiuni ordinare potentiale. 

30. GARANTIIACORDATE 

in afara garanilor acordate pentru obtinerea de Imprumuturi bancare, Grupul nu are niciun fel de garanii 
acordate. 

31. CONTINGENTE LEGATE DE MEDILJ 

Grupul flu a Inregistrat nici un fel de provizion pentru costuri viitoare privind elemente de mediu 
Inconjurätor. Conducerea Grupului flu considerã cheltuielile asociate cu aceste elemente ca find 

semnificative. 

32. PR]1TUL DE TRANSFER 

Cadrul legislativ din România contine reguli privind preurile de transfer Intre persoanele afihiate Inca 
din anul 2000. 
Legislaia fiscalã din România include principiul valorii de piaã, conform càruia tranzactiile Intre pari1e 
afihiate trebuie sã se desffioare la valoarea de piaä, cu respectarea principiilor preturilor  de transfer. 

Contribuabilii locali care desffisoarà tranzactii Cu pärti afihiate trebuie sä Intocmeascä si sä pun la 
dispoziia autoritatilor fiscale, la cererea scrisä a acestora dosarul de documentare a preturilor de transfer, 
In termenul acordat de autoritäti (marii contribuabili care desffioarä tranzactii en personale afihiate peste 
plafoanele stabilite prin legislaie an ob1igaia Intocmirii anuale a dosarulni de pre%uri de transfer Incepând 
cu tranzactiile anulni 2016). 
Neprezentarea dosarulni de documentare a preturilor de transfer sau prezefltarea unni dosar incomplet 
poate duce la aplicarea de penalitai pentru neconformare. 
nsä, indiferent de existenta dosarulni, In plus fata de continutul  dosarubui de documentare a preturilor de 

transfer, autoritatile fiscale pot interpreta tranzactiile si circnmstantele diferit de interpretarea conducerii 
si ca urmare, pot impune ob1igaii fiscale suplimentare rezultate din ajustarea preturilor  de transfer 
(concretizate in creteri de venituri, reduceri de cheltuieli deductibile, märind asfel baza impozabila a 
impozitului pe profit). 
Ca urmare, este de ateptat cá autoritatile fiscale sá initieze verificäri amanuntite ale preturilor de 
transfer, pentru a se asigura cã rezultatul fiscal nu este distorsionat de efectul preturilor practicate In 
relatiile cu persoane afihiate. Societatea flu poate cuantifica rezultatul unei astfel de verificäri. 
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33. TRANZACTII $I SOLDURI CU PART! AFLATE IN RELATII SPECIALE 

Filiale ale Societátii 

In conformitate Cu legislaia In vigoare, Societatea detine Control Intr-un numãr de 11 emitenti la 31 
decembrie 2019 (2018: 11 emitenti). Toate filialele Societatii la data raportärii au sediul In România. 
Pentru acestea procentul de detinere  al Societätii flu este diferit de procentul numárului de voturi detinute. 

Denumire societate 
Procent detinut  la 

31 decembrie 2019 
-%- 

Procent detinut la 
31 decembrie 2018 

-%- 
COMPLEX HOTELIER DAMBOVITA S.A. Târgovite 99,94 99,94 
VOLTALIM S.A. Craiova 99,19 99,19 
MERCUR S.A. Craiova 97,86 97,86 
GEMINA TOUR S.A. Rim Vâlcea 88,29 88,29 
ARGUS S.A. Constanta 86,42 86,42 
FLAROS S.A. Bucureti 81,07 81,07 
CONSTRUCTII FEROVIARE S.A. Craiova 77,50 77,50 
UNIVERS S.A. Rm. Vâlcea 73,75 73,75 
PROVITAS S.A Bucureti 70,28 70,28 

TURISM PUCIOASA S.A. Dâmbovita 69,22 69,22 

ALIMENTARA S.A. Slatina 52,24 52,24 

Decontärile i tranzaciile In interiorul Grupului, ca 5i profiturile nerealizate rezultate din tranzactii In 
interiorul Grupului, sunt eliminate In totalitate din situatiile finanCiare Consolidate. 

Entitáti asociate ale Societätii 
La 31 decembrie 2019 SoCietatea detinea participatii de peste 20% dar flu mai mari de 50% din Capitalul 
social la un numär de 8 emitenti (2018: 8 emitenti). Toate aCeste societàti au sediul In România. Pentru 
aCeti emitenti procentul de detinere  de cätre Societate flu este diferit de procentul numärului de voturi 

detinute. 

Denumire societate 
Procent detinut la 
31 decembrie 2019 

-%- 

Procent detinut  la 
31 decembrie 2018 

0/ 

LACTATE NATURA S.A. Târgovite 40,38 40,38 

S[NTEROM S.A. Cluj-Napoca 31,88 31,88 

ELECTRO TOTAL S.A. Botosani * 29,86 29,86 

TURISM FELIX S.A. BAile Felix 28,97 28,97 

SANTIERUL NAVAL Orsova S.A. 28,02 28,02 

TURISM LOTUS FELIX S.A. Bäile Felix 27,46 27,46 

PRODPLAST S.A. Bucureti 27,40 27,55 

ELECTROMAGNETICA S.A. Bucureti 26,14 26,14 

*Socjetate aflatà In lichidarejudiciarà 

In urma analizei criteniilor cantitative i calitative prezentate In lAS 27 - "Situatiifinanciare individuale" 
i IFRS 10 - "Situaçii jmnanciare consolidate", Grupul a concluzionat cá nu detine investitii In entitä4i 

asociate la 31 decembrie 2019 Si 31 decembrie 2018. 
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34. PERSONALUL CHEIE DE CONDUCERIE 

31 decembrie 2019 

Membrii Consiliului de Administratie: Tudor Ciurezu - Preedinte, Cristian Buu - Vicepreedinte, 
Anina Radu, Radu Hanga, Ana - Barbara Bobirca, Nicolae Stoian, Carmen Popa. 
Conducerea superioara: Tudor Ciurezu - Director General, Cristian Buu - Director General Adjunct. 

31 decembrie 2018 

Membrii Consiliului de Administratie: Tudor Ciurezu - Preedinte, Cristian Buu - Vicepreedinte, 
Anina Radu, Radu Hanga, Ana - Barbara Bobirca, Nicolae Stoian, Carmen Popa. 
Conducerea superioara: Tudor Ciurezu - Director General, Cristian Buu - Director General Adjunct. 

Grupul flu are obligaii contractate cu privire la plata de pensii cätre foti membri ai Consiliului de 
Administratie si conducere si deci nu are contabilizate angajamente de aceastä naturã. 
Grupul nu a acordat credite sau avansuri (cu exceptia  avansurilor pentru deplasari In interesul 
serviciului, justificate In termen legal) membrilor Consiliului de Administratie si conducerii si nu are 
contabilizate angajamente de aceastä naturà. 
Societatea nu a primit si flu a acordat garantii in favoarea niciuflei pa4i afiliate. 

35. RAPORTAREA PE SEGMENTE 

Raportarea pe segmente este reprezentatä de segmentarea pe activitati care are in vedere ramura de 
activitate din care face parte obiectul principal de activitate at societatilor din perimetrul consolidärii. 
Societatea Impreunä cu societatile din portofoliu In care detine  peste 50%, incluse In perimetrul de 
consolidare, ii desfoarã activitatea pe urmãtoarele segmente de activitate priricipale: 
- activitatea de investi4ii financiare 
- Inchiriere de spaii 
- industrie alimentará 
- turism 
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35. RAPORTAREA PE SEGMENTE (continuare) 

Prezentãm mai jos indicatorii de referinta In scopul unei eventuale analize la 31 decembrie 2019 §i 31 decembrie 2018: 

- Active, datorii si capitaluri proprii conform Situatiei consolidate a pozitiei financiare 

Indicatori 
Inchiriere de spatii Industria alimentarä - 	- 	Turism Activitate financiarä 	- TOTAL 

31 decembrie 
2019 

31 decembrie 
2018 

31 decembrie 
2019 

31 decembrie 
2018 

31 decembrie 31 decembrie 
2019 	2018 

31 decembrie 
2019 

31 decembrie 
2018 

31 decembrie 
2019 

31 decembrie 
2018 

Active imobilizate 171.334.082 148.511.657 58.932.802 60.372.327 14.403.662 14.444.553 2.001.097.429 1.208.080.833 2.245.767.975 1.431.409.370 

Active circulante 12.262.949 13.321.251 78.332.979 119.952.973 3.906.752 2.767.243 96.146.260 488.776.870 190.648.940 624.818.337 

Cheltuielilnavans 1.063.226 1.826.258 53.519 61.019 30.050 21.070 71.118 78.821 1.217.913 1.987.168 

Datorii 18.091.010 19.147.030 64.666.301 112.564.916 772.167 786.505 170.748.048 185.769.025 254.277.526 318.267.476 

Venituri Inavans 852.954 846.597 3.339 3.507 53.630 61.610 33.741 25.831 943.664 937.545 

Provizioane 523.427 500.260 716.680 719.196 151.714 94.498 5.792.467 5.798.099 7.184.288 7.112.053 

Intereseminoritare 23.491.874 18.991.393 9.771.358 9.114.671 2.513.480 2.416.987 - - 35.776.712 30.523.051 
Capitaluri proprii 141.700.992 124.173.886 62.161.622 57.984.029 14.849.473 13.873.266 1.920.740.551 1.505.343.569 2.139.452.638 1.701.374.750 

Indicatorii prezentai au fost stabiliti pe baza situaii1or financiare individuale ale Societatii §i ale societãtilor din perimetrul de consolidare. 

In cadrul activelor imobilizate detinute la 31 decembrie 2019 de Grup, o pondere de 89,11% o detin activele din activitatea de investjii financiare 
reprezentatà de portofoliul de imobilizäri financiare, respectiv 84,40% la 31 decembrie 2018. 

- Venituri, cheltuieli si rezultat conform Situatiei consolidate a profitului sau pierderii si altor elemente ale rezultatului global 

Indicatori 
Inchiriere de spatii industria alimentarA - 	Turism - 	- 	- - 	Activitate financiarä TOTAL 

31 decembrie 	31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie 
2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 

Venituri totale 30.232.078 27.939.687 205.261.882 178.573.858 8.405.692 7.397.821 153.145.749 120.640.611 397.045.401 334.551.977 

Cheltuielitotale 16.062.502 17.119.943 200.427.356 189.398.120 7.130.488 6.655.266 23.017.156 22.246.584 246.637.502 235.419.913 

Rezultat brut 14.169.576 10.819.744 4.834.526 (10.824.262) 1.275.204 742.555 130.128.593 98.394.027 150.407.899 99.132.064 

Rezultatnet 13.324.617 10.160.819 4.834.280 (10.824.500) 1.185.129 618.210 120.648.582 93.268.124 139.992.608 93.222.653 

Profitul net la 31 decembrie 2019 a fost realizat din activitatea de investiii financiare in proporie de 86,18%, profitul net realizat de societätile incluse In 

consolidare reprezentând 13,82%. 
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36. ANGAJAMENTE SI DATORII CONTINGENTE 

Actiuni In instantä 

Grupul are un numär de actiuni  In instantä care decurg din cursul normal a! activitätii. Conducerea 
Grupului considerá cA aceste actiuni  flu vor avea un impact semnificativ asupra situatiilor financiare. 

La data de 31 decembrie 2019, figurau Inregistrate In stare de judecatä un numär de 139 cauze, din care: 

71 cauze are calitatea de reclamant; 

35 cauze are calitatea de pârât; 

2 cauze are calitatea de intervenient; 

28 cauze In procedura insolventei; 

2 cauze In calitate de parte vätämatä; 

- 	1 cauzä In calitate de chemat In garanie; 

Dupä obiectul acestora, cauzele se structureazã astfel: 

- 	69 cauze comerciale; 

- 	10 cauze - anulare hotärâri A.G.A.; 

- 	28 cauze aflate in procedura insolventei: In 4 cauze are calitatea de creditor chirografar; 

- 	32 alte cauze. 

Totalul de 139 cauze este structurat astfe!: 

- 	104 cauze se regasesc la societãtile cuprinse In perimetrul de consolidare, astfel: 

56 cauze In calitate de reclamant pentru suma de 10.586.670 lei; 

20 cauze in calitate de parât pentru suma de 3.730.311 lei; 

25 cauze In procedura insolventei pentru suma de 7.764.326 lei; 

2 cauze In calitate de parte vätämatà; 

1 cauzä in calitate de intervenient; 

- 35 cauze apartin Societatii si se compun in principal din: 

15 cauze - reclamantã; 

15 cauze - pârâtá; 

3 cauze - in procedura insolventei; 

1 cauzä - chematä In garanie; 

1 cauzä - intervenientä 

Dupa obiectul acestora, cauzele se structureazä astfel: 

- 5 cauze - anulare hotárâri A.G.A. I anulare operatiuni  cu actiuni, In care Societatea are calitatea de 
rec!amanta; 
- 5 cauze - anulare hotärâri A.G.A. I anulare operatiuni cu actiuni, In care Societatea are calitatea de 
parâta; 
- 4 cauze - anulare Decizii emise de A.S.F. Bucureti; 

- 3 cauze - societh4i aflate In procedura insolventei, astfel: 

in 2 cauze Societatea are calitatea de creditor chirografar; 

Intr-o cauzA are calitatea de creditor de aport. 
- 18 - alte cauze. 
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36. ANGAJAMENTE SI DATORII CONTINGENTE (continuare) 

Dupà obiectul acestora, exemplificam urmàtoarele cauze: 

Cauze In care Societatea are calitatea de reclamantä, vizeazä In principal anularea unor hotArâri A.G.A., 
având ca object: operatiuni  cu  actiuni,  drept de retragere din societate, hotãrâri adoptate cu Incälcarea 
limitelor de competenta, printre societätile pârâte figurand: Prodplast S.A Bucureti, Cerealcom S.A. 
Alexandria, S.I.F. Banat -Crisana S.A., dintre care exemplificAm: 

- dosar nr. 32433/3/2015, pe rolul Curtii de Apel Bucureti, pârâta Prodplast S.A. Bucureti, având ca 
obiect anulare tranzactie actiuni PPLI din data de 26 august 2015. La data de 20 decembrie 2018, 
instanta respinge cererea Societätii, care formuleaza apel. 

TERMEN: 04 februarie 2020. 

- dosar nr. 483/87/2016*,  pe rolul Tribunalului Teleorman, pâräta Cerealcom Alexandria S.A., având ca 
object actiune  In pretentii, reprezentând contravaloarea actiunilor detinute de Societate la Cerealcom 
Alexandria S.A., urmare retragerii din societate, In sumà de 1.660.826 lei, reprezentAnd contravaloarea 
pachetului de actiuni  cuvenitä la retragerea din societate, in conformitate cu prevederile art. 134 din 
Legea nr. 31/1990 R, cu modificärile si completarile ulterioare. 

Cauza s-a solutionat in data de 28 decembrie 2017 prin respingerea cererii Societätii. S-a formulat apel 
i la data de 03 julie 2018, Curtea de Apel Bucureti a admis apelul Societatii si a trimis cauza spre 

rejudecare. Cauza se aflá pe rolul Tribunalului Teleorman in rejudecare -dosar nr. 483/87/2016*. 

TERMEN: 03 februarie 2020, pentru observarea obiectiunilor la Raportul de expertizä. 

- dosar nr. 1648/108/2019, pe rolul Tribunalului Arad, pârâta S.I.F. Banat-Criana S.A., având ca object 
actiune in anulare a Hotärârilor A.G.O.A. S.I.F. Banat-Crisana S.A. nr. 1 din data de 20 iunie 2019. 
Cauza a fost conexatA la dosarul nr. 1583/108/2019 cu acelasi object -reclamanta Flaros S.A. Bucuresti. 
TERMEN: 13 ianuarie 2020. 

La capitolul ,,alte cauze", In care Societatea are calitatea de reclamantã, sunt Inregistrate dosare având 
object diversificat: plângeri penale, executäri silite, pretenii-despagubiri, contestatii Ia executare silità 
prin poprire asupra dividendelor cuvenite, cereri de interventie, anulare decizii A.S.F. Bucureti, dintre 
care exemplificäm: 

- executare silità Impotriva debitoarei A.V.A.S. (actualmente A.A.A.S.) pentru recuperarea sumei de 
633.567 lei, conform Sentintei civile nr. 1581/21 octombrie 2010, dosar nr. 19477/3/2010, reprezentând 
suma datoratä de cätre A.A.A.S. cátre Retizoh S.A., respectiv 70 % din valoarea unui imobil retrocedat 
foti1or proprietari. Societatea respectivä a executat aceastà sumà tot din contul Societatii, uzând de 
prevederile aplicabile räspunderii solidare. 

Pânä In prezent a fost incasatä suma de 7.875 lei si s-a mai distribuit cätre Societate suma de 35.565 
lei din preul de vânzare al actiunilor detinute de A.A.A.S. la Biofarm S.A. Bucureti (In executarea 
silità de Catre alti creditori) suma neIncasatã pânã la data raportãrii. 

Se continua executarea. A.A.A.S. a contestat vânzarea actiunilor detinute la Biofarm S.A. Bucureti, 
contestatie admisa In prima instanta, solutia find atacatä cu ape!. Societatea a formulat cerere de 
interventie In cauzä. A.A.A.S. a contestat si procesul-verbal de distribuire a pretului  rezultat din 
vânzarea actiunilor  Biofarm S.A. Bucureti, in care este parte si Societatea, dosar suspendat pânä la 
solutionarea primei contestatii a A.A.A.S. 

- actiune având ca object despägubiri pentru neIndeplinirea obligaiei de derulare a ofertei publice 
obligatorii a actiunilor  In aplicarea prevederilor art. 203 din Legea 297/2004 - referitor actiuni  Mobila 
Radauti S.A. 

Cauza privind actiunile Mobila RAdäutj S.A. se aflä In executare sjlitä a creantelor din titlurile 
executorii obtinute la B.E.J. Cojocaru Mihai Bogdan (dosar executare nr. 666/2015), care la data de 25 
septembrie 2018 a emis cätre Banca Transilvania adresa de poprire pe contul Amattis S.A. si Geochis 
S.A., iar la data de 25 octombrie 2018, banca a comunicat Inflintarea popririi fàrá consemnarea de 
sume de bani. 
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36. ANGAJAMENTE SI DATORII CONTINGENTE (continuare) 

La data de 14 iunie 2019 se comunicA de cätre executor ca s-a trimis adresa catre A.N.A.F. pentru a se 
indica bunurile debitoarelor sau conturile bancare detinute.  A.N.A.F. aratã cã debitoarele figureaza cu 
conturi bancare la BRD Groupe Societe Generale S.A., Banca Transilvania S.A., Credit Europe Bank 
S.A., Garanti Bank Romania S.A., ffirä a indica sume de bani, urmând ca executorul judecätoresc sá 
emitä adrese de Infiintare a popririi la aceste bãnci. 

La data de 15 noiembrie 2019 se emite Incheiere de consemnare la dispoziia executorului judecätoresc 
a sumei de 4.597 lei, reprezentând cheltuieli de executare. 

In cauzä se continua procedura de executare silitä. 

- dosar nr. 1047/54/2019, pe rolul Curtii  de Apel Bucureti, in contradictoriu cu A.S.F. Bucureti, având 
ca object anularea Deciziei nr. 857, emisã de A.S.F. Bucureti la data de 25 iunie 2019. 

TERMEN : 26 februarie 2020 

- dosar nr. 4883/2/2019, In contradictoriu cu A.S.F. Bucuresti, având ca obiect anularea Deciziilor nr. 
937 si nr. 1037, emise de A.S.F. Bucureti la 18 iulie 2019, respectiv 13 august 2019. 

La data de 13 decembrie 2019, instanta  respinge cererea de anulare si de suspendare, admite cererea de 
interventie accesorie formulatá de S.I.F. Banat-Crisana S.A. Cu recurs in 15 zile de la comunicare. 

Cauze In care Societatea are calitatea de pârâtä: 

- dosar nr. 6584/63/2014, reclamant Buzatu Florian Teodor, având ca object pretentii bãneti In sumä de 
1.758.550 lei §i daune morale In sumà de 40.000 lei, motivat de faptul cà a fost revocat din functia  de 
administrator inA.G.O.A. din 29 aprilie 2011: cauza se aflä In rejudecare sub nr. 6584/63/2014*. 

La data de 12 aprilie 2018, Tribunalul Dolj respinge actiunea  reclamantu!ui, care formuleazä apel, jar 
Curtea de Apel Crajova respinge apelul acestuia. 

Cauza se afla pe rolul Inaltei Curti de Casatie Si Justitie. 

La data de 25 noiembrie 2019, Inalta Curte de Casatie  si Justitie  acorda 10 zile pentru formularea unui 
punct de vedere la Raportul asupra admisibilitätii In principiu a recursului. 

- dosar nr. 15674/4/2018**,  aflat pe rolul Tribunalului Bucureti, având ca obiect pretentii Prodplast 
S.A. Bucureti, constând In cheltuieli de judecatä efectuate In dosarul nr. 19321/3/2016, atat la fond cat 
i In apel, in sumá totalä de 57.914 lei. Instanta de fond admite In parte cererea Prodplast S.A. 

Bucureti si obligä Societatea la plata sumei de 30.000 lei - cheltuieli de judecatä in dosarul nr. 
19321/3/2016 si a sumei de 1.505 lei - cheltuieli dejudecatãIn prezentacauzä. 

Societatea a formulat apel la data de 14 decembrie 2018, Tribunalul Bucureti sectia a VI a declinând 
competenta de solutionare a cauzei cätre sectia a Ill-a civilã, astfel näscandu-se un conflict de 
competente solutionat de Curtea de Apel Bucureti. 

La data de 13 decembrie 2019, Curtea de Apel Bucureti stabileste competenta de solutionarea a cauzei 
in favoarea sectiei a Ill-a civilá a Tribunalului Bucureti. 

- dosar nr. 57180/300/2015, pe rolul Tribunalului Bucureti, având ca obiect contestatie la executare 
formulatä de A.A.A.S. la poprirea prin Depozitarul Central - tert poprit. Instanta admite in parte 

actiunea. 
Societatea a formulat recurs, admis de instantä In parte, respingand Intoarcerea executärii suite 
formulata de A.A.A.S. 

Hotãrârea este necomunicatã pânà la data prezentului Raport. 

- dosar nr. 6001/63/2019, aflat pe rolul Tribunalului Dolj, In contradictoriu cu S.I.F. Banat-Criana S.A. 
i S.I.F. Muntenia S.A., având ca obiect obligaia de a face, autorizarea convocärii A.G.A. Societätii, In 

baza art. 119 din Legea nr. 31/1990 R. 

La 15 octombrie 2019, instanta prin Hotärârea nr. 721 admite cererea, autorizeaza convocarea A.G.A. 
Societátii de cätre S.I.F. Banat-Crisana S.A. si S.I.F. Muntenia S.A. 

In data de 18 octombrie 2019 Societatea formuleazá apel. 
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36. ANGAJAMENTE SI DATO1UI CONTINGENTE (continuare) 

- dosar nr. 3609/63/2019, reclamantä S.S.I.F. Voltinvest S.A., având ca object suspendarea executärii 
I-Iotärârj!or Societätii din data de 09 mai 2019, instanta de fond, Tribunalul DoIj a admis cererea 
Societatii si a dispus suspendarea executãrii Hotärârj!or A.G.E.A. din data de 09 mai 2019. 

S.I.F. Banat-Crjsana S.A., In calitate de intervenjentä In cauzã formuleazä ape!, la care renuntã ulterior, 
in acest sens Curtea de Ape! Craiova ja act de renuntarea  la apelu! formulat. 

La acest dosar a fost conexat dosaru! nr. 3839/63/2019, reclamant Ungureanu Ljviu. 

- dosar nr. 3608/63/2019, reclamantä S.S.I.F. Vo!tinvest S.A., pe ro!ul Tribunalu!uj Do!j, având ca 
object constatarea nuljtàtij absolute a Hotärârilor Societátjj din data de 09 mai 2019. 

TERMEN: 08 januarje 2020. 

La acest dosar a fost conexat dosarul nr. 3838/63/2019, reclamant Ungureanu Liviu. 

- dosar nr. 3521/63/2019, rec!amantä S.S.I.F. Voltinvest S.A., pe ro!ul Trjbuna!ului Do!j, având ca 
object cerere de jnterventje In jnteres proprju cátre O.R.C. de pe !anga Trjbunalul Do!j, In baza OUG nr. 
116/2009, ce vizeazä HotärârileA.G.E.A. ale Societãtji din data de 09 mai 2019. 

Instanta de fond admjte cereri!e de interventie formulate de S.I.F. Banat-Crisana S.A. si S.I.F. Muntenia 
S.A. Admite cererea de depunere / mentjonare acte Inregistrata !a O.R.C. de pe !anga Trjbunalul Do!j 
sub nr. 43889/17 mai 2019, formu!atä de Societate. 

Cu apel in 30 de zile de la comunicare. 

In dosarele de insolventä, au mai rãmas la data anal jzei trej cauze: 

- In douä cauze, Socjetatea este creditor chirografar, respectiv: 

1. Electrotota! S.A. Botoani - dosar nr. 6146/40/2005, aflat pe rolul Trjbunalu!ui Botoani, cu termen 
!a data de 06 februarie 2020; 

2. C.C.C.F. S.A. Bucurestj - dosar nr. 6131/3/2005, aflat pe ro!ul Trjbunalului Bucureti, cu termen la 
data de 19 februarie 2020; 

- o cauza In care Socjetatea este creditor de aport: 

Corjnt S.A. Targovite - dosar nr. 3891/120/2013, aflat pe rolu! Trjbunalului Dâmbovita, cu termen la 
data de 27 februarie 2020. 

In perioada 01 januarje 2020 - 29 februarie 2020 situatja dosare!or mai sus prezentate care au avut 
termene In aceastä perioada, se preznta astfe!: 

- dosar nr. 32433/3/2015: termen 03 martie 2020; 
- dosar nr. 483/87/2016: termen 30 martie 2020; 
- dosar nr. 1583/108/2019, având conexat dosaru! nr. 1648/108/2019: termen 23 martie 2020; 
- dosar nr. 1047/54/2019: termen 11 martie 2020; 
- dosar nr. 6584/63/2014: termen 19 martie 2020; 
- dosar nr. 3608/63/2019: termen 04 martie 2020; 

Dosare insolventä: 
- dosar nr. 6146/40/2005, termen 07 apri!ie 2020; 
- dosar nr. 6131/3/2005, termen 17 junie 2020; 
- dosar nr. 3891/120/2013, termen 28 mai 2020. 
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37. EVENIMENTE ULTERIOARE DATEI BILANTULUI 

SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A. 

I. In data de 08 ianuarie 2020 Societatea a primit de la Autoritatea de Supraveghere Financiarä Decizia 
nr. 7/08 ianuarie 2020 prin care s-a aprobat documentul de ofertä publicä de cumpärare de actiuni 
emise de Societate. 
Oferta s-a derulat cu succes In perioada 16 ianuarie 2020 - 30 ianuarie 2020, au fost achizitionate un 
numär de 38.393.986 actiuni  la preu1 de 2,75 lei/actiune. 
Oferta a fost suprasubscrisA de 2,27 ori, ceea ce demonstreazã interesul actionarilor  faA de astfel de 
actiuni. 
II. In data de 27 ianuarie 2020 a fost Inregistrata sub nr. 738/27 ianuarie 2020 solicitarea de convocare 
a unei Adunãri Generate Extraordinare a Actionarilor, transmisä de cãtre S.I.F. Banat-Crisana S.A. si 
S.I.F. Muntenia S.A. care detin  Impreunä  actiuni  reprezentând 5,00% din capitatut social at societatii, 
cu puncte pe ordinea de zi referitoare la aprobarea modificärii actului constitutiv at societatii, in 
vederea corelãrii cu prevederite Legii 243/2019 privind reglementarea fonduritor de investitii 
alternative. 
Intrunit In sedinta din data de 20 februarie 2020, Consiliul de Administratie at Societatii a convocat 
Adunarea Generalä Extraordinarà a Actionarilor  pentru data de 25 martie 2020, având ca puncte pe 
ordinea de zi solicitãrite cetor doi actionari, respectiv: 

- Aprobarea modificarii actului constitutiv at societätii, In vederea coretärii cu prevederile Legii nr. 
243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii alternative si pentru modificarea si completarea 
unor acte normative, dupa cum urmeazä: 
La articotul 6 se eliminà alineatele (4) si (5) referitoare la timitete de detinere de 5% din capitalul 
social at societatii, iar alineatele (6), (7) si (8) se renumeroteazä ca alineatele (4), (5) si (6), astfel Ca 
articolut 6 va avea urmätorut cuprins: 
"Art. 6 Actionari 
(1) Primii actionari  ai societätii au fost cetatenii care au subscris certificate de proprietate si cupoane 
nominative de privatizare la Fondut Proprietaii Private V Oltenia. 
(2) Ulterior au devenit actionari  si cetaenii Indreptaiti sa primeaScä actiuni  conform art. 4 atm (1) din 
Legea nr. 133/1996. 
(3) Poate deveni actionar  once persoanä care dobândete In mod licit actiuni emise de societate. 
(4) Data de referinta pentru identificarea actionarilor  indreptatiti sä participe si sä voteze In cadrul 
adunäritor generate, precum si data de Inregistrare pentru stabitirea actionarilor care urmeazä a 
beneficia de dividende si asupra cärora se vor rasfrange efectele hotärâritor adunäritor generate vor fi 
stabilite potrivit reglementäritor legate In vigoare aplicabite. 
(5) Evidenta actiunilor si actionarilor este tinuta potrivit prevederilor legate de catre Depozitarul 
Central SA. 
(6) Catitatea de actionar  at societatii se atestä prin extras de cont emis de càtre entitatea care tine, 
potrivit legii, evidenta actiunilor  si actionarilor. Persoanele care au Inscrise In cont actiuni emise de SIF 
Oltenia se prezumä a fi proprietarete acestora." 
Modificarea artico!utui 6 din actut constitutiv at societatii va produce efecte Incepand cu 24 iu!ie 2020, 
data abrogärii art. 286' din Legea nr. 297/2004, potrivit art. 81 atm. (3) din Legea nr. 243/2019, 
respectiv la Imptinirea termenului de 6 luni de la intrarea in vigoare a Legii nr. 243/2019 privind 
reglementarea fonduritor de investitii alternative si pentru modificarea si comptetarea unor acte 
normative. 

- Aprobarea imptementarii modificàrilor actului constitutiv adoptate de adunarea generata 
extraordinarä a actionarilor dupa autorizarea acestora de càtre Autoritatea de Supraveghere Financiará, 
cu respectarea dispozitiitor art. 79 din Legea nr. 243/2019. 

- Aprobarea Imputernicirii directorului general at SIF Oltenia SA pentru a semna hotärârite adunàrii 
generate extraordinare a actionarilor,  forma modificatã si actualizatá a actului constitutiv si once alte 
documente conexe, pentru a reprezenta societatea si pentru a efectua toate actete si formalitatile de 
publicitate, de inregistrare i de implementare a hotãrâritor adoptate de adunarea generala a actionaritor 
la Oficiut Registrului Comertutui, Autoritatea de Supraveghere Financiarä, Depozitarut Central S.A. si 
la once atte autoritäti. 
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37. EVENIMENTE ULTERIOARE DATE! BILANTULUI (continuare) 

Adunarea Ii va desfàura lucrãrile la sediul Societätii din Craiova, str. Turanele nr.1, judetul Dolj, find 
Indreptáii sã participe i sã voteze actionarii  Inregistrai la sfâritul zilei de 12 martie 2020, 
consideratä data de referinta. 
III. In data 06 martie 2020 s-a primit solicitarea comunã a actionarilor  Business Capital For Romania - 
Opportunity Fund Cooperatief U.A. reprezentatä legal prin Central European Financial Services B.V., a 
Fondului de pensii administrat privat AZT Viitorul Tau si a Fondului de pensii facultative AZT 
Moderato - reprezentate prin administratorul br Allianz-Tiriac Pensii Private SAFPP, ce detin 
Impreunã un numär de 29.177.647 actiuni  SIF5 reprezentând 5,029192 % din capitalul social a! 
Societatii de completare a ordinii de zi a A.G.E.A. din 25 martie 2020. 
Completarea ordinii de zi se referä la: 
- derularea unui program de ráscumpärare de cãtre Societate a propriilor actiuni; 
- aprobarea reducerii capitalului social subscris al Societatii de la 56.054.312,9 lei la 52.214.914,3 lei, 
prin anularea unui numãr de 38.393.986 actiuni  proprii dobândite de cätre Societate in urma derulärii in 
perioada 16 ianuarie 2020 - 30 ianuarie 2020 a ofertei publice de cumpãrare a actiunilor  proprii In 
aplicarea programului de räscumparare aprobat de adunarea generala a actionarilor. 
Ordinea de zi astfel completata a fost comunicatã actionarilor conform prevederibor legale. 
Convocatorul A.G.E.A. - final - cu ordinea de zi completatä conform solicitärii actionarilor  a fost 
publicat In Monitorul Oficial a! României partea a P1-a nr. 937/10 martie 2020. 
Adunarea Ii va desraura lucrärile la sediul Societati.i din Craiova, str. Tuffinele nr.1, judetul Dolj, find 
Indreptaiti sa participe §i sä voteze actionarii Inregistrai la sfâritul zilei de 12 martie 2020, 
consideratA data de referinta. 
!V In Tuna ianuarie 2020 s-a depus la A.S.F. documentatia aferentä obtinerii avizului pentru diminuarea 
capitalului social cu 19.622.585 actiuni. 

COMPLEX HOTELIER DAMBO VITA S.A. Târgoviste 

I. Adunarea Generalä Ordinará a Actionarilor, Intrunitä statutar In data de 28 februarie 2020, a aprobat 
urmätoarele: 

- situatiile financiare la 31 decembrie 2019; 

- repartizarea profitului realizat la rezerve legale, acoperirea pierderilor din anii precedeni si dividende 

- executia Programului de investitii pentru anul 2019; 

- descãrcarea de gestiune a administratorilor pentru anul 2019; 

- Bugetul de venituri si cheltuieli pentru anul 2020; 

- programul de investitii pentru 2020; 

- nivelul remuneratiei administratorilor pentru anul 2020; 

- valoarea poliei de asigurare pentru raspunderea profesionalä a administratorilor in anul 2020; 

- Intocmirea situatiilor financiare anuale pentru anul 2019, conform I.F.R.S. 

VOLTALIM S.A. Craiova 

I. Incepând cu data de 01 ianuarie 2020 s-a Incheiat contractul de mandat pentru directorul general cu d-
na Badea Manuela, pânã la 30 iunie 2021. 

II. Adunarea Generalä Ordinarã a Actionarilor, Intrunitä statutar In data de 27 februarie 2020, a aprobat 
urmätoarele: 

- situatiile financiare la 31 decembrie 2019; 

- repartizarea profiului realizat pentru rezerve legale, acoperirea pierderii din anii anteriori, surse proprii 
de finantare si dividende; 

- descärcarea de gestiune a administratorilor pentru anul 2019; 

- Bugetul de venituri si cheltuieli pentru anul 2020; 	
pag64 



SOCIE TA TEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A. 
Note la situaflulefinanciare consolidate la 31 decembrie 2019 
(toate sum ele sunt exprimate In lei, dacá flu este precizat aitfel) 

37. EVENIMENTE ULTERIOARE DATEI BILANTULUI (continuare) 

- programul de investitii  pentru anul 2020; 

- nivelul remuneratiei administratorilor pentru anul 2020; 

- Intocmirea situatiilor financiare anuale pentru anul 2019, conform I.F.R.S. 

MERCUR S.A. Craiova 

L Adunarea Generalä Ordinarã a Actionarilor,  Intrunitã statutar In data de 27 februarie 2020, a aprobat 
urmätoarele: 

- situatiile financiare la 31 decembrie 2019; 

- repartizarea profitului realizat; 

- descärcarea de gestiune a administratorilor pentru anul 2019; 

- Bugetul de venituri si cheltuieli pentru anul 2020; 

- programul de activitate si de investitii pentru anul 2020; 

- nivelul remuneratiei  administratorilor pentru anul 2020; 

- valoarea poliei de asigurare pentru raspunderea profesionalä a administratorilor In anul 2020; 

- Intocmirea situatiilor financiare anuale pentru anul 2019, conform I.F.R.S. 

GEMINA TOUR S.A. Râmnicu-Vâlcea 

I. Incepând cu data de 01 ianuarie 2020 s-a prelungit contractul de mandat pentru directorul general pânä 
La 31 decembrie 2020. 

II. Adunarea Generalã Ordinarã a Aclionarilor,  intrunitã statutar In data de 27 februarie 2020, a aprobat 
urmätoarele: 

- situatiile financiare la 31 decembrie 2019; 

- repartizarea profitului realizat; 

- descärcarea de gestiune a administratorilor pentru anul 2019; 

- Bugetul de venituri si cheltuieli pentru anul 2020; 

- programul de investitii pentru anul 2020; 

- nivelul remuneratiei administratorilor pentru anul 2020; 

- valoarea poIiei de asigurare pentru rãspunderea profesionalà a administratorilor In anul 2020; 

- Intocmirea situatiilor financiare anuale pentru anul 2019, conform IFRS. 

ARGUS S.A. Constanta 

I. Incepând cu data de 01 ianuarie 2020 s-a prelungit contractul de mandat pentru directorul general pâná 
La 31 decembrie 2021. 

H. S-a convocat In data de 12/13 martie 2020 A.G.O.A. pentru a aproba urmätoarele: 

- situatiile financiare la 31 decembrie 2019; 

- modalitãtile de repartizare a profitului Inregistrat la 31 decembrie 2019 

- descärcarea de gestiune a administratorilor pentru anul 2019; 

- Bugetul de venituri si cheltuieli pentru anul 2020; 

- programul de investitii pe anul 2020; 

- Intocmirea situatiilor financiare anuale pentru anul 2019, conform I.F.R.S.; 
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37. EVENIMENTE ULTERIOARE DATE! B!LANTULUI (continuare) 

- alegerea a doi administratori definitivi, pentru o perioada de mandat egala cu cea a actualului C.A., 
respectiv pana la 24 ianuarie 2022; 

- prezentarea raportului C.A. privind propunerea de antrenare a räspunderii patrimoniale si aprobarea 
pornirii in räspundere In conformitate cu prevederile art. 155 din Legea 31/1990, Impotriva d-lui Buu 
Cristian si Paul Verdes pentru prejudiciul creat societatii. 

III. S-a convocat la aceeai data 12/13 martie 2020 si A.G.E.A. pentru aprobarea contractãrii de credite 
bancare pentru capital de lucru. 

FLAROS S.A. Bucureti 

I. Incepând cu data de 01 ianuarie 2020 s-a prelungit contractul de mandat pentru directorul general 
pâna la 31 decembrie 2021. 

II. In dosarele nr. 1583/108/2019 si 1648/108/2019 aflate pe rol la Tribunalul Arad, având ca object 
Cererea de anulare a Hotàrârii A.G.O.A. a S.I.F. Banat Criana S.A. nr. 1/20 iunie 2019, instanta a 
dispus amânareajudecärii cauzei In vederea completãrii probatorului, pentru data de 10 februarie 2020. 

III. La termenul din 10 februarie 2020, In dosarul nr. 1583/108/2019 aflat pe rol la Tribunalul Arad, 
având ca obiect Cererea de anulare a Hotärârii A.G.O.A. a S.I.F. Banat Crisana S.A. nr. 1/20 iunie 
2019, instanta a dat termen dejudecatä pentru data de 24 februarie 2020. 
La termenul din 24 februarie 2020, in dosarul nr. 1583/108/2019 aflat pe rol la Tribunalul Arad, având 
ca object Cererea de anulare a Hotärârii A.G.O.A. a S.I.F. Banat Criana S.A. nr. 1/20 iunie 2019, 
instanta a redeschis dezbaterile asupra cauzei si a dat termen de judecatä pentru data de 23 martie 2020. 

IV. In dosarul nr. 5295/2/2019 In contradictoriu cu A.S.F. Bucureti, Curtea de Apel Bucureti a emis 
hotärârea nr. 1/21 ianuarie 2020 prin care s-a hotärât suspendarea activitatii de judecatä, instanta a 
dispus amânarea cauzei, stabilind urmätorul termen de judecatã in data de 10 martie 2020. Dosarul 
5292/2/2019 are ca obiect obligarea A.S.F. Bucureti la emiterea unui act administrativ prin care sä 
dispuna In sarcina unor actionari  ai S.I.F. Banat Criana S.A. respectarea prevederilor art. 286' din 
Legea nr. 297/2004 privind piata de capital. 

V. Adunarea Generalä Ordinarä a Actionarilor, intrunitã statutar In data de 27 februarie 2020, a aprobat 
urmätoarele: 
- situatiile financiare la 31 decembrie 2019; 

- repartizarea profitului realizat; 
- descärcarea de gestiune a administratorilor pentru anul 2019; 

- Bugetul de venituri si cheltuieli si programul de investitii pentru anul 2020; 
- alegerea d-nei Popa Carmen ca administrator definitiv pentru o perioada egala cu cea a actualului 
C.A.; 
- nivelul remuneratiei administratorilor pentru anul 2020; 
- Intocmirea situatiilor financiare anuale pentru anul 2019, conform I.F.R.S. 

CONSTRUCT!! FEROVIARE S.A. Cralova 

I. Incepând cu data de 01 ianuarie 2020 s-a prelungit contractul de mandat pentru directorul general 

pânä la 30 iunie 2020. 

II. Adunarea Generalä Ordinarà a Actionarilor, Intrunitã statutar In data de 20 februarie 2020, a aprobat 

urmàtoarele: 

- situatiile financiare la 31 decembrie 2019; 

- descärcarea de gestiune a administratorilor pentru anul 2019; 

- Bugetul de venituri si cheltuieli pentru anul 2020; 

- nivelul remuneratiei administratorilor pentru anul 2020; 
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37. EVENIMENTE ULTERIOARE DATE! B!LANTULUI (continuare) 

- valoarea politei de asigurare pentru raspunderea profesionala a administratorilor In anul 2020; 

- Intocmirea situatiilor financiare anuale pentru anul 2019, conform I.F.R.S. 

UN! VERS S.A. Râmnicu-Vâlcea 

I. Adunarea Generalá Ordinarã a Actionarilor, Intrunitä statutar In data de 27 februarie 2020, a aprobat 
urmätoarele: 

- situatiile financiare la 31 decembrie 2019; 

- repartizarea profitului net realizat in anul 2019; 

- descãrcarea de gestiune a administratorilor, pentru activitatea desfauratä In exercitiul financiar din 
anul 2019; 

- Bugetul de venituri si cheltuieli si a programului de investitii pentru anul 2020; 

- nivelului remuneratiei administratorilor pentru exercitiul financiar 2020; 

- nivelul politei de asigurare pentru räspundere profesionalä a administratorilor In anul 2020; 

- Intoemirea situatiilor financiare anuale pentru anul 2019, conform I.F.R.S. 

PRO VITAS S.A. Bucuresti 

I. Incepând cu data de 01 ianuarie 2020 s-a prelungit contractul de mandat pentru directorul general 
pana la 31 decembrie 2021. 

I!. Adunarea Generalä Ordinarä a Actionarilor, Intrunitã statutar In data de 25 februarie 2020, a aprobat 
urmätoarele: 

- situatiile financiare La 31 decembrie 2019; 

- repartizarea profitului realizat In 2019; 

- descärcarea de gestiune a administratorului unic pentru activitatea desfàuratä In anul 2019; 

- Bugetul de venituri si cheltuieli si a planului de investitii pentru anul 2020; 

- nivelul remuneratiei administratorui unic pentru anul 2020; 

- valoarea politei de asigurare pentru räspunderea profesionala a administratorului unic In anul 2020; 

- numirea auditorului financiar; 

- intocmirea situatiilor financiare anuale pentru anul 2019, conform I.F.R.S. 

TURISM PUCIOASA S.A. Dâmbovita 

!. Adunarea Generalá Extraordinarã a Actionarilor,  Intrunitä statutar In data de 19 februarie 2020, a 
respins vânzarea activului Vila Poienita - Breaza. 

!!. Adunarea Generalã Ordinarã a Actionarilor, Intrunitä statutar In data de 19 februarie 2020, a aprobat 
urmätoarele: 

- situatiile financiare la 31 decembrie 2019; 

- repartizarea profitului realizat; 

- descãrcarea de gestiune a administratorilor pentru anul 2019; 

- Bugetul de venituri si cheltuieli pentru anul 2020; 

- programul de investitii pentru anul 2020; 

- nivelul remuneratiei administratorilor pentru anul 2020; 

- valoarea politei de asigurare pentru raspunderea profesionala a administratorilor in anul 2020; 

- Intocmirea situatiilor financiare anuale pentru anul 2019, conform I.F.R.S. 
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37. EVENIMENTE ULTERIOARE DATEI BILANTULUI (continuare) 

ALIMENTARA S.A. Slatina 

I. incepdnd cu data de 01 ianuarie 2020 s-a prelungit contractul de mandat pentru directorul general 
pânä la 31 decembrie 2021. 

H. Adunarea Generalä Ordinarä a Actionarilor,  intrunitã statutar In data de 19 februarie 2020, a aprobat 
urmätoarele: 

- situatiile financiare la 31 decembrie 2019; 

- profitul realizat sa se repartizeze la surse proprii de finantare; 

- descãrcarea de gestiune a administratorilor pentru anul 2019; 

- Bugetul de venituri si cheltuieli pentru anul 2020 si a programului de investitii  financiare pe piata de 
capital, in sumä de 2.000.000 lei; 

- s-a aprobat numirea d-nei Popa Carmen ca administrator definitiv pana la expirarea mandatului 
administratorilor, respectiv 30 aprilie 2021; 

- nivelul remurleratiei  administratorilor pentru anul 2020 si valoarea poliei de asigurare pentru 
rãspunderea profesionalA a administratorilor In anul 2020; 

- intocmirea situatiilor financiare anuale pentru anul 2019, conform I.F.R.S; 

- validarea investitiilor financiare efectuate pe piata de capital In anul 2019, In sumä de 1.627.836 lei. 

La data prezentarii acestui raport pietele de capital si economiile europene sunt afectate de efectele 
pandemiei cu COVID - 19. Fenomenul este prezent si In România. Cons iliul de Administratie al Societatii 
este contient Ca aceste evolutii pot sä influenteze activitatea viitoare a societatii, efectul acestora asupra 
rezultatelor viitoare ale societatii neputând fi estimat. Conducerea monitorizeazä In permanena evolutia 

evenimentelor si cautä sä gäseascà cele mai bune mãsuri pentru asigurarea continuitäiii  activitatii. 

Niciuna din societatile comerciale incluse in perimetrul de consolidare flu intrà sub incidenta O.M.F.P. nr. 
881/25 iunie 2012, respectiv nu este obligata sà mntocmeascã si sa raporteze situatii financiare In conditii 
de I.F.R.S. Acestea conduc evidenta contabilä conform reglementarilor O.M.F.P. 1802/2014 pentru 

aprobarea reglementàrilor contabile privirid situatiile financiare anuale individuale si situaiile financiare 
anuale consolidate. In vederea consolidãrii, acestea intocmesc al doilea set de situatii financiare In 
conditii de I.F.R.S. Situatiile financiare Intocmite in conditii de I.F.R.S. rezultã prin retratarea situatiilor 

financiare Intocmite In baza O.M.F.P. 1802/2014. 

Situatiile financiare consolidate au fost intocmite In conformitate cu Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea 
reglementarilor contabile conforme cu standardele internationale de raportare financiarã, aplicabile 
entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiarä din 

Sectorul Instrumentelor Si Investitiilor Financiare. 

Aceste situatii financiare sunt destinate exclusiv pentru a fi utilizate de cätre Grup, actionarii  acestuia §i 

ASF si nu genereaz modificäri In drepturile actionarilor privind dividendele. 


